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I. Grundlagen des Unternehmens

Die protel hotelsoftware GmbH ist ein international agierender Anbieter im Bereich Hotel management-Software. Das Unternehmen hat seinen Sitz in Dortmund, wo die Geschéftsbereiche Administration, Business Development, Product Development und Support
angesiedelt sind. Hier werden die Technologie- und Serviceldsungen fur die Produktsegmente "on-premise” und "cloud" entwickelt und tber ein globales Handlernetzwerk weltweit vertrieben. Darliber hinaus hat die protel hotelsoftware GmbH Tochtergesellschaften in
Wien/Osterreich und Atlanta/USA.. Im Geschaftgahr 2021 waren im Durchschnitt 233 Mitarbeiter (Vorjahr 222) bei der protel hotelsoftware GmbH tétig.

1. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland war auch im Jahr 2021 geprégt von der Corona Pandemie. Trotz der andauernden Pandemiesituation und zunehmender Liefer- und Materialengpasse konnte sich die deutsche Wirtschaft aber nach dem Einbruch im Jahr
2020 erholen. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im Jahr 2021 nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) um 2,7 % hoher al's 2020 (auch kalenderjahrbereinigt). Das reichte jedoch nicht, um den starken Rickgang im ersten
CoronarJahr aufzuholen: Im Vergleich zum Jahr 2019, also dem Jahr vor der Krise, war das BIP noch um 2,0 % niedriger.

Die konjunkturelle Entwicklung im Jahresverlauf war auch im Jahr 2021 stark abhangig vom Infektionsgeschehen und den damit einhergehenden Corona-Schutzmal3nahmen. Zum Jahresbeginn befand sich Deutschland mitten in der zweiten Corona-Welle und in einem
Lockdown. Das fuhrte im 1. Quartal zu einem Riickgang des Bruttoinlandsprodukts. Als die Beschrénkungen im Verlauf des Jahres 2021 nach und nach wegfielen, erholte sich die deutsche Wirtschaft spiirbar. Die zunehmenden Liefer- und Material engpésse dampften
jedoch die Erholung, die zum Jahresende durch die vierte Corona-Welle und erneute Verscharfungen der staatlichen Schutzmal3nahmen gestoppt wurde.

Die Européische Kommission erwartet in ihrer Winterprognose fur die 27 Mitgliedstaaten der EU sowie fur die 19 Staaten der Eurozone fir das Jahr 2021 einen Anstieg des preisbereinigten BIP um 5,3 %. Damit wiirde das V orkrisenniveau von 2019 in EU und Eurozone
noch nicht wieder erreicht. Die deutsche Wirtschaft verzeichnete mit einem Wachstum des BIP um 2,8 % im Jahr 2021 den geringsten Zuwachs aller EU-Staaten. Die Wirtschaftsleistung war allerdings im Jahr 2020 in Deutschland auch deutlich weniger eingebrochen al's
in den anderen grof3en EU-Staaten. Ausgehend von den EU-Prognosen diirften Italien und Spanien deutlicher und Frankreich in &hnlichem Umfang wie Deutschland (-2,0 %) hinter ihrem Vorkrisenniveau zur(ickbleiben.

Die Wirtschaft in den Vereinigten Staaten kam offenbar bisher besser durch die Corona Pandemie al's Deutschland und die EU. Nach einem vergleichsweise geringeren Riickgang der Wirtschaftsleistung im Jahr 2020 um 3,4 % erwartet die Européische Kommission fiir die
Vereinigten Staaten im Jahr 2021 ein Wirtschaftswachstum von 5,8 % und damit mehr Wachstum asin Deutschland und der EU. Die Wirtschaft im Vereinigten Konigreich wird den Prognosen der Européi schen Kommission zufolge nach ihrem vergleichsweise starken
Einbruch im Vorjahr (-9,7 %) wieder stérker wachsen (+6,9 %) alsin Deutschland und der EU. Fir die Volksrepublik Chinawird ein Wachstum von 7,9 % erwartet (Quelle: Statistisches Bundesamt, Wiesbaden).

Das Gastgewerbe zahlt im zweiten Jahr der Corona-Krise nach wie vor zu den am stérksten betroffenen Branchen. Mit Einbuf3en in Hhe von minus 40,3 % (real) ist das Jahr 2021 sogar noch schlechter ausgefallen als das Jahr 2020, welches ein Minus von 39,0 Prozent
verzeichnet. Der Umsatzverlust Uber den bisherigen Gesamtzeitraum der Pandemie von Mérz 2020 bis Dezember 2021 betrégt real 73,8 Milliarden Euro (nominal 69,5 Milliarden Euro).

Uberdurchschnittlich hoch fallen dabei die Einbufen in den Beherbergungsbetrieben aus. Laut offizieller Statistik liegt der Umsatz 2021 gegeniiber 2019 bei einem realen Minus von 44,9 % (nominal -43,1 %). Auch 2022 sind die Umsatzverluste bislang insbesondere
bei den Stadt- und Tagungshotels, den Event-Caterern sowie den Clubs und Diskotheken Gberdurchschnittlich hoch. Wegen der Absage vieler Konferenzen, Messen und Kongresse weit bis ins Frithjahr 2022 hinein werden insbesondere diese Unternehmen noch viele
Monate unter den Umsatzeinbriichen leiden (Quelle: DEHOGA Bundesverband, Berlin).

2. Geschéftsverlauf

Die Entwicklung der protel hotelsoftware GmbH erwies sich im Geschéftsiahr 2021 weiterhin als erfolgreich. Selbst im zweiten Corona-Krisenjahr konnte die Umsatzentwicklung mit +8,0 % (Vorjahr: +2,5 %) positiv gestaltet werden. Die Exportquote lag bei 45,7 %,
wobei die Umsatzerlse EU einen Anteil von 29,1 % und die Umsatzerl6se Drittland einen Anteil von 16,7 % hatten.
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Die protel hotelsoftware GmbH hat im Geschéftsiahr 2021 ? im Rahmen des kontinuierlichen Verbesserungsprozesses — wiederum grof3e Anstrengungen unternommen, um die Effizienz der Unternehmensprozesse zu verbessern. Flexibles und mobiles Arbeiten im
Unternehmen ist dabel zu einer administrativen Selbstversténdlichkeit geworden, so dass Einschrankungen durch Regierungsmal3nahmen im zweiten Jahr der Pandemiebekampfung keine negativen Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb hatten.

Das Ziel, im Berichtsjahr 2021 eine Umsatzsteigerung in Hohe von 5,0 % gegeniiber dem Vorjahr zu erzielen, konnte die protel hotelsoftware GmbH mit 8,0 % sogar deutlich Uberschreiten. Fir diese positive Entwicklung in der Corona-Krise waren besonders
Umsatzsteigerungen im Inland sowie Umsatzsteigerung in Drittléndern verantwortlich.

3. Lage
a Ertragslage

Das Rohergebnis (Umsatzerlse zzgl ./abzgl. Bestandsveranderung zzgl. sonstige betriebliche Ertrége abzgl. Materialaufwand) der protel hotelsoftware GmbH ist im Vorjahresvergleich um 8,6 %, damit leicht Uberproportional zur Entwicklung der Umsatzerldse, auf T€
17.019 (Vorjahr: T€ 15.674) angestiegen. Die Rohertragsmarge (Rohergebnisim Verhéltnis zur den Umsatzerl8sen zzgl ./abzgl. Bestandsverénderung) ist aufgrund des teilweisen Fixkostencharakters bei den bezogenen Leistungen um 0,9 %-Punkte gestiegen.

Die Personal kosten sind um insgesamt T€ 923 gestiegen. Hierfur sind zum einen die Kosten fur den hoheren Jahresendbonus verantwortlich, zum anderen die Einstellung von Mitarbeitern im Rahmen der geplanten Expansion des Unternehmens. Hier schlagen sich steigende
Kosten auf dem Personalmarkt nieder, insbesondere fir die gezielte Akquisition von Spezialisten. Der durchschnittliche Aufwand pro Mitarbeiter hat sich hierbei von T€ 51,7 um 2,9 % auf T€ 53,2 erhoht.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstande und Sachanlagen sind um insgesamt T€ 7 gegeniiber dem Vorjahr auf nunmehr T€ 234 gestiegen und befinden sich damit im erwarteten Rahmen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um insgesamt T€ 63 gegeniiber dem Vorjahr auf nunmehr T€ 2.180 leicht gestiegen. Enthalten sind im Wesentlichen Kosten fiir Miete, Fahrzeuge, Werbung, Vertrieb und Beratung. Coronabedingt haben sich K osteneinspa-
rungen vor alemin den Bereichen ,PR, Messe & Events* und,, Reisekosten” ergeben, K ostensteigerungen vor allem bei den ,, Rechts- und Beratungskosten”. Die protel hotel software GmbH hat hier insbesondere in den Aufbau und die Erweiterung der Managementsysteme
in den Bereichen ,, Compliance" und ,, Datenschutz” investiert.

Unter Berticksichtigung des um T€ 607 gestiegenen Finanzergebnisses haben die benannten Entwicklungen zu einem mit T€ 2.901 positiven Ergebnis vor Steuern gefiihrt, welches um T€ 959 (iber dem des Vorjahres liegt. In dem Ergebnis vor Steuern sind T€ 600
Ertrége aus Beteiligungen an verbundenen Unternehmen enthalten.

Die Steuern sind um insgesamt T€ 34 gegentber dem Vorjahr auf nunmehr T€ 1.005 leicht zuriickgegangen. Bei der Betrachtung des periodenbezogenen Steueraufwands, ist jedoch ein deutlicher Anstieg gegentiber dem Vorjahr zu verzeichnen, daim Vorjahr noch
Sondereffekte aus der abgeschlossenen Betriebspriifung berticksichtigt wurden.

Insgesamt hat die protel hotelsoftware GmbH im Geschéftsjahr 2021 ein Ergebnis nach Steuern in Hohe von € 1.896 erzielt, was um T€ 992 Uber dem Ergebnis des Vorjahres liegt. In dem Ergebnis nach Steuern sind T€ 600 Ertrége aus Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen enthalten. Damit konnte das Ziel einesim Vergleich zum Vorjahr deutlich gesteigerten Jahrestiberschusses erreicht werden.

b. Finanzlage und K apital struktur

Die Finanzierung der protel hotelsoftware GmbH erfolgte im Geschéftsjahr 2021 ? wie im Vorjahr auch ? aus eigenen liquiden Mitteln. Aufgrund des derzeitigen Geschéftsmodells werden Wartungsleistungen in der Regel im Januar und im Juli den Kunden in Rechnung
gestellt, so dass in diesen Monaten mit einem starken Liquiditatszufluss gerechnet werden kann.

Die protel hotelsoftware GmbH unterhélt eine langjahrige und vertrauensvolle Zusammenarbeit mit einem Grofteil der Kunden und Partner. Das Unternehmen verfiigt Gber einen solventen Kundenstamm, Forderungsausfélle sind daher eher die Ausnahme. Um die
Auswirkungen der aktuellen Corona-Krise im Zahlenwerk angemessen zu beriicksichtigen, wurde ab dem Geschéftsjahr 2020 die pauschal e Wertberichtigung auf Forderungen erhoht.

Trotz Corona-Krise war die Liquiditét der protel hotelsoftware GmbH im Geschéftsjahr 2021 jederzeit gesichert. Die Finanzierung von Investitionen erfolgte aus eigenen Mitteln und Uber eine Mietkauffinanzierung. Das Unternehmen ist jederzeit in der Lage, seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Verbindlichkeiten werden grundsétzlich innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahit.
Langfristige Finanzierungen waren im Geschéftsjahr 2021 nicht notwendig. Das langfristig im Unternehmen gebundene VVermdgen ist somit durch das Eigenkapital gedeckt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit der protel hotelsoftware GmbH ist um T€ 752 gegentiber dem Vorjahr auf nunmehr T€ 3.238 gestiegen. Wesentlich verantwortlich fur diese Entwicklung ist das gestiegene Jahresergebnis sowie der Anstieg der
Ruckstellungen. Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit enthélt Mittelabfllisse fiir Investitionen in das Anlagevermdgen der Gesellschaft, aus Darlehensvergaben und Liquiditétsunterstiitzungen an verbundene Unternehmen sowie Mittel zufl lisse aus Ausschiittungen von
verbundenen Unternehmen. Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit enthdlt im Wesentlichen Mittelabfllisse aus der Gewinnausschiittung an die Gesellschafter, welche vollumfanglich aus der laufenden Geschéftstétigkeit gedeckt werden konnten. Insgesamt haben
die Mittelzufl isse aus der laufenden Geschéftstétigkeit die Mittelabfliisse Ubertroffen. Der Finanzmittelbestand am Ende der Periodeist auf Basis dieser Entwicklung um T€ 993 gegentiber dem Vorjahr auf nunmehr T€ 5.107 (Vorjahr: T€ 4.114) gestiegen.

c. Vermogensage
Die Bilanzsumme der protel hotelsoftware GmbH hat sich im Geschéftsjahr 2021 um T€ 996 oder 7,4 % gegentiber dem Vorjahr erhoht.
Hierbei ist daslangfristig gebundene Vermdgen gegentiber dem Vorjahr aufgrund der Hingabe weiterer Ausleihungen an eine Tochtergesel Ischaft um T€ 275 gestiegen. Der Anteil deslangfristig gebundenen Vermdgens an der Bilanzsumme betrégt 29,6 % (V orjahr 29,8 %).
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Das Umlaufvermdgen ist um T€ 667 gegentiber dem Vorjahr deutlich gestiegen. Dafir sind im Wesentlichen die Erhthung des Bankguthabens sowie der Forderungen aus Lieferungen und L eistungen verantwortlich, gegenl ufige Effekte ergeben sich aus der Reduzierung
der sonstigen Vermdgensgegenstande. Der Anteil des Umlaufvermdgens an der Bilanzsumme betrégt 69,6 % (Vorjahr 69,8 %).

Das Eigenkapital ist im Vorjahresvergleich aufgrund einer Gewinnausschiittung an die Gesellschafter leicht gesunken. Die Eigenkapitalquote liegt bei 65,4 % (Vorjahr 71,0 %) und ist nach wie vor als sehr zufriedenstellend zu bezeichnen.

Die Ruckstellungen in Hohe von T€ 2.757 (Vorjahr T€ 1.324) enthalten insbesondere Ruckstellungen fiir Steuern sowie sonstige Riickstellungen fur personalbedingte Verpflichtungen. Die Riickstellungen fir Steuern beriicksichtigt auch Risiken aus der abgeschlossenen
Betriebsprufung.

Die Verbindlichkeiten sind um T€ 548 gegeniiber dem Vorjahr deutlich gesunken. Der Anteil an der Bilanzsumme ist gegentiber dem Vorjahr ebenfalls deutlich gesunken und betragt nunmehr 11,9 % (Vorjahr 16,8 %). Der Riickgang betrifft im Wesentlichen die
Verminderung erhaltener Anzahlungen fur ein Grof3projekt.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten haben sich hingegen um T€ 215 gegeniiber dem Vorjahr erhdht. Diese betreffen die gestiegen Abgrenzung von im Berichtsjahr erhaltenen Zahlungen, die erst im Folgejahr als Ertrag zu vereinnahmen sind. Der Anteil an der
Bilanzsumme betragt nunmehr 3,8 % (Vorjahr 2,5 %).

111. Ausblick/Prognosebericht

Weltweit ist in der Industrie ein Wechsel von der serverbasierten "on premise"-Technologie zur "cloud-basierten” Technologieim Gange, die bei vielen Hotels zum Wechsel des eingesetzten Produktes fiihren wird. Wirtschaftlich fuhrt dies zu einer Abkehr vom klassischen
Lizenzverkauf und zu einer Hinwendung zu einem Mietmodell, das fur die protel hotel software GmbH grundsétzlich zu einer Erhdhung der wiederkehrenden Einnahmen fiihren wird.

Ein weiterer Trend in der Industrie ist der Wechsel vom Kauf erforderlicher Produkte bei einem einzelnen Hersteller zum Kauf von Spezialldsungen, die an die bestehende Hotelldsung angebunden werden miissen. Hierbel wiinscht die Industrie, dass die verschiedenen
Produkte austauschbar sind und Informationen zwischen den angeschlossenen Produkten in Echtzeit ausgetauscht werden kdnnen.

Aus diesem Grund wurde neben der Weiterentwicklung der im Hotel genutzten "on premise”-Produkten protel SPE | MPE | Smart und der "cloud-basierten” Technologien protel Air erheblich in die Entwicklung einer Integrationsplattform protel 1/0 investiert, diealein
einem Hotel oder in einer Hotelgruppe instal lierten Produkte technisch miteinander verbindet und die immer mehr genutzte Zusatzapplikationen in einem Marktplatz anbietet. Vorteile fur die Kunden sind hierbei ein einfacher Wechsel in eine neue Technologie-Generation
sowie kostenoptimierte | nstall ationsprozesse. Fur die protel hotel software GmbH bietet diesweiterhin erhebliches Wachstumspotential , da eine sol che Pl attform gerade von Grof3kunden gewtinscht wird, so neue M arkte erschl ossen werden kdnnen und zusétzliche Einnahmen
durch die Verkaufsprovisionen der im Marktplatz gelisteten Anbieter erzielt werden kdnnen.

Diese strategisch wichtigen Entwicklungen werden das Umsatzvolumen der protel hotelsoftware GmbH erhdhen und auch langfristig sichern. Im Rahmen des angestrebten organischen Wachstums des Unternehmens wird grundsétzlich eine jahrliche Umsatzsteigerung
von mindestens 5 % erwartet.

Der IWF hat in seinem jingsten World Economic Outlook die Prognosen zur Veranderung der Wirtschaftsleistung von Nationen und Regionen aktualisiert und gegentiber der letzten Prognose aus dem Oktober 2021 mehrheitlich gesenkt. Die weltweite Wirtschaftsleistung
steigt demzufolge im laufenden Jahr voraussichtlich um 4,4 % gegenuber 2021. Diese Prognose liegt um 0,5 Prozentpunkten unter der Prognose vom Oktober 2021. Besonders deutlich hat der IWF die Prognose fur die USA gesenkt: von 5,2 % im Oktober 2021 auf
nun 4,0 % - ein Minus von 1,2 Prozentpunkten. Fur Deutschland rechnet der IWF derzeit mit einem Wachstum von 3,8 % (-0,8 Prozentpunkte ggul. der vorangegangenen Prognose). Fir Indien hat der IWF seine Prognose hingegen um 0,5 Prozentpunkte auf nun 9,0 %
angehoben. Auch fur Japan gibt es eine leichte Korrektur nach oben (+0,1 Prozentpunkte).

Die Weltwirtschaft startet somit laut IWF schwécher als bisher erwartet in das Jahr 2022. Dafur macht der IWF eine Reihe von Entwicklungen verantwortlich: Mit der Verbreitung der neuen Omikron-Variante des Coronavirus etwa haben zahireiche Lénder die Mobilitéts-
beschrankungen wieder eingefiihrt. Zudem hétten steigende Energiepreise und V ersorgungsunterbrechungen zu einer hdheren und breiter angelegten Inflation a's erwartet gefiihrt, insbesondere in den Vereinigten Staaten und vielen Schwellen- und Entwicklungsiandern.
Die anhaltende K tirzung des chinesischen Immobiliensektors und die langsamer al's erwartete Erholung des privaten Konsums haben laut IWF ebenfalls begrenzte Wachstumsaussichten zur Folge (Quelle: Statista GmbH, Hamburg).

Der Branchenverband Bitkom e.V. erwartet fir 2022 im gesamten ITK und CE Markt ein Wachstum in Héhe von 3,6 % sowie in dem fir die protel hotelsoftware GmbH relevanten Bereich der Software ein Wachstum von 9,0 %. (Quelle: Bitkom e.V., Berlin).

Die Geschéftsfulhrung erwartet eine im Verhatnis zur Bitkom Prognose fir den Softwaremarkt ahnliche Umsatzentwicklung fir 2022, die an die Wachstumsraten der Vorjahre anschliefdt. In Anbetracht des hoheren Planumsatzes geht die Geschéftsleitung von einem
moderat hoheren operativen Geschéftsergebnis vor Beteiligungsertragen (2021: T€ 1.501) aus. Signifikante Ertrage aus den Tochterunternehmen sind nicht geplant. Ebenso wurden unter V orsichtsaspekten keine Synergieeffekte aus der Einbindung in die Konzernstruktur
der neuen mittelbaren Gesellschafter Advent International und Eurazeo in die Prognosen einbezogen (vgl. dazu den Nachtragsbericht im Anhang).

Die Umsétze der protel hotelsoftware GmbH sind nicht direkt abhangig von der Auslastung der Hotels, da eine Hotelmanagement-Software fiir alle Bereiche der Hotelinfrastruktur auch bei einer coronabedingten niedrigeren Auslastung benétigt werden. Dartiber hinaus
nutzen einige Hotels die Corona-Krise, um ihre Technologie zu aktualisieren.

Das Unternehmen rechnet mit zusétzlichen positiven Impulsen der Tochtergesellschaft in Osterreich sowie auch mit einem Wachstumsbeitrag durch die Steigerung der Vertriebsaktivitéten von Xn protel durch neue Kunden und Produkterweiterungen insbesonderein Asien
und Australien nach der Uberwindung der Corona-Krise. Die 2017 gegriindete Tochtergesellschaft protel North America Inc. ist weiterhin ein wichtiger und strategischer Baustein fir die Internationalisierung des Unternehmens.

Die Geschéftsleitung weist darauf hin, dass die vorstehenden Einschéatzungen vor dem Beginn des bewaffneten Ukraine-Konflikts getroffen wurden. Der Ukraine-Konflikt und dadurch ausgeldste Sanktionen und Maf3nahmen kdnnen negative Auswirkungen auf die
Verfiigbarkeit und Preise von Energie sowie auf die Wirtschaft und die Branchenentwicklung haben. Die Geschéftsleitung geht bei ihren Prognosen jedoch nicht von einer wesentlichen negativen Beeinflussung der Geschéftsentwicklung durch Folgen des Ukraine-K onflikts
aus; dieseist jedoch nicht auszuschlie3en.

1V. Chancen- und Risikobericht
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1. Chancenbericht

Im Rahmen der vor Eintritt der Corona-Krise urspriinglich geplanten Expansion und Internationalisierung der protel hotel software GmbH werden auch im Geschéftsjahr 2022 in allen Bereichen des Unternehmens weiter neue Mitarbeiter eingestellt. Dadurch sollen die
Fahigkeiten des Unternehmens weiter ausgebaut werden, um neue Produkte und Dienstleistungen insbesondere multinational agierenden Hotelketten anbieten zu kénnen. Diese strategisch wichtigen Mal3nahmen sind zwar mit weiteren Kosten verbunden, werden jedoch
zu einer weiteren Beschleunigung der Entwicklung und Einfuhrung neuer Produkte und Dienstleistungen fihren ("Time to market" Initiative).

Zusétzliches Wachstumspotential erwartet die protel hotelsoftware GmbH durch die neu entwickelte Technologieplattform protel 1/0, die Hotelketten einen schnellen und unkomplizierten Umstieg auf eine neue Technol ogiegeneration ermdglicht.

Die protel hotelsoftware GmbH hat fiir das Geschéftsjahr 2022 weitere Erganzungen der Produktpal ette geplant sowie im Bereich der Kundenakquise einige Projekte mit erheblichem Umsatzpotential in der Vorbereitung.

Perspektivische Wachstumschancen ergeben sich aus einer engeren Kooperation mit den Schwesterunternehmen Hoist Group (Anbieter von Hotel-Technol ogiel 6sungen, Kéln, und dem internationalen Zahlungsdienstleister Planet Group, Galway/Irland.
2. Risikobericht

Die protel hotelsoftware GmbH hat fir das Erkennen wesentlicher Risiken ein umfassendes Kontroll- und Risikomanagement als Bestandteil der Unternehmensplanung implementiert. Besonders die Bereiche , Compliance” und ,, Datenschutz’ standen im Fokus des
Unternehmens. In 2022 ist die ergénzende Einfuhrung eines Tax Compliance Management-Systems geplant.

Die eingesetzten Steuerungs- und Uberwachungsinstrumente werden fortlaufend weiterentwickelt und an die sich veranderten Marktverhaltnisse angepasst.
Dem Wettbewerbsdruck, vor allem durch die zunehmende Konkurrenz der Anbieter im Bereich der Hotelmanagement-Software, wird das Unternehmen weiterhin durch Erfahrung, Innovationen, Zuverlassigkeit und einem hohen Maf3 an Qualitét begegnen.
Risiken fir die kiinftige Geschéaftsentwicklung sind auf der Absatzseite in der hohen Wettbewerbsintensitét bei tendenziell sinkenden Abgabepreisen zu sehen. Das Marktwachstum fir Hotelmanagement-Software wird allgemein positiv eingeschétzt.

Der bewaffnete Ukraine-Konflikt kann unguinstige Auswirkungen auf die Nachfrage und damit die wirtschaftliche Entwicklung in der Welt, insbesondere in Europa und in Deutschland haben. Dies betrifft insbesondere Verfiigbarkeit und Preise von Energie, aber auch das
fur die Nachfrage nach Hoteldienstleistungen relevante Vertrauen der Konsumenten. Durch eine hieraus resultierende Verminderung der Investitionsbereitschaft der Hotelkunden kdnnte die Nachfrage nach Softwarel 6sungen der protel hotel software GmbH beeintréchtigt
werden. Nach derzeitigem Stand rechnet die Geschéftsleitung jedoch nicht mit einer signifikanten Beeintrachtigung hieraus vor dem Hintergrund einer durch die Corona-Krise aufgestauten Nachfrage nach Ubernachtungsdienstleistungen.

Ein weiteres Risiko stellt nach wie vor die Corona Pandemie fiir die protel hotelsoftware GmbH dar, sofern sich existenzgefahrdende Auswirkungen auf die Hotelbetriebe ergeben. Aktuell geht das Unternehmen davon aus, dass in diesem Jahr der Ubergang von
einer pandemischen Lage zu einer endemischen Lage erfolgen wird. Der bestehende Nachholbedarf an touristischen Aktivitéten wird dann zu einer wirtschaftlichen Erholung bei den Hotelbetrieben fiihren und somit auch zwischenzeitlich vereinzelt aufgetretene
Zahlungsstockungen aufgeholt werden kdnnen. Die Moglichkeit einer potenziellen Entwicklungsbeeintréchtigung aufgrund der Corona-Krise kann jedoch noch nicht ausgeschlossen werden.

Die Arbeitsbedingungen der Mitarbeiter sind vom Unternehmen soweit flexibilisiert und angepasst worden, dass die aktuell noch bestehenden Einschrankungen durch die Regierungsmaf3nahmen zur Pandemiebek@mpfung keinerlei Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
haben.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigt das Unternehmen Uber ein adaguates internes Forderungsmanagement. Dariiber hinaus arbeitet die protel hotelsoftware GmbH mit der Creditreform Dortmund/ Witten zusammen. So wird bereits im Vorfeld einer neuen
Geschéftshbeziehung die Bonitét des Kunden uberpriift. Um die aktuelle Corona Krise stérker zu beriicksichtigen, wurden Einzelwertberichtigungen und Pauschalwertberichtigungen auf Forderungen erhéht sowie Stundungsvereinbarungen mit notleidenden Kunden
abgeschlossen.

Ein weiteres Risiko besteht in Bezug auf die Gewinnung und Bindung von qualifizierten Mitarbeitern, aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs der Arbeitgeber auf dem Arbeitsmarkt. Die protel hotelsoftware GmbH begegnet diesem Risiko mit unterschiedlichen
Mafnahmen, die die Attraktivitét als Arbeitgeber sicherstellen sollen.

Rechtliche sowie wirtschaftliche Risiken, die den Fortbestand der Unternehmung gefahrden kénnen, bestehen zurzeit nicht.
Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Forderungen aus Lieferung und L eistung sowie Guthaben bel Kreditinstituten. Es werden keine derivativen Finanzinstrumente verwendet.
3. Gesamtaussage

Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Lage der protel hotel software GmbH, der strategischen Produktplanungen sowie der bereits ergriffenen Mal3nahmen zur Steigerung der Effizienz stellt die Geschéftsfihrung fest, dass sich das Unternehmen in den Jahren 2019
bis 2021 positiv entwickelt hat, und geht zum Zeitpunkt der Aufstellung des L ageberichts davon aus, dass sich diesin der nahen Zukunft nicht grundlegend veréndern wird.

V. Forschungs- und Entwicklungsbericht

Die protel hotelsoftware GmbH analysiert kontinuierlich die Kundenbediirfnisse sowie die generelle Entwicklung im Markt fur die Hotelmanagement-Software. Aus diesem Grund ist insbesondere die Welterentwicklung der Integrationsplattform protel 1/0, die alein
einem Hotel oder in einer Hotelgruppe installierten Produkte technisch miteinander verbindet und die Zusatzapplikationen in einem Marktplatz anbietet, von grof3er Bedeutung.

Der Stellenwert der eigenen Entwicklungstétigkeit zum Erhalt und zum Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit ist fur das Unternehmen weiterhin sehr hoch. Diese Entwicklung wird voraussichtlich auch in den kommenden Jahren der Fall sein.
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Aktuell entwickelt die Gesellschaft ihre Produkte insbesondere auf der Grundlage der Cloud-Technologie weiter und forciert die Anbindung weiterer Subsysteme wie bei spiel sweise Kassensysteme, um den Kunden ein noch umfassenderes Angebot mit Synergievorteilen
anbieten zu kénnen.

Dortmund, den 31. Mé&rz 2022

Ingo Dignas
(Geschéftsfuhrer)

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2021

protel hotelsoftware GmbH, Dortmund

31.12.2021 31.12.2020

ah
an

|. Immaterielle Vermdgensgegensténde 145.268,45 134.887,39
11. Sachanlagen 363.553,80 429.393,35
111. Finanzanlagen 3.791.243,99 3.460.474,59
|. Vorréte 59.112,91 226.154,06
11. Forderungen und sonstige V ermogensgegenstande 4.935.333,10 5.094.547,79
111. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 5.107.342,03 4.113.792,86

14.505.741,57 13.509.587,02

PASSIVA
31.12.2021 31.12.2020

ah
an

I. Gezeichnetes Kapital 25.564,60 25.564,60
11. Bilanzgewinn 9.456.802,43 9.561.105,22
1. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7.561.105,22 8.657.863,97
2. Jahrestiberschuss 1.895.697,21 903.241,25
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C. VERBINDLICHKEITEN
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

1. Rohergebnis
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter

31.12.2021
&

1.719.780,71
546.273,82
14.505.741,57

31.12.2020
€

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2021

2021
€

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung

3. Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Ertrége aus Beteiligungen

6. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

7. Zinsen und ghnliche Aufwendungen

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
9. Ergebnis nach Steuern

10. Sonstige Steuern

11. Jahresiiber schuss

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

protel hotel software GmbH, Dortmund
ANHANG FUR DAS Geschaftsjahr 2021

Die protel hotelsoftware GmbH mit Sitz in Dortmund wird unter der Nummer HRB 11466 beim Amtsgericht Dortmund im Handel sregister gefihrt.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die Grofzenmerkmale einer mittelgrofien Kapital gesellschaft gemal? § 267 Abs. 2 HGB auf.

17.018.814,27
-12.398.776,67
-10.444.355,12
-1.954.421,55
-234.255,66
-234.255,66
-2.179.857,39
600.000,00
94.976,02
-134,11
-995.524,25
1.905.242,21
-9.545,00
1.895.697,21

2020
€

2.267.883,37
331.259,08
13.509.587,02

15.673.951,96
-11.475.664,88
-9.799.855,28
-1.675.809,60
-227.581,03
-227.581,03
-2.116.624,73
0,00
90.114,78
-2.121,19
-1.035.509,66
906.565,25
-3.324,00
903.241,25
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Der Jahresabschluss wurde grundsétzlich auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handel sgesetzbuches aufgestelIt. Erganzend zu diesen Vorschriften wurden die Regel ungen des GmbH-Gesetzes beachtet. Der Jahresabschluss
wurde entsprechend den Gliederungsvorschriften der 8§ 266 ff. HGB aufgestellt.

11. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden
Die immateriellen Vermdgensgegensténde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméidige lineare Abschreibung, bewertet. Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer liegt zwischen zwei und funf Jahren.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméf3ige lineare Abschreibungen, angesetzt. Bei den Gegensténden der Betriebs- und Geschéftsausstattung betragt die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer zwel bis dreizehn
Jahre. Die Abschreibung wird bei Zugangen im Jahr der Anschaffung nur zeitanteilig gewahrt.

Geringwertige Anlagegegensténde (mit einem Anschaffungs- oder Herstellungswert bis € 250,00) werden als Aufwand erfasst. Wenn die Anschaffungskosten tiber € 250,00 liegen und den Betrag von € 1.000,00 nicht (iberschreiten, wird nach 8 6 Abs. 2a Einkommensteu-
ergesetz (EStG) ein Sammel posten eingerichtet. Dieser Sammelposten wird tber fiinf Jahre linear abgeschrieben. Der Anschaffungszeitpunkt im Geschéftsjahr beeinflusst die Berechnung der Abschreibungssumme nicht. Falls ein Anlagegegenstand aus dem Unternehmen
ausscheidet, wird der Sammelposten nicht wertberichtigt. Dementsprechend wird ein Sammel posten fiir jedes Geschéftsjahr neu angelegt.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt.

Unfertige Leistungen sind mit den Herstellungskosten, die neben Material- und Fertigungseinzelkosten angemessene Gemeinkostenzuschl ége enthalten, bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind grundsétzlich zu Nennwerten angesetzt. Bel den Forderungen wurden erkennbare Einzelrisiken durch Wertberichtigung beriicksichtigt.
Liquide Mittel sind mit dem Nominalbetrag des K assenbestandes und der Bankguthaben angesetzt.

Die Eigenkapitalpositionen sind zum Nennbetrag angesetzt. Die Gesellschaft hat in Vorjahren eigene Anteile im Nennbetrag von T€ 26 erworben. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem in der Bilanz offen abgesetzten Nennbetrag und den Anschaffungskosten wurde
in Hohe von T€ 4.874 mit dem Gewinnvortrag verrechnet.

Die sonstigen Riickstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und sind mit dem Erflllungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr werden, sofern vorhanden, mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre gemén Ruickstel lungsabzinsungsverordnung abgezinst.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfillungsbetrag bilanziert.

Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden, sofern vorhanden, grundsétzlich mit dem zum Zeitpunkt ihrer Entstehung glltigen Wechselkurs umgerechnet. Zum jeweiligen Bilanzstichtag werden Fremdwahrungsforderungen mit einer
Restlaufzeit bis zu einem Jahr sowie Fremdwahrungsguthaben mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet (§ 256a HGB).

I11. Erlauterungen zur Bilanz
Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist aus dem al's Anlage zum Anhang beigefiigten Anlagespiegel ersichtlich, ebenso die Abschreibungen des Geschéftsjahrs.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande in Hohe von T€ 4.935 (Vorjahr T€ 5.095) haben im Wesentlichen eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Ein Betrag in Hohe von T€ 6 (Vorjahr T€ 60) der sonstigen VVermdgensgegenstande hat eine Restlaufzeit von
bis zu funf Jahren. In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 116 (Vorjahr T€ 336) enthalten. Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, enthalten
Forderungen aus dem Liefer- und Leistungsverkehr in Hohe von T€ 2.505 (Vorjahr T€ 2.215).

Die sonstigen Riickstellungen in Hohe von T€ 1.153 (Vorjahr T€ 687) enthalten insbesondere sonstige Riickstellungen fur Boni, Urlaub, Jubil&umszuwendungen, Jahresabschluss- und Priifungskosten.

Mit Ausnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten haben sémtliche Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. In diesem Posten sind die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen in Hohe von T€ 881 (Vorjahr T€ 1.478) grofiter Einzelbetrag.
In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ist ein Mietkauf fir einen Server in Hohe von T€ 61 (Vorjahr T€ 106) mit einer Restlaufzeit von 2 Jahren (davon >1 Jahr: T€ 26; Vorjahr: T€ 71) enthaten. In den Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen
sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 77 (Vorjahr T€ 224) enthalten. In den sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 350 (Vorjahr T€ 155) sind keine Verbindlichkeiten enthalten, die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen.
In diesem Posten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von T€ 150 (Vorjahr T€ 1) erfasst.

1V. Erléauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (8§ 275 || HGB) aufgestelIt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten periodenfremde Ertrage aus den Feststellungen der abgeschl ossenen Betriebsprifung fir Vorjahrein Héhe von T€ 180 (Vorjahr T€ 0), aus aperiodischen Gutschriften (T€ 10; Vorjahr T€ 0) und sonstigen (T€ 9; Vorjahr T€ 28).
Der Personalaufwand enthélt Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von T€ 46 (Vorjahr T€ 36).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Wahrungsverluste in Hohe von T€ 17 (Vorjahr TE 5).
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Die Ertrége aus Beteiligungen im Geschaftgahr 2021 resultieren ausschliellich aus der Ausschiittung der protel hotelsoftware Austria GmbH, Wien/Osterreich.
In den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen sind Zinsertrage gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 39 (Vorjahr T€ 33) enthalten.
V. Sonstige Angaben

Besicherungen
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind mit Eigentumsvorbehalten auf die finanzierten Server besichert.

Fur Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen Sicherheiten im Rahmen der allgemeinen Regelungen zum Eigentumsvorbehalt.

Songtige finanzielle Verpflichtungen

2022 2023 2024
TE TE T€
Miet- und Pachtvertrage 326 3 0
Leasing- und Wartungsvertrége 45 23 7

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

Wahrend des Geschéftsjahres 2021 waren durchschnittlich 233 Angestellte (Vorjahr 222) beschéftigt.
Geschéftsfuhrung und Vertretung

Die Geschéftsfuihrung der protel hotel software GmbH, Dortmund erfolgte durch die Geschéftsfiihrer:
- Herr Ingo Dignas, Bankkaufmann, Dortmund

- Herr Manfred Osthues, Hotelkaufmann, Minster (bis 05.01.2022)

Die Tétigkeit als Geschéftsfiihrer wird von den Herren hauptberuflich ausgeiibt. Die Angaben der Gesamtbeziige der Geschéftsfuihrung fur das Geschéftsjahr 2021 sind gemaf3 § 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

Beteiligungsspiegel
Im Geschéftsjahr bestanden folgende unmittel bare Beteiligungen an folgenden Unternehmen:

Eigenkapital Eigenkapital zum 31.12.2021
% TE
protel hotel software Austria GmbH, Wien/Osterreich 100 929
Atlanta/USA 100 -1.558*
Dortmund/Deutschland 51 51
London/United Kingdom 27,71 -5.427% +**

*)Euro-Referenzkurs der EZB zum Jahresende

**)Der Jahresabschluss 2021 der Xn protel Systems Group Ltd., London/United Kingdom liegt zurzeit noch nicht vor. Daher erfolgte die Angabe auf der Grundlage des Jahresabschlusses 2020.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres

2025
T€

2021
T€
163
-294*
-113
167* +**
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Mit Wirkung zum 5. Januar 2022 haben ,, Advent International (“Advent"), ein globaler Private-Equity-Investoren und Eurazeo, eine global e Investmentgesell schaft, die Anteile an der protel hotel software GmbH ("protel”) vollstandig erworben. Advent und Eurazeo werden
mit dem Management von protel zusammenarbeiten, um die Technologie des Unternehmens weiter auszubauen und den Kunden neue Innovationen schneller zur Verfiigung zu stellen und die Position von protel al's fihrender Anbieter von Software und technol ogischen
Dienstleistungen fir Hotels weltweit weiter zu starken.”

Der bisherige Geschéftsfiihrer Manfred Osthues hat zeitgleich sein Amt niedergel egt. Die Gesellschafterversammlung hat danach die V erlegung des Abschlussstichtags auf den 31. Januar beschlossen. Mit Wirkung zum 1. Februar 2022 wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag
mit der Erwerbergesellschaftabgeschl ossen.

Am 24. Februar 2022 hat ein bewaffneter Konflikt in die Ukraine begonnen, der Unsicherheit fur die Entwicklung der Weltwirtschaft schafft. Auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 111 und V. des Lageberichtes hierzu wird verwiesen.
Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Die Gesellschafterversammlung hat im Jahr 2021 beschlossen, aus dem Bilanzgewinn des Geschéftgjahres 2019 in Hohe von T€ 8.658 einen Betrag von T€ 2.000 an die Gesellschafter auszuschiitten.

Dortmund, den 31. Mérz 2022

Ingo Dignas
(Geschéftsftihrer)
ANSCHAFFUNGS- UND HERSTEL LUNGSKOSTEN
01.01.2021 Zugange Abgénge 31.12.2021
€ € € €

I. Immaterielle Vermogensgegenstande

Entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie 231.083,08 66.544,13 0,00 297.627,21
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

11. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2.122.916,58 112.253,04 8.840,53 2.226.329,09
2.122.916,58 112.253,04 8.840,53 2.226.329,09
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 152.575,29 28.845,55 0,00 181.420,84
Auslethungen an verbundene Unternehmen 1.795.703,93 301.923,85 0,00 2.097.627,78
Beteiligungen 1.512.195,37 0,00 0,00 1.512.195,37
3.460.474,59 330.769,40 0,00 3.791.243,99
5.814.474,25 509.566,57 8.840,53 6.315.200,29
AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
01.01.2021 Zugange Abgéange 31.12.2021
€ € € €

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie 96.195,69 56.163,07 0,00 152.358,76
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

I1. Sachanlagen
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AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN

01.01.2021 Zugange Abgéange 31.12.2021
€ € € €
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.693.523,23 178.092,59 8.840,53 1.862.775,29
1.693.523,23 178.092,59 8.840,53 1.862.775,29
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
Auslethungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.789.718,92 234.255,66 8.840,53 2.015.134,05
NETTOBUCHWERTE
31.12.2021 31.12.2020
€ €
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 145.268,45 134.887,39
11. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 363.553,80 429.393,35
363.553,80 429.393,35
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 181.420,84 152.575,29
Auslethungen an verbundene Unternehmen 2.097.627,78 1.795.703,93
Beteiligungen 1.512.195,37 1.512.195,37
3.791.243,99 3.460.474,59
4.300.066,24 4.024.755,33

Bei dem vorstehenden Jahresabschluss handelt es sich um die nach § 327 HGB fur Offenlegungszwecke verkirzte Fassung. Dem vollstandigen Jahresabschluss und Lagebericht wurde der folgende Bestétigungsvermerk erteilt:
Bestatigungsver merk des unabhangigen Abschlussprifers

An die protel hotelsoftware GmbH, Dortmund

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der protel hotel software GmbH, Dortmund, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der protel hotelsoftware GmbH, Dortmund, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
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eentspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséch-
lichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragsiage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

evermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts geftihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiinrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertretersfur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, furr Kapitalgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsi chtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dartber hinausist er dafur verantwortlich, auf der Grundl age des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die er al's notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus V erstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und des L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im L agebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unsere Priifungsurteile zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.
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*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabel insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Dortmund, den 31. Méarz 2022
HLB AUDITTEAM DORTMUND AG
Wirtschaftsprtifungsgesellschaft
Kleinmann

Wember

Die Feststelllung des Jahresabschlusses erfolgte am 21.10.2022.
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