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ANNEXES
AU 30 SEPTEMBRE 2025

SYNTHESE

Le total du bilan avant répartition de l'exercice clos le 30 septembre 2025 s'élève à 153 161 112 euros ;
le compte de résultat, présenté sous forme de liste, dont le total des produits est de 168 989 174 euros,
fait apparaître un bénéfice net de 47 540 212 euros. Le chiffre d'affaires net H.T réalisé ressort à 160 935
173 euros et le nombre moyen de salariés permanents est de 320 personnes.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 1er octobre 2024 au 30 septembre 2025.

Les notes (ou les tableaux) n° 1 à 14 ci-après, font partie intégrante des comptes annuels.
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NOTE N°1

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

L’exercice clos le 30 septembre 2025 a vu la Société réaliser un chiffre d’affaires en hausse de 20 % par
rapport à l’exercice précédent. Notre distributeur Proponent est le principal contributeur de cette hausse
de chiffre d’affaires, grâce à sa gestion des petits comptes clients. Notre stratégie de hausse de prix,
principalement liée à l’activité « après-vente », a également participé significativement à cette
augmentation.

L’évolution du chiffre d’affaires a eu pour conséquence :

> Une baisse de l’activité "première monte" de près de 3 millions d’euros ;
> Une augmentation de l’activité "après-vente" de près de 30 millions d’euros.

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers ont été établis en conformité avec le règlement de l’Autorité des Normes Comptables
N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées en conformité avec le Plan Comptable Général,
dans le respect du principe de prudence, et suivant les hypothèses de base suivantes :

- Continuité de l’exploitation,
- Indépendance des exercices,
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre,

et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

Seules sont exprimées les informations significatives.
Sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.

La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
coûts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-après.

1.1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition.
Les brevets sont amortis linéairement sur 20 ans.

Le fonds de commerce dans les comptes de la société AUXITROL SAS (anciennement AUXITROL
INTERNATIONAL) s'élève à 37 932 116 euros (voir note 3).

1.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immobilisations) ou à leur coût de production, à l'exception des
immobilisations acquises avant le 31 décembre 1976.
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Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le coût
de la production de ces immobilisations.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire/dégressif en fonction de la
durée prévue :

- constructions 20 ans L
- agencement et aménagement des constructions 5 à 10 ans L
- installations techniques 5 à 10 ans L
- matériel et outillage industriels 5 à 10 ans L + D
- matériel de bureau 5 à 10 ans L
- matériel informatique 3 ans L + D

Application des règlements sur les actifs et sur les amortissements

La société applique depuis 2006 les règlements du CRC, 2002-10 et 2004-06, en matière d’actifs,
d’amortissements et de dépréciations.
L’application de ces règlements n’a pas eu d’impacts significatifs sur les comptes de la société.

1.3. Participations, autres titres immobilisés valeurs mobilières de placement

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence.
La valeur d’inventaire est une valeur d’estimation qui s’apprécie en fonction du marché et de l’utilité du
bien pour l’entreprise.

1.4. Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode du coût réel. La valeur brute des marchandises et des
approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au coût de production comprenant les consommations et les charges
directes et indirectes de production, les amortissements de biens concourant à la production.

Les intérêts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Une provision pour dépréciation des stocks est effectuée sur les produits à rotation lente, ainsi que sur
les composants avec un risque qualité.

A noter également une provision LCM (Lower Cost or Market) qui correspond à la constatation en
stocks des marges négatives et des surcoûts de production.

1.5. Créances

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable.

1.6. Opérations en devises
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Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. Les
dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de l'actualisation des dettes en devises à ce dernier cours est portée au bilan en "écart de
conversion".

1.7. Couverture de change

Auxitrol SAS, avec son activité aéronautique, est particulièrement exposée aux variations de taux de
change. En effet plus de 80 % des ventes sont réalisées en dollar US.
Pour limiter les impacts des variations des taux de change Euro / Dollar, Auxitrol SAS met en place des
contrats de couverture destinés à couvrir le risque de change généré par les opérations libellées en
devises étrangères (USD).

1.8. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent principalement en :
- provisions pour litiges,
- provisions pour garanties données aux clients,
- provisions pour perte de change, et
- autres provisions pour risques et charges.

Les provisions pour litiges couvrent notamment les litiges en cours liés aux activités courantes.

1.9. Comptabilisation des frais de R&D

Les frais de R&D, comptabilisés en charges, se décomposent de la façon suivante :
- Les frais du bureau d’études, composés essentiellement par les salaires des ingénieurs et les

charges variables associées (frais de déplacement…)
- Les achats de matière R&D et coûts des prestataires extérieurs
- Les financements R&D : reconnaissance du chiffre d’affaires lié au fur et à mesure des coûts

constatés.

2. COMPLEMENT D’INFORMATION RELATIF AU BILAN ET AU
COMPTE DE   RESULTAT
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NOTE N°2

2.1.  Informations complémentaires

2.1.1.Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

 (ARTICLES R123-181 ET R123-197)

Montant des
dettes

Montant concernant les entreprises ou créances
représentées par

effets
Postes du bilan de commerce

avec lesquelles

Liées la société
a un lien de
participation

Participations 13 083 064

Prêt + Intérêts Courus 0

Créances clients et comptes rattachés 1 186 800 3 203 767

Autres créances 28 633 516 19

Autres fonds propres 0

Emprunts et dettes financières divers 7 764 484

Fournisseurs et comptes rattachés 2 209 469 22 565

Autre dettes 1 163 539 3 199

Produits Financiers (*) 726 367 5 071 371

Charges Financières 0

 (*) dont dividendes reçus 5 071 371 euros
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NOTE N°3

2.1.2.Fonds commercial

 (C. Com. R. 123-186)

Fonds commercial au 30/09/25 37 932 116 euros

Modalités de comptabilisation de dépréciation définitive ou non (PCG art. 831-2§10)
Il n’y a pas d’amortissement du fonds de commerce car la durée d’utilisation du fonds de
commerce est illimitée.
Nous avons utilisé la méthode du multiple sectoriel pour le test de dépréciation du fonds de
commerce.
Ce multiple sectoriel a été estimé à partir de la capitalisation boursière de notre société mère
TransDigm et de la valeur de marché des actifs. Le multiple sectoriel utilisé est un multiple de
l’EBITDA.
La valeur de marché des actifs incorporels, déterminée par différence entre (i) la valeur de
marché des actifs de la société et (ii) la valeur nette comptable des immobilisations corporelles
et du BFR étant nettement supérieure à la valeur comptable du fonds de commerce, il n’y a pas
de dépréciation du fonds de commerce à constater au 30 septembre 2025.

Modalités d’affectation à un groupe d’actifs : Non applicable
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NOTE N°4

2.1.3.Produits à recevoir

 (ARTICLE R123-189)

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS

MONTANT
DANS LES POSTES SUIVANTS DU

BILAN

Créances rattachées à des participations
Autres immobilisations financières
Créances clients et comptes rattachés 795 665
Créances fiscales 584 044
Autres créances 125 961

___________________
 TOTAL 1 505 670

2.1.4.Charges à payer

 (ARTICLE R123-189)

MONTANT DE CHARGES A PAYER INCLUSES
MONTANT

DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de
crédit
Emprunts et dettes financières divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 171 561
Dettes fiscales et sociales 7 922 412
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autre dettes 280 639

___________________
TOTAL 12 374 612
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NOTE N°5

2.1.5.Charges et produits constatés d’avance

(ARTICLE R123-189)

CHARGES PRODUITS
Charges/Produits d'exploitation 773 243 78 801

Charges/Produits financiers

Charges/Produits exceptionnels
________________ _____________

TOTAL 773 243 78 801

2.1.6.Composition du capital social

 (ARTICLE R123-197)

NOMBRE VALEUR
NOMINALE

1- Actions/parts sociales
    composant le capital social
    au début de l'exercice 2 003 685 15 €

2- Actions/parts sociales, émises

3- Actions/parts sociales supprimées

4- Actions/parts sociales
    composant le capital social
    en fin d'exercice 2 003 685 15 €

2.1.7.Ventilation des Provisions pour risques et charges

Les provisions pour garanties clients couvrent les coûts de remplacement et de réparation des pièces
livrées.

FY25
Montant au

début de
l'exercice

Dotations
Reprises
utilisées

Reprises non
utilisées

Montant à la fin
de l'exercice

Provisions pour litiges 1 219 608 862 392 265 470 65 530 1 751 000
Provisions pour médailles du travail 131 000 15 000 4 071 23 929 118 000
Provisions pour garanties clients 1 029 598 118 636 550 000 182 000 416 234
Provisions pour pertes de change 211 699 216 571 211 699 216 571
Provision pour Impôts 243 000 243 000 0
Autres provisions pour risques et charges 532 392 532 392 0
Provision pour risques 3 120 4 264 7 384
TOTAL 3 370 417 1 216 863 819 541 1 258 550 2 509 189
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2.1.8.Opérations de cash pooling

Une partie des autres créances (30,4 millions d’euros) ainsi que les dettes financières (7,8 millions
d’euros) concernent les opérations de cash pooling avec la société TDG FUP (Transdigm France
Ultimate Parent).
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NOTE N°6

2.1.9.Ventilation du chiffre d’affaires net

 (ARTICLE R123-198)

2.1.9.1. Répartition par secteur d'activité

MONTANT
K€

AEROSPACE 158 465
PRESTATIONS SERVICE INTRAGROUPE +
DIVERS

2 470

TOTAL 160 935

(en fonction des produits, familles de produits, etc.)

2.1.9.2. Répartition par marchés géographiques

MONTANT
K€

FRANCE 33 993
EXPORT 126 942

TOTAL 160 935

2.1.10. Activité en matière de R&D

Les dépenses en recherche et développement, comptabilisées en charges, se sont élevées à 1 196 814
euros en 2025, en baisse de 78 milliers d’euros par rapport à l’exercice précédent, liée à une baisse des
dépenses de personnel, de fonctionnement et des amortissements.
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NOTE N°7

2.1.11. Ventilation de l’impôt sur les bénéfices

(ARTICLE R123-198)

Montant avant impôt
Montant de l'impôt

dû
Montant après impôt

Résultat courant 65 602 885 15 419 111 50 183 774

Résultat exceptionnel 396 605 310 746 85 859

Participation des salariés -3 871 094 -782 630 -3 088 464

Crédits d'impôts -359 044 359 044

TOTAL 62 128 396 14 588 184 47 540 212

La charge d’IS pour Auxitrol est de 14 947 milliers d’euros à laquelle vient s’imputer le Crédit Impôt
Recherche pour un montant de 359 milliers d’euros, soit une charge de 14 588 milliers d’euros, qui est
le montant de charge d’impôt enregistré au compte de résultat.

La société Auxitrol SAS a donné son accord à la société TDG France Ultimate Parent SAS
(851 470 468 RCS Bobigny), pour participer à compter de l’exercice 2020 au régime fiscal de groupe
prévu à l’article 223 A du Code Général des Impôts.

De ce fait, c’est la société TDG France Ultimate Parent SAS, société tête de groupe, qui est seule
redevable de l’impôt sur les résultats de notre société.
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NOTE N°8

3. ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS  RH

3.1. Engagements financiers

 (ARTICLE R123-196 ET R123-197)

ENGAGEMENTS DONNÉS
MONTANT

K EUR

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

- Engagements en matière d’indemnités de fin de
carrière (3.1.1)

3 306

- Engagement en matière de protection sociale
complémentaire (3.1.2)
- Autres engagements donnés
- cautions sur marchés étrangers autres

- cautions sur marchés France
- cautions sur marchés Etrangers (3.1.3)
- opérations de change à terme non dénouées (3.1.4) 17 197

TOTAL 20 503

3.1.1.Engagement en matière d’indemnités de fin de carrière

Auxitrol SAS constitue des réserves pour la retraite de son personnel en versant, sur une base obligatoire
ou facultative, des cotisations à des organismes extérieurs tels que des caisses de retraites (régime de base
de la Sécurité Sociale, Arrco, Agirc). Ces régimes, sans garantie sur le niveau des rentes versées,
constituent des régimes à cotisations définies.

Le coût des indemnités de fin de carrière et compléments de retraite est considéré au fur et à mesure de
l’acquisition des droits par les salariés. Les droits sont déterminés à la clôture de chaque exercice en tenant
compte de l’ancienneté du personnel et de la probabilité de présence dans l’entreprise à la date de départ
en retraite.

Le calcul repose sur la méthode dite de « micro-simulation ». Il s’agit, pour chaque salarié, de projeter sa
carrière jusqu’à la date de départ afin d’estimer son salaire de fin de carrière, son ancienneté au terme, sa
probabilité de présence dans l’entreprise (dépendant des taux de mortalité et des taux de turnover) et d’en
déduire les engagements qui en résultent.

La convention collective applicable à Auxitrol SAS est la convention Métallurgie Ingénieurs et Cadres et
du Cher pour les ETAM.

Les principales hypothèses actuarielles utilisées pour évaluer les obligations sont :
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- taux d'actualisation : 3,75% selon la duration de l’engagement
- taux moyen attendu d'augmentation des salaires hors inflation, propre à chaque catégorie de personnel

en fonction de sa tranche d'âge : 1,50%
- taux de rotation d'effectif, propre à chaque catégorie de personnel en fonction de sa tranche d'âge :

Cadres Non cadres
21 ans à 34 ans 11,92% 2,13%
35 ans à 44 ans 6,06% 0,87%
45 ans à 54 ans 2,60% 0,31%
55 ans et + 0,00% 0,00%

Le montant total de l’engagement des indemnités de fin de carrière est de 3 306 milliers d’euros.

3.1.2.Engagement en matière de protection sociale complémentaire

Néant

3.1.3.Engagement en matière de caution

Néant

3.1.4.Opérations de change non dénouées

Ces contrats sont des contrats de vente à terme libellés en USD, couvrant les risques de change
liés à notre chiffre d’affaires prévisionnel en USD.

Ces contrats s’échelonnent d’octobre 2025 à septembre 2026, pour un montant total de
20 564 305$ à un taux moyen de 1,1958 USD pour 1 EUR.

Exercice Fiscal
Montant des contrats
en $

Taux moyen des
contrats en €

Montant des contrats
en €

2026 20 564 305 1,1958 17 197 367
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NOTE N°9

3.2. Accroissements et allègements de la dette future d’impôts

(ARTICLE R123-198)

NATURE DES DIFFÉRENCES TEMPORAIRES MONTANT
ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées

Autres

                                             TOTAL 0
ACCROISSEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPÔTS

BASE D’IMPOSITION
ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles l'année de comptabilisation
- salaires congés payés
- charges sociales et fiscales sur congés payés
- organic 173 925
- participation des salariés 3 871 094
- provision pour dépréciation des immobilisations
- provision pour risques

Autres

                                             TOTAL 4 045 019
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NOTE N°10

3.3. Rémunération des dirigeants

(ARTICLE R123-197)

Cette information n’est pas divulguée car elle reviendrait à donner une information individuelle.

3.4. Effectif moyen

(ARTICLE R123-198)

PERSONNEL
SALARIÉ

PERSONNEL MIS
A DISPOSITION

CADRES 33 0

NON CADRES 287 0

                                 TOTAL 320 0
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NOTE N°11

3.5. Identité des sociétés-mères consolidant les comptes de la société

 (ARTICLE R123-197)

TransDigm INC
1350 Euclid Avenue
Suite 1600
Cleveland, Ohio 44115
Etats-Unis

3.6. Liste des filiales et participations

(ARTICLE R123-197)

En € 2023-2024 2024-2025 Variations
Titres de participations
Titres de participations
Leach International Europe

9 966 777 9 966 777                   -

Titres de participations
Auxitrol Weston Singapore

3 116 287 3 116 287                   -

TOTAL 13 083 064 13 083 064                   -

Capitaux propres
Quote-part du
capital détenu

%
Chiffre d’affaires Résultat

Leach International
Europe

68 959 769 EUR 17% 180 384 597 EUR 23 969 708 EUR

Auxitrol Weston
Singapore

21 744 192 USD 99% 44 492 106 USD 6 403 248 USD
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NOTE N°12

3.7. Evolution des Capitaux propres

Capitaux propres
2024 2025 Variation

Capital social 30 055 275 30 055 275
Prime d'émission 34 419 183 34 419 183
Réserves + résultat 55 665 407 54 628 253 -1 037 154
Provisions réglementées 2 269 077 2 308 487 39 410
Autres fonds propres
TOTAL 122 408 942 121 411 198 -997 744

Un dividende d’un montant de 48 577 365 euros a été versé en 2025.
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NOTE N° 13

3.8. Evènements postérieurs

Néant

3.9. Eléments exceptionnels

Néant

3.10. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes provisionnés dans les comptes de la société Auxitrol SAS
sont conformes à la lettre de mission et s’élèvent à 163 900 euros hors taxes, hors frais de déplacement
et débours divers.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 
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438 476 913 R.C.S. Nanterre

Société de Commissaires aux Comptes

Siège social : 1-2, place des Saisons - 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1

Auxitrol SAS 
Exercice clos le 30 septembre 2025

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

A l’Associé Unique de la société Auxitrol SAS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de l’associé unique, nous avons effectué 
l’audit des comptes annuels de la société Auxitrol SAS relatifs à l’exercice clos le 30 septembre 2025, 
tels qu’ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

Fondement de l’opinion

 Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.

 Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le Code 
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 1er octobre 2024 à la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives à 
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère 
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractère raisonnable des estimations 
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la 
situation financière et les comptes annuels adressés à l’associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives 
aux délais de paiement mentionnées à l'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu’elle 
estime nécessaire à l’établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société 
à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le président.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l’article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre :

► il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures 
d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour 
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude 
est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ;

► il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ;

► il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant 
fournies dans les comptes annuels ;

► il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments 
collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations 
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un 
refus de certifier ;
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► il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Paris-La Défense, le 24 mars 2026

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Christian Lemaigre Dubreuil
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ANNEXES
AU 30 SEPTEMBRE 2025

SYNTHESE

Le total du bilan avant répartition de l'exercice clos le 30 septembre 2025 s'élève à 153 161 112 euros ;
le compte de résultat, présenté sous forme de liste, dont le total des produits est de 168 989 174 euros,
fait apparaître un bénéfice net de 47 540 212 euros. Le chiffre d'affaires net H.T réalisé ressort à 160 935
173 euros et le nombre moyen de salariés permanents est de 320 personnes.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 1er octobre 2024 au 30 septembre 2025.

Les notes (ou les tableaux) n° 1 à 14 ci-après, font partie intégrante des comptes annuels.
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NOTE N°1

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

L’exercice clos le 30 septembre 2025 a vu la Société réaliser un chiffre d’affaires en hausse de 20 % par
rapport à l’exercice précédent. Notre distributeur Proponent est le principal contributeur de cette hausse
de chiffre d’affaires, grâce à sa gestion des petits comptes clients. Notre stratégie de hausse de prix,
principalement liée à l’activité « après-vente », a également participé significativement à cette
augmentation.

L’évolution du chiffre d’affaires a eu pour conséquence :

> Une baisse de l’activité "première monte" de près de 3 millions d’euros ;
> Une augmentation de l’activité "après-vente" de près de 30 millions d’euros.

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers ont été établis en conformité avec le règlement de l’Autorité des Normes Comptables
N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées en conformité avec le Plan Comptable Général,
dans le respect du principe de prudence, et suivant les hypothèses de base suivantes :

- Continuité de l’exploitation,
- Indépendance des exercices,
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre,

et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

Seules sont exprimées les informations significatives.
Sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.

La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
coûts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-après.

1.1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition.
Les brevets sont amortis linéairement sur 20 ans.

Le fonds de commerce dans les comptes de la société AUXITROL SAS (anciennement AUXITROL
INTERNATIONAL) s'élève à 37 932 116 euros (voir note 3).

1.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immobilisations) ou à leur coût de production, à l'exception des
immobilisations acquises avant le 31 décembre 1976.
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Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le coût
de la production de ces immobilisations.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire/dégressif en fonction de la
durée prévue :

- constructions 20 ans L
- agencement et aménagement des constructions 5 à 10 ans L
- installations techniques 5 à 10 ans L
- matériel et outillage industriels 5 à 10 ans L + D
- matériel de bureau 5 à 10 ans L
- matériel informatique 3 ans L + D

Application des règlements sur les actifs et sur les amortissements

La société applique depuis 2006 les règlements du CRC, 2002-10 et 2004-06, en matière d’actifs,
d’amortissements et de dépréciations.
L’application de ces règlements n’a pas eu d’impacts significatifs sur les comptes de la société.

1.3. Participations, autres titres immobilisés valeurs mobilières de placement

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence.
La valeur d’inventaire est une valeur d’estimation qui s’apprécie en fonction du marché et de l’utilité du
bien pour l’entreprise.

1.4. Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode du coût réel. La valeur brute des marchandises et des
approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au coût de production comprenant les consommations et les charges
directes et indirectes de production, les amortissements de biens concourant à la production.

Les intérêts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Une provision pour dépréciation des stocks est effectuée sur les produits à rotation lente, ainsi que sur
les composants avec un risque qualité.

A noter également une provision LCM (Lower Cost or Market) qui correspond à la constatation en
stocks des marges négatives et des surcoûts de production.

1.5. Créances

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable.

1.6. Opérations en devises
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Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. Les
dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de l'actualisation des dettes en devises à ce dernier cours est portée au bilan en "écart de
conversion".

1.7. Couverture de change

Auxitrol SAS, avec son activité aéronautique, est particulièrement exposée aux variations de taux de
change. En effet plus de 80 % des ventes sont réalisées en dollar US.
Pour limiter les impacts des variations des taux de change Euro / Dollar, Auxitrol SAS met en place des
contrats de couverture destinés à couvrir le risque de change généré par les opérations libellées en
devises étrangères (USD).

1.8. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent principalement en :
- provisions pour litiges,
- provisions pour garanties données aux clients,
- provisions pour perte de change, et
- autres provisions pour risques et charges.

Les provisions pour litiges couvrent notamment les litiges en cours liés aux activités courantes.

1.9. Comptabilisation des frais de R&D

Les frais de R&D, comptabilisés en charges, se décomposent de la façon suivante :
- Les frais du bureau d’études, composés essentiellement par les salaires des ingénieurs et les

charges variables associées (frais de déplacement…)
- Les achats de matière R&D et coûts des prestataires extérieurs
- Les financements R&D : reconnaissance du chiffre d’affaires lié au fur et à mesure des coûts

constatés.

2. COMPLEMENT D’INFORMATION RELATIF AU BILAN ET AU
COMPTE DE   RESULTAT
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NOTE N°2

2.1.  Informations complémentaires

2.1.1.Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

 (ARTICLES R123-181 ET R123-197)

Montant des
dettes

Montant concernant les entreprises ou créances
représentées par

effets
Postes du bilan de commerce

avec lesquelles
Liées la société

a un lien de
participation

Participations 13 083 064

Prêt + Intérêts Courus 0

Créances clients et comptes rattachés 1 186 800 3 203 767

Autres créances 28 633 516 19

Autres fonds propres 0

Emprunts et dettes financières divers 7 764 484

Fournisseurs et comptes rattachés 2 209 469 22 565

Autre dettes 1 163 539 3 199

Produits Financiers (*) 726 367 5 071 371

Charges Financières 0

 (*) dont dividendes reçus 5 071 371 euros
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NOTE N°3

2.1.2.Fonds commercial

 (C. Com. R. 123-186)

Fonds commercial au 30/09/25 37 932 116 euros

Modalités de comptabilisation de dépréciation définitive ou non (PCG art. 831-2§10)
 Il n’y a pas d’amortissement du fonds de commerce car la durée d’utilisation du fonds de

commerce est illimitée.
 Nous avons utilisé la méthode du multiple sectoriel pour le test de dépréciation du fonds de

commerce.
Ce multiple sectoriel a été estimé à partir de la capitalisation boursière de notre société mère
TransDigm et de la valeur de marché des actifs. Le multiple sectoriel utilisé est un multiple de
l’EBITDA.

 La valeur de marché des actifs incorporels, déterminée par différence entre (i) la valeur de
marché des actifs de la société et (ii) la valeur nette comptable des immobilisations corporelles
et du BFR étant nettement supérieure à la valeur comptable du fonds de commerce, il n’y a pas
de dépréciation du fonds de commerce à constater au 30 septembre 2025.

 Modalités d’affectation à un groupe d’actifs : Non applicable
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NOTE N°4

2.1.3.Produits à recevoir

 (ARTICLE R123-189)

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS MONTANTDANS LES POSTES SUIVANTS DU
BILAN

Créances rattachées à des participations
Autres immobilisations financières
Créances clients et comptes rattachés 795 665
Créances fiscales 584 044
Autres créances 125 961

___________________
 TOTAL 1 505 670

2.1.4.Charges à payer

 (ARTICLE R123-189)

MONTANT DE CHARGES A PAYER INCLUSES MONTANTDANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de
crédit
Emprunts et dettes financières divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 171 561
Dettes fiscales et sociales 7 922 412
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autre dettes 280 639

___________________
TOTAL 12 374 612
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NOTE N°5

2.1.5.Charges et produits constatés d’avance

(ARTICLE R123-189)

CHARGES PRODUITS
Charges/Produits d'exploitation 773 243 78 801

Charges/Produits financiers

Charges/Produits exceptionnels
________________ _____________

TOTAL 773 243 78 801

2.1.6.Composition du capital social

 (ARTICLE R123-197)

NOMBRE VALEUR
NOMINALE

1- Actions/parts sociales
    composant le capital social
    au début de l'exercice 2 003 685 15 €

2- Actions/parts sociales, émises

3- Actions/parts sociales supprimées

4- Actions/parts sociales
    composant le capital social
    en fin d'exercice 2 003 685 15 €

2.1.7.Ventilation des Provisions pour risques et charges

Les provisions pour garanties clients couvrent les coûts de remplacement et de réparation des pièces
livrées.

FY25
Montant au

début de
l'exercice

Dotations Reprises
utilisées

Reprises non
utilisées

Montant à la fin
de l'exercice

Provisions pour litiges 1 219 608 862 392 265 470 65 530 1 751 000
Provisions pour médailles du travail 131 000 15 000 4 071 23 929 118 000
Provisions pour garanties clients 1 029 598 118 636 550 000 182 000 416 234
Provisions pour pertes de change 211 699 216 571 211 699 216 571
Provision pour Impôts 243 000 243 000 0
Autres provisions pour risques et charges 532 392 532 392 0
Provision pour risques 3 120 4 264 7 384
TOTAL 3 370 417 1 216 863 819 541 1 258 550 2 509 189
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2.1.8.Opérations de cash pooling

Une partie des autres créances (30,4 millions d’euros) ainsi que les dettes financières (7,8 millions
d’euros) concernent les opérations de cash pooling avec la société TDG FUP (Transdigm France
Ultimate Parent).
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NOTE N°6

2.1.9.Ventilation du chiffre d’affaires net

 (ARTICLE R123-198)

2.1.9.1. Répartition par secteur d'activité

MONTANT
K€

AEROSPACE 158 465
PRESTATIONS SERVICE INTRAGROUPE +
DIVERS 2 470

TOTAL 160 935

(en fonction des produits, familles de produits, etc.)

2.1.9.2. Répartition par marchés géographiques

MONTANT
K€

FRANCE 33 993
EXPORT 126 942

TOTAL 160 935

2.1.10. Activité en matière de R&D

Les dépenses en recherche et développement, comptabilisées en charges, se sont élevées à 1 196 814
euros en 2025, en baisse de 78 milliers d’euros par rapport à l’exercice précédent, liée à une baisse des
dépenses de personnel, de fonctionnement et des amortissements.
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NOTE N°7

2.1.11. Ventilation de l’impôt sur les bénéfices

(ARTICLE R123-198)

Montant avant impôt Montant de l'impôt
dû Montant après impôt

Résultat courant 65 602 885 15 419 111 50 183 774
Résultat exceptionnel 396 605 310 746 85 859
Participation des salariés -3 871 094 -782 630 -3 088 464
Crédits d'impôts -359 044 359 044

TOTAL 62 128 396 14 588 184 47 540 212

La charge d’IS pour Auxitrol est de 14 947 milliers d’euros à laquelle vient s’imputer le Crédit Impôt
Recherche pour un montant de 359 milliers d’euros, soit une charge de 14 588 milliers d’euros, qui est
le montant de charge d’impôt enregistré au compte de résultat.

La société Auxitrol SAS a donné son accord à la société TDG France Ultimate Parent SAS
(851 470 468 RCS Bobigny), pour participer à compter de l’exercice 2020 au régime fiscal de groupe
prévu à l’article 223 A du Code Général des Impôts.

De ce fait, c’est la société TDG France Ultimate Parent SAS, société tête de groupe, qui est seule
redevable de l’impôt sur les résultats de notre société.
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NOTE N°8

3. ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS  RH

3.1. Engagements financiers

 (ARTICLE R123-196 ET R123-197)

ENGAGEMENTS DONNÉS MONTANT
K EUR

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

- Engagements en matière d’indemnités de fin de
carrière (3.1.1) 3 306

- Engagement en matière de protection sociale
complémentaire (3.1.2)
- Autres engagements donnés
- cautions sur marchés étrangers autres

- cautions sur marchés France
- cautions sur marchés Etrangers (3.1.3)
- opérations de change à terme non dénouées (3.1.4) 17 197

TOTAL 20 503

3.1.1.Engagement en matière d’indemnités de fin de carrière

Auxitrol SAS constitue des réserves pour la retraite de son personnel en versant, sur une base obligatoire
ou facultative, des cotisations à des organismes extérieurs tels que des caisses de retraites (régime de base
de la Sécurité Sociale, Arrco, Agirc). Ces régimes, sans garantie sur le niveau des rentes versées,
constituent des régimes à cotisations définies.

Le coût des indemnités de fin de carrière et compléments de retraite est considéré au fur et à mesure de
l’acquisition des droits par les salariés. Les droits sont déterminés à la clôture de chaque exercice en tenant
compte de l’ancienneté du personnel et de la probabilité de présence dans l’entreprise à la date de départ
en retraite.

Le calcul repose sur la méthode dite de « micro-simulation ». Il s’agit, pour chaque salarié, de projeter sa
carrière jusqu’à la date de départ afin d’estimer son salaire de fin de carrière, son ancienneté au terme, sa
probabilité de présence dans l’entreprise (dépendant des taux de mortalité et des taux de turnover) et d’en
déduire les engagements qui en résultent.

La convention collective applicable à Auxitrol SAS est la convention Métallurgie Ingénieurs et Cadres et
du Cher pour les ETAM.

Les principales hypothèses actuarielles utilisées pour évaluer les obligations sont :
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- taux d'actualisation : 3,75% selon la duration de l’engagement
- taux moyen attendu d'augmentation des salaires hors inflation, propre à chaque catégorie de personnel

en fonction de sa tranche d'âge : 1,50%
- taux de rotation d'effectif, propre à chaque catégorie de personnel en fonction de sa tranche d'âge :

Cadres Non cadres
21 ans à 34 ans 11,92% 2,13%
35 ans à 44 ans 6,06% 0,87%
45 ans à 54 ans 2,60% 0,31%
55 ans et + 0,00% 0,00%

Le montant total de l’engagement des indemnités de fin de carrière est de 3 306 milliers d’euros.

3.1.2.Engagement en matière de protection sociale complémentaire

Néant

3.1.3.Engagement en matière de caution

Néant

3.1.4.Opérations de change non dénouées

Ces contrats sont des contrats de vente à terme libellés en USD, couvrant les risques de change
liés à notre chiffre d’affaires prévisionnel en USD.

Ces contrats s’échelonnent d’octobre 2025 à septembre 2026, pour un montant total de
20 564 305$ à un taux moyen de 1,1958 USD pour 1 EUR.

Exercice Fiscal Montant des contrats
en $

Taux moyen des
contrats en €

Montant des contrats
en €

2026 20 564 305 1,1958 17 197 367
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NOTE N°9

3.2. Accroissements et allègements de la dette future d’impôts

(ARTICLE R123-198)

NATURE DES DIFFÉRENCES TEMPORAIRES MONTANT
ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées

Autres

                                             TOTAL 0
ACCROISSEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPÔTS

BASE D’IMPOSITION
ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles l'année de comptabilisation
- salaires congés payés
- charges sociales et fiscales sur congés payés
- organic 173 925
- participation des salariés 3 871 094
- provision pour dépréciation des immobilisations
- provision pour risques

Autres

                                             TOTAL 4 045 019
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NOTE N°10

3.3. Rémunération des dirigeants

(ARTICLE R123-197)

Cette information n’est pas divulguée car elle reviendrait à donner une information individuelle.

3.4. Effectif moyen

(ARTICLE R123-198)

PERSONNEL
SALARIÉ

PERSONNEL MIS
A DISPOSITION

CADRES 33 0

NON CADRES 287 0

                                 TOTAL 320 0
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NOTE N°11

3.5. Identité des sociétés-mères consolidant les comptes de la société

 (ARTICLE R123-197)

TransDigm INC
1350 Euclid Avenue
Suite 1600
Cleveland, Ohio 44115
Etats-Unis

3.6. Liste des filiales et participations

(ARTICLE R123-197)

En € 2023-2024 2024-2025 Variations
Titres de participations
Titres de participations
Leach International Europe 9 966 777 9 966 777                   -

Titres de participations
Auxitrol Weston Singapore 3 116 287 3 116 287                   -

TOTAL 13 083 064 13 083 064                   -

Capitaux propres
Quote-part du
capital détenu

%
Chiffre d’affaires Résultat

Leach International
Europe

68 959 769 EUR 17% 180 384 597 EUR 23 969 708 EUR

Auxitrol Weston
Singapore

21 744 192 USD 99% 44 492 106 USD 6 403 248 USD
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NOTE N°12

3.7. Evolution des Capitaux propres

Capitaux propres
2024 2025 Variation

Capital social 30 055 275 30 055 275
Prime d'émission 34 419 183 34 419 183
Réserves + résultat 55 665 407 54 628 253 -1 037 154
Provisions réglementées 2 269 077 2 308 487 39 410
Autres fonds propres
TOTAL 122 408 942 121 411 198 -997 744

Un dividende d’un montant de 48 577 365 euros a été versé en 2025.
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NOTE N° 13

3.8. Evènements postérieurs

Néant

3.9. Eléments exceptionnels

Néant

3.10. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes provisionnés dans les comptes de la société Auxitrol SAS
sont conformes à la lettre de mission et s’élèvent à 163 900 euros hors taxes, hors frais de déplacement
et débours divers.
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