UNTERNEHMENSREGISTER

K appa optronics GmbH
Gleichen

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Kappa optronics GmbH
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Kappa optronics GmbH, Gleichen - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlief3ich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Kappa optronics GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir K apital gesell schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.
h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschéadigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermaglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprtfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts
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Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uiben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther as das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen;

—gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

—ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfthren kann;

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

—fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hannover, 27. Mérz 2024

EY GmbH & Co.KG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Frohlich, Wirtschaftspriferin

Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva
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EUR
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 6.774.046,01
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 273.601,00
Rechten und Werten
I1. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 1.591.133,21
2. Technische Anlagen und Maschinen 315.546,88
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2.712.139,26
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.830.418,00
B. Umlaufvermdgen
I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.481.986,01
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige L eistungen 5.652.431,83
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 1.436.496,53
4. Geleistete Anzahlungen 211.867,08
I1. Forderungen und sonstige V ermdgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und L eistungen 1.127.298,05
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.173.272,31
3. Sonstige Vermodgensgegenstande 1.065.020,99

I11. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

EUR

7.047.647,01

4.618.819,35

1.830.418,00
13.496.884,35

10.782.781,45

3.365.591,35
14.882,92
14.163.255,72
71.071,96
27.731.212,03

31.12.2022
TEUR

3.088
376

3.464

1.653

103
3.036
4.792

1.662
1.662
9.918

2.188
5.429
1.055
1.073
9.745

6.243
815

7.403
66
17.214
104
27.236
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Passiva
31.12.2022
EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 1.150.000,00 1.150
I1. Kapitalriicklage 4.380.704,61 4.381
I11. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 260.962,00 261
IV. Verlustvortrag -536.842,59 -2.350
V. Jahrestiberschuss 744.119,29 1.813
5.998.943,31 5.255
B. Ruickstellungen
Sonstige Riickstellungen 2.832.642,54 2.560
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.926.008,29 6.380
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 49.815,54 1.076
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.158.526,67 2.679
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 10.485.302,56 7.200
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.279.973,12 2.086
davon aus Steuern EUR 119.067,50 (Vj. TEUR 114)
davon im Rahmen der soziaen Sicherheit EUR 54.967,34 (Vj. TEUR 37)
18.899.626,18 19.422
27.731.212,03 27.236
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023
31.12.2022
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerl6se 25.499.420,02 21.641
2. Erh6hung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 606.497,15 1.924
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 4.782.638,55 2.886
4. Sonstige betriebliche Ertrége 776.791,81 441
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davon Ertrége aus der Wahrungsumrechnung EUR 12.910,52 (Vj. TEUR 9)

5. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fur bezogene L eistungen

6. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung EUR 60.707,04 (Vj. TEUR 59)

7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung EUR 14.550,14 (Vj. TEUR 13)

9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
10. Zinsen und 8hnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen EUR 282.380,87 (Vj. TEUR 208)

11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12. Ergebnis nach Steuern

13. Sonstige Steuern

14. Jahresiiberschuss

EUR

5.408.233,20
9.183.330,73

8.623.142,60
1.686.781,41

1.720.497,80
3.999.766,02

0,00
777.404,51

Amtsgericht Gottingen, HRB 983

31.12.2022

EUR TEUR
31.665.347,53 26.891
4.458

5.935

8.166

1.625

1.315

3.116

30.621.751,76 24.615
0

458

-777.404,51 -458
-482.718,83 0
748.910,09 1.818
4.790,80 5
744.119,29 1.813

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJIAHR VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2023

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geméf? §8 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den einschlégigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir mittelgrof3e Kapital gesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden die Angaben zur Mitzugeh6rigkeit zu anderen Posten und davon-Vermerke teilweise an dieser Stelle gemacht.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.
Die Vermdgens- und Schuldposten sind unter Beachtung des V orsichtsprinzips bewertet. Die angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Abschreibungsmethoden berticksichtigen alle erkennbaren Risiken.

Der Jahresabschlusswird unter der Annahme der Fortfulhrung der Unternehmenstétigkeit aufgestellt (IDW PS 270 Tz 5ff.). Es ergeben sich keine Hinweise auf eine Bestandsgeféhrdung. Die Umsatz- und Ergebnissituation fiir daskommende und darauffol gende Geschéftsjahr
werden positiv eingeschétzt.

Erworbene und selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um nutzungsbedingte, planméaiige Abschreibungen, bewertet.

Dieimmateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und das Sachanl agevermdgen werden linear abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugénge des Geschéftsjahres erfolgen pro ratatemporis. Fur geringwertige Wirtschaftsgiter mit einem Netto Einzelwert
von mehr als EUR 250,00 bis EUR 1.000,00 wurde das steuerliche Sammelpostenverfahren des § 6 Abs. 2a EStG in Anspruch genommen.

Die aktivierten Eigenleistungen betreffen die Herstellung von Mess-, Priif- und Testinstrumenten einschlief3lich der Betriebssoftware und Plattformprojekte fur die Fertigung und Entwicklung sowie von Demogeréten fir den Vertrieb. Die Bewertung erfolgte zu Herstel-
lungskosten.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Die Bestandserfassung der Vorréte erfolgte durch eine vollsténdige korperliche Bestandsaufnahme zum Bilanzstichtag. Der Materialbestand sowie die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind - unter Berticksichtigung des Niederstwertprinzips - zu fortgeschriebenen durch-
schnittlichen Einstandspreisen der Zugange des Berichtsjahres einschliefllich der Bestdnde am Jahresanfang bewertet.

Grundlage der Bewertung der unfertigen/fertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen bilden die Materialkosten nach Durchschnittseinstandswerten - unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips - einschliefllich verrechneter Fertigungskosten.
Risiken aufgrund langerer Lagerdauer bzw. Reichweiten wurde durch angemessene Wertabschlége Rechnung getragen. Abgesehen von handelsiiblichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorréte frei von Rechten Dritter.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertabschlége
vorgenommen. Zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos wird eine Pauschalwertberichtigung von 1 % der um die Umsatzsteuer und Einzelwertberichtigung gekiirzten Forderungsbetrage gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen in angemessenem Umfang alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften und sind jeweils mit ihren nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetragen
angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind grundsétzlich zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handel srechtlichen Wertanséatzen von V ermdgensgegensténden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertanséatzen oder aufgrund
steuerlicher Verlustvortrage werden diese mit den unternehmensindividuellen Steuersdtzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betrége der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen werden
verrechnet. Die Aktivierung eines Uberhangs latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des dafiir bestehenden Ansatzwahlrechts.

Auf fremde Wéhrung lautende Vermdgensgegensténde und Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (8 252 Abs.
1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Erlauterungen zur Bilanz
Anlagever mogen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens der Gesellschaft ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahrs aus dem in der Anlage zum Anhang dargestellten Anlagenspiegel zu ersehen. Im Einzelnen ist zu den Posten des Anlagevermdgens Folgendes anzumerken:

Entwicklungskosten selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande wurden im Geschéftsiahr 2023 in Hohe von T€ 4.322 (i.V. T€ 2.177) aktiviert. Auf die Erstellung von Fertigungs- und Entwicklungshilfsmittel sowie Vertriebsmuster entfielen T€ 512 (i.V.
T€709).

Ausschuttungssperren
GemaR § 268 Abs. 8 HGB sind folgende Betrége fiir Ausschiittungen gesperrt:
€
Betrége aus der Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermdgensgegensténde im Anlagevermogen 4.741.832,21
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€
Gesamt 4.741.832,21

Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstande

Alle Forderungen und sonstigen V ermdgensgegenstande haben, wieim Vorjahr, Restlaufzeiten von weniger al's einem Jahr. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen in Hohe von T€ 1.173 (i.V. T€ 815) Forderungen aus Lieferungen und L eistungen.
Rechnungsabgr enzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet gezahlte V ersicherungsbeitrége, Software Wartungskosten, Gebuihren sowie sonstige Aufwendungen, die das Folgejahr betreffen.

Eigenkapital

Gezeichnetes K apital

Das Stammkapital der Gesellschaft ist voll eingezahlt.

Andere Gewinnriicklagen

Die Gewinnrticklagen berticksichtigen die erfolgsneutrale Einstellung eines Sonderpostens mit Riicklageanteil gemal Art. 67 Abs. 3 Satz 2 EGHGB unter Berticksichtigung passiver latenter Steuern.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Geschéftsfuhrer schlégt der Gesellschafterversammlung vor, den Jahresiiberschuss von T€ 744 zusammen mit dem ausgewiesenen Verlustvortrag von T€ 537 zu verrechnen und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.
Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Betrége fiir Urlaubsiiberhénge und Uberstunden T€ 343 (i.V. T€ 393), Gewahrleistungen T€ 231 (i.V. T€ 207) sowie Boni und Abfindungszahlungen T€ 105 (i.V. T€ 490). Dariber hinaus wurden im Geschéftsjahr
2023 die Riickstellungen fur laufende Prozesskosten (T€ 1.014) erhdht und Riickstellungen fir Drohverluste im Projektgeschéft (T€ 221) reduziert.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind jeweils mit ihren Erfillungsbetrégen angesetzt. Sie betreffen im Einzelnen:

davon mit einer Restlaufzeit
durch Pfand- und &hnliche

zum 31.12.2023 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr davon tber 5 Jahre Rechtegesichert Art der Sicherheit
T€ T€ T€ T€ T€
1. Verbindlichkeiten gegenuber 3.926 2.266 1.660 0 2.885 GS
Kreditinstituten
(Vorjahr) (6.380) (3.954) (2.426) (0) (2.885) GS
2. Erhaltene Anzahlungen auf 50 50 0 0 0
Bestellungen
(Vorjahr) (1.076) (1.076) (0) (0) (0)
3. Verbindlichkeiten aus Liefe- 2.159 2.159 0 0 0

rungen und Leistungen
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zum 31.12.2023
T€
(Vorjahr) (2.679)
4. Verbindlichkeiten gegentiber 10.485
Gesellschaftern
(Vorjahr) (7.200)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.280
(Vorjahr) (2.086)
- davon aus Steuern 119
- davon im Rahmen der sozia- 55
len Sicherheit
Gesamt 18.900
(Vorjahr) (19.421)

GS = Grundschulden

bis 1 Jahr
TE
(2.679)

0

(100)
2.280
(2.086)

6.755
(9.895)

davon mit einer Restlaufzeit

durch Pfand- und ahnliche

Uber 1 Jahr davon tiber 5 Jahre Rechte gesichert
T€ T€ T€
©) © ©)

10.485 10.485 0
(7.100) (7.100) (0)
0 0 0

©) © ©)
12.145 10.485 2.885
(9.526) (7.100) (2.885)

Art der Sicherheit

Als weitere Sicherheiten der Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten wurde ein Rangriicktritt der Gesellschafter fur einen erstrangigen Teilbetrag i.H.v. T€ 3.500 erklért. Die Verbindlichkeiten ggii. Gesellschaftern sind, wieim Vorjahr, sémtlich langfristige Finanzierungs-

darlehen.
Erléauterungen zu einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzer|dse

Die Umsatzer| 6se teilen sich nach Regionen wie folgt auf:

Inland
Ausland

Gesamt

Sonstige betriebliche Ertréage

2023
T€
6.256
19.243
25.499

2022
% T€
24,5 3.711
75,5 17.930
100,0 21.641

%
17,1
82,9

100,0

Unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen werden Entwicklungszuschiisse in Hohe von T€ 100 (i.V. T€ 221), Ertrége aus der Kfz-Gestellung in Hohe von T€ 165 (i. V. T€ 141), sonstige Erldse von T€ 39 (i. V. T€ 26) sowie periodenfremde Ertrége aus der Auflésung
von Ruickstellungen von T€ 463 (i.V. T€ 18) und Versicherungsentschédigungen in Hohe von T€ 1 (i.V. T€ 17) ausgewiesen.

M aterialaufwand

Bedingt durch weitreichende Lieferkettenstérungen, welche bis in das erste Hal bjahres Geschéftsjahres 2023 hineinreichten, sind Materialaufwendungen in Hohe von T€ 190 al's auRRergewdhnliche Aufwendungen zu klassifizieren.

Per sonalaufwand

Der Personalaufwand enthélt Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von TE 61 (i.V. T€ 59).

— Seite 8 von 16 —
Tag der Erstellung : 15.08.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten insbesondere Aufwendungen fur Werbung und Vertrieb in Hohe von T€ 1.012 (i. V. T€ 1.020), Verwaltungskosten in Hohe von T€ 721 (i. V. T€ 605), Betriebsaufwendungen von insgesamt T€ 307 (i. V. T€ 305)
sowie Fahrzeugkosten in Hohe von T€ 273 (i. V. T€ 264). Bedingt durch einmalige Sondereffekte sind weitere sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von T€ 1.192 a's aulRergewodhnliche Aufwendungen zu klassifizieren. Diese beziehen sich auf die Zufiihrung
zur Riickstellung fir Rechtsstreitigkeiten.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Posten Zinsen und &hnliche Aufwendungen enthé@lt wie im Vorjahr keine Aufwendungen aus der Aufzinsung. Zinsen fur die Gesell schafterdarlehen betragen T€ 282 (i. V. T€ 208) und fir Bankverbindlichkeiten sowie sonstige Finanzierungsleistungen T€ 495 (i.V.
T€ 250).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Posten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthélt Ertrége aus Steuererstattungen fir das Vorjahr in Hohe von TE 483 (i. V. T€0).
Sonstige Angaben

1. Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Aus Leasingvertragen bestehen zukunftige Zahlungsverpflichtungen bis zum Jahr 2030 von undiskontiert T€ 794 (i.V. T€ 886) Uber die Restlaufzeit der Vertrége. Die Verpflichtungen betreffen Kfz- und Fahrradleasing, sowie die Finanzierung aus Mietkaufvertrégen,
insbesondere die Anschaffung einer Solaranlage.

2. Per sonalzahlen im Jahresdur chschnitt

2023 2022
Leitungsebene 5,0 5,0
Angestellte 138,9 144,0
Gesamt

1439 149,0

3. Geschéftsfuhrung
Johannes Overhues (Chief Executive Officer), St. Peter - bis19.03.2024
Einzelvertretungsberechtigt; mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlief3en.
Sebastian Vreemann (Chief Executive Officer), Bovenden - ab 15.03.2024

4. Gesamtbeziige der Mitglieder der Geschéftsfiihrung

Von der Méglichkeit gemaR § 286 Abs. 4 HGB , Unterlassen von Angaben Uiber die Gesamtbeziige fiir die Mitglieder des Geschaftsflihrungsorgans” hat die Gesellschaft Gebrauch gemacht.
5. Beirat

Mit Beschluss der Gesellschafter vom 25. Mai 2016 wurde ein Beirat errichtet. Mitglieder des Beirats sind:

Dr. Jochen Klemmer

Torsten Schneider

Markus Limberger

Eine Vergitung des Beirats erfolgte, wie auch im Vorjahr, im Jahr 2023 nicht.
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6. Beteiligungsver haltnisse
Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des Geschéftsjahres

Anteil am Kapital zum 31.12.2023 zum 31.12.2023
% TE TE

Anteile an verbundenen Unternehmen
Kappa optronics Inc., Grantham, New Hampshire, USA 100,0 411 374
Kappa optronics S.L., Madrid, Spanien 100,0 7 -5
Schmid-Engineering GmbH, Erlangen 100,0 138 -3

Die dargestellten Werte fur das Eigenkapital und das Jahresergebnis der Kappa optronicsInc., Boston, USA, sind im Zeitverlauf durch Fremdwahrungsumrechnungen beeinflusst. Die Schmid-Engineering GmbH fiihrt ein abweichendes Wirtschaftg ahr. Die Daten beziehen
sich auf den 30.04.2023.

7. Honorar fur den Abschlusspr uifer
Auf die Angabe des Honorars des Wirtschaftspriifers wird aufgrund der Vorschrift nach 8288 Abs. 2 HGB verzichtet.
8. Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres 2023 sind keine V organge von besonderer Bedeutung eingetreten, von denen wir einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erwarten.

Gleichen, 26. Mé&rz 2024
Kappa optronics GmbH

Sebastian Vreemann, Geschaftsfihrer
Entwicklung des Anlagever mogens fur das Geschaftgahr 2023

Anschaffungs- und Her stellungskosten

01.01.2023 Zugange Abgénge 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutz- 4.122.231,63 4.272.405,98 3.212,95 8.391.424,66
rechte und ghnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge- 1.507.422,20 43.200,00 - 1.550.622,20
werbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten
5.629.653,83 4.365.255,96 3.212,95 9.942.046,86

I1. Sachanlagen
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1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschlief3lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

I. Immaterielle Vermdgensgegensténde

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und 8hn-

liche Rechte und Werte

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Li-

zenzen an solchen Rechten und Werten

I1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliefdlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

01.01.2023
EUR
4.630.692,54
3.857.458,44
8.556.648,81
17.044.799,79
1.661.955,38
1.661.955,38
24.336.409,00

01.01.2023

EUR

1.033.758,65

1.131.707,93

2.165.466,58

2.977.332,33

3.754.495,92

5.520.953,89

12.252.782,14

14.418.248,72

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Zugange
EUR
247.791,98
588.757,77
836.549,75
175.000,00
175.000,00
5.376.805,71
Kumulierte Abschreibungen

Zugange

EUR

583.620,00

145.313,27

728.933,27

62.227,00

35.200,00

894.137,53

991.564,53

1.720.497,80

Abgange
EUR

7,62
18.175,90

18.183,52

6.537,38
6.537,38
27.933,85

31.12.2023
EUR
4.630.692,54

4.105.242,80

9.127.230,68

17.863.166,02

1.830.418,00
1.830.418,00
29.635.630,88

31.12.2023
EUR

1.617.378,65

1.277.021,20

2.894.399,85

3.039.559,33

3.789.695,92
6.415.091,42
13.244.346,67

16.138.746,52
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I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und 8hnliche Rechte und
Werte

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnli-
che Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

I1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

I11. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Buchwerte
31.12.2023
EUR

6.774.046,01

273.601,00

7.047.647,01

1.591.133,21

315.546,88
2.712.139,26
4.618.819,35

1.830.418,00
1.830.418,00
13.496.884,36

31.12.2022
EUR

3.088.472,98

375.714,27

3.464.187,25

1.653.360,21

102.962,52
3.035.694,92
4.792.017,65

1.661.955,38
1.661.955,38
9.918.160,28

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJIAHR VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2023

A. GRUNDLAGEN DER GESELL SCHAFT UND DARSTELLUNG DES GESCHAFTSVERLAUFS

1. Geschaftsmodell

Die Kappa optronics GmbH (i.F. auch Kappa) ist ein fuhrendes Unternehmen in der Entwicklung und Herstellung von applikationsspezifischen optischen Systemen in den Bereichen Aviation, Defence Land und Vision Solution. Seit 2021 hat die Kappa optronics
GmbH signifikantes Wachstum verzeichnet, durch die Umsetzung stetiger Innovationsdynamik und die Optimierung ihrer Produktions- und Vertriebsstrategien. Das Unternehmen bedient profitabel Kundensegmente in verschieden Branchen und hat durch gezielte
Technologieinvestitionen und Akquisitionen sein Portfolio erweitert. In dem Bereich Entwicklung besteht ein starker Fokus auf plattformiibergreifende Verwendbarkeit der Systeme, um die Effizienz des Produktportfolios und die Kundenzufriedenheit zu steigern.

Die Kappaoptronics GmbH bedient insbesondere Kunden, die Programme fiir Fahrzeuge oder Flugzeuge mit Sichtsystemen ausstatten und welche hierbei Laufzeiten von wenigen Jahren bis zu mehreren Jahrzehnten erfordern. Dabei werden einschlégige, sicherheitsrelevante
Normen und Zertifizierungen der Luftfahrt und der Automobilbranche erfiillt. Durch ihre Expertise und branchenibergreifende Erfahrung hat sich Kappa optronics al's verlasslicher Partner fur anspruchsvolle optische und elektronische Projekte etabliert.

2. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die hohen Energiepreise und die immer noch eingeschrénkte Verfugbarkeit von Vorprodukten bremsten weiterhin die Wirtschaftsleistung im Verarbeitenden Gewerbe in Deutschland laut Statistischen Bundesamt, die im Vorjahresvergleich abnahm (-0,3 %). Das
Verarbeitende Gewerbe litt vor allem in der ersten Jahreshélfte 2023 wie schon im Jahr 2022 unter gestorten internationalen Lieferketten. Das erwartete Wachstum im Geschéftsjahr 2023 von knapp 30 % wurde aufgrund der Engpésse in Lieferketten bei elektronischen
Komponenten und im Rohstoffbereich nicht erreicht. Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges beeinflussen weiterhin die erwartete Erholung der globalen Wirtschaft, insbesondere im Bereich der Lieferketten und Verfligbarkeit von speziellen Bauteilen. Fur das laufende
Wirtschaftsjahr 2024 wird jedoch mit dem im Vorjahr nicht realisierten Wachstum gerechnet, dain der Verteidigungsindustrie weiterhin grof3e Auftragseingange verbucht wurden und weitere Programme zu erwarten sind.

3. Besondere Vorgange im Geschéftsjahr
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Der Fokus lag im Berichtsjahr insbesondere auf der Weiterfulhrung der Technol ogieinnovationen in den Bereichen Defence Land und Vision Solution.

Zusétzlich zur bestehenden Fertigung wurde eine grof3ere Produktionshalle eingerichtet, um die Produktion der Rohrinspektionssysteme zu optimieren und die Fertigung von grof3eren Baugruppen weiter zu integrieren.

Die weltweiten Nachwirkungen im ersten Halbjahr 2023 der weitreichenden Lieferkettenstérungen verursachten im Berichtsjahr Mehraufwendungen in der Produktion, im Einkauf und weitere Ausgaben im Bereich der Entwicklung.
Unter Beriicksichtigung der genannten Vorkommnisse sind TEUR 1.192 sonstiger betrieblicher Aufwand und TEUR 190 Materialaufwand al's auBerordentlich zu charakterisieren.

4. Umsatz- und Auftragsentwicklung

Finanzielle L eistungsindikatoren nach § 289 Abs. 1 S.3 HGB sind die Gesamtleistung und das EBITDA.

Das Jahr 2023 startete auf einem im Jahr 2022 aufgebauten sehr starken Auftragsbestand, der die Basis fiir die Gesamtleistung im Jahr 2023 legte. Der Auftragseingang betrug im Berichtsjahr T€ 24.772.

Insgesamt sind Umsétze in Hohe von T€ 25.499 (i. V. T€ 21.641) erzielt worden. Zusammen mit dem Bestandsaufbau von T€ 606 (i. V. Bestandsaufbau von T€ 1.924), der Aktivierung von Eigenleistung in Héhevon T€4.783 (i. V. T€ 2.886) und den sonstigen betrieblichen
Ertrégen in Hohe von TE€ 777 (i. V. T€ 441) ist eine Gesamtleistung von T€ 31.665 (i. V. T€ 26.891) erreicht worden.

Grund fur den Bestandsaufbau bei den Vorréten um T€ 606 war die Erhéhung der unfertigen Erzeugnisse und Entwicklungsleistungen fur die selbsterstellten Demo- und Vorfiihrgeréte.

Der Umsatzanteil im Inland liegt bel 24,5 % (i. V. 17,1 %) und der Auslandsumsatzanteil bei 75,5 % (i. V. 82,9 %).

Die Berechnung der Umsatze mit unseren Kunden erfolgt grundsétzlich in Euro, so dass das Wechselkursrisiko auf diese verlagert werden kann. Auch der Umsatz mit verbundenen Unternehmen erfolgt in Euro. Sicherungsgeschéfte wurde im Jahr 2023 nicht eingegangen.
5. Technologie, Produktion und Vermarktung

Die eingesetzte Technologie fir Kameras und Peripheriegerédte entstammt fast ausschliefllich der eigenen Entwicklung. Microcontroller und programmierbare Logik sind als Kerntechnologie konsequent ausgebaut und weiterentwickelt worden. In Teilbereichen wird
zielgerichtet Technologie eingekauft und in die bestehenden Systeme integriert.

Die Produktion wird in der letzten Stufe weiter unter eigener Regie gefiihrt. Der Antell vollautomatisierter Fertigung von Elektronikbaugruppen sowie Mechaniken in Partnerschaft mit Spezialisten ist beibehalten worden.

Die Vermarktung der Produkte und Systeme von Kappa erfolgt historisch durch einen eigenen Vertrieb (Direktvertrieb), in den auch nochmals aktiv investiert wurde. Diese Vertriebsspezialisten sind in den Business Units jeweils fur einzelne Méarkte fokussiert und kénnen
dadurch nah an den Marktentwicklungen und Anforderungen sowie der Wettbewerbsbeobachtung teilhaben.

6. Beschaffung, Materialwirtschaft

Die weltweiten Engpasse in nahezu alen Lieferketten verdeutlichen sich in der Steigerung von Lieferzeiten bei komplex gestalteten elektronischen Komponenten. Die Verfiigbarkeit von systemischen Einzelkomponenten wird spezifisch gemanagt. Entsprechende
Vorratshaltung und Kapitalbindung im Vorratsvermégen ist in vielen Féllen die Konsequenz. Langfristige Rahmenvertrége mit Lieferanten werden abgeschlossen, um die grundlegenden langfristigen Kundenvereinbarungen zu sichern. Eine Entspannung der Engpésse
konnte im zweiten Halbjahr des Berichtsjahres festgestel It werden.

Ein konsequentes Lieferantenmanagement ist etabliert und wird gepflegt. Wichtige Lieferanten werden regelmafig auditiert, um langfristige Liefersicherheit und kundenseitig geforderte Qualitét sicherzustellen. Teilweise kénnen erhdhte Materialpreise, die meist durch
alternative Beschaffungswege entstehen, an Kunden weitergegeben werden.

7. Investitionen
Die Investitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf T€5.377 (i. V. T€ 4.414).

Hiervon entfielen T€ 4.783 (i. V. T€ 2.886) auf den Ausbau und die Weiterentwicklung der selbsterstellten Technologie- und Produktplattformen, Fertigungs- und Entwicklungshilfsmittel sowie Vertriebsmuster. Dariiber hinaus wurde in dem Berichtsjahr eine Solaranlage
in Hohe von T€ 248 installiert. Die Anschaffungen bei den sonstigen Betriebsausstattungen, verbundene Unternehmen und EDV -Software beliefen sich auf T€ 346.

Zukiinftige Investitionen sind fir die Erweiterung spezifischer Produktplattformen im Bereich der elektronischen Kontrolleinheiten in den Bereichen Aviation, Defense-Land und Vision Solution geplant. Weitere Investitionen in den Ausbau der Betriebsstétte richten sich
an zukiinftigen Anforderungen an die Fertigungsstétte sowie an der Steigerung des Geschéftsvolumens aus.

8. Finanzier ungsmafinahmen bzw. -vor haben

Sémtliche fallige bzw. planm&Rig zu tilgende Finanzierungsdarlehen wurden mit T€ 968 (i. V. T€ 599) zuruickgefuihrt. Zum Bilanzstichtag wurden die bestehenden Kontokorrentlinien mit T€ 2.266 (i. V. T€ 3.954) in Anspruch genommen; damit lagen die freien
Kontokorrentlinien bei T€ 2.234.
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01.01.2023 bis 31.12.2023 01.01.2022 bis 31.12.2022

T€ T€

Cashflow aus laufender Geschaftstétigkeit 5.365 1.987
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5.321 -4.371
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 1.593 3.008
Cashflow gesamt 1.636 624
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -3.887 -4.511
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -2.251 -3.887

Der positive Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit von T€ 5.365 (i. V. T€ 1.987) resultiert aus dem positiven Periodenergebnis von T€ 744, den Abschreibungen von T€ 1.720, dem Anstieg der Riickstellungen von T€ 273 sowie der Erhdhung des Uberhanges
der Zinsaufwendungen Uber die Zinsertrége auf T€ 777 und die Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie andere Passiva in Summe von T€ -1.205. Gegenl&ufig wirken die Verdnderung der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktivain Summe mit T€ 3.032.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit von T€-5.321 (i. V. T€ -4.371) wurde im Wesentlichen durch den operativen Cash Flow geleistet.

Die Gesellschafterdarlehen erhhten sich insbesondere durch die Aufnahme neuer Verbindlichkeiten in Héhe von T€ 3.285. Zusammen mit Zins- und Tilgungsbewegungen gegeniiber Kreditinstituten fihrte dies zu einem Cashflow aus Finanzierungstétigkeit in Héhe
von T€ 1.593 (i. V. T€ 3.008).

Wesentliche neue Finanzierungsvorhaben aufRerhalb der laufend erforderlichen Optimierung und Prolongation der bestehenden Struktur des Produktivvermdgens sind nicht umgesetzt worden.
9. Qualitatsmanagement

Kappaist nach 1SO 9001 und EN 9100 (L uftfahrt) zertifiziert.

Im Berichtsjahr fanden turnusméf3ig die Hauptaudits der zustandigen Zertifizierungsstelle im Rahmen von EN 9100 und 1SO 9001 statt, die die Zertifizierungen in vollem Umfang bestétigten.

In zunehmendem Maf3e werden Uber das Qualitdtsmanagement auswartige Prozesse gestaltet und gefiihrt. Insbesondere kénnen so Fertigungsprozesse bei Partnern nutzbar gemacht werden, die fiir Kappa aus Kosten- und Logistikgriinden nicht im Verhatnis zur
Unternehmensgrofie stehen.

10. Arbeitnehmer

Die Belegschaft von Kappaumfasste zum 31. Dezember 2023 insgesamt 169 Mitarbeitende und ist damitim Vergleich zum Vorjahr (157 Mitarbeitende) um 12 gestiegen. Die Anzahl der Mitarbeitenden in Beruf saushildung reduzierte sich zum Bilanzstichtag um 1 Person. Der
Personalaufwand erhoht sich um T€ 519 gegentiber dem Vorjahr. Diesist u. a auf die Neueinstellungen, Auszahlungen der | nflationsausglei chspramie und Gehal tsanpassungen zuriickzuf tihren. Die Mitarbeiterstruktur setzt sich zum 31. Dezember 2023 wie folgt zusammen:

Leitungsebene 5
Angestellte 157
Mitarbeiter in Berufsausbildung 7
Gesamt 169

Die Gewinnung qualifizierter junger Fachkréfte gelingt Uber attraktive Arbeitsbedingungen. Die Zusammenarbeit mit der regionalen Fachhochschule und Uiberregionalen Universitéten sowie die eigene Ausbildung sind wichtige Bausteine.

B. DARSTELLUNG DER LAGE

1. Vermogenslage

Im Wirtschaftsjahr 2023 belief sich die Bilanzsumme des Unternehmens auf T€ 27.731 (i. V. T€ 27.236) und erhthte sich um 1,8 %. Auf der Aktivseite nahmen das Anlagevermdgen um 36,1 % zu und das Umlaufvermdgen reduzierte sich um 17,7 %.
Den Investitionen von T€ 5.377 (i. V. T€ 4.414) standen Abschreibungen auf das Anlagevermdgen von T€ 1.720 (i. V. T€ 1.315) gegenuiber.

Das Umlaufvermdgen nahm um T€ 3.050 (Verénderung -17,7 %) ab. Die Zunahme in den Vorréten (Veranderung: +10,7 %) ergibt sich zum grofiten Teil aus der Erhdhung in den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen.
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Der Bankbestand reduziert sich auf T€ 15 (i. V. T€ 66) und resultiert aus dem Riickgang der Sicherungen fur Altersteilzeit.

Die Gesellschaft hat mit der Credit Agricole Leasing & Factoring SA, Montrouge, Frankreich, einen Vertrag Giber den Verkauf von Forderungen der bis zu einem Gesamtobligo von max. 7 Mio. EUR abgeschlossen. Der Vertrag wurde im Rahmen der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft abgeschlossen und dient der Finanzierung der operativen Geschéftstéatigkeit. Am 31.12.2023 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 5.785 (Vorjahr: T€ 358) an die Factoringgesel I schaft veréuRert.

2. Finanzlage
Das positive Jahresergebnis von T€ 744 (i. V. T€ 1.813) beeinflusst das Eigenkapital nur leicht. Stammkapital und Kapital- und Gewinnriicklagen blieben konstant und es verbleibt ein Gewinnvortrag von T€ 207.

Zusammen mit den lang- und mittelfristigen Fremdmitteln aus Bankdarlehen von insgesamt T€ 1.660 (5,9 % der Bilanzsumme) und den Gesellschafterdarlehen von T€ 10.485 (37,8 % der Bilanzsumme) werden das langfristig gebundene Vermdgen und die Vorréte
zum Uberwiegenden Tell lang- und mittelfristig finanziert.

Die Inanspruchnahme der Bankverbindlichkeiten hat sich um T€ 2.453 auf T€ 3.926 reduziert. Die Ruckstellungen haben um T€ 273 zugenommen. Die gesamten Verbindlichkeiten haben um T€ 522 abgenommen (Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen T€ -1.026,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen T€ -521, Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern T€ +3.285, sonstige Verbindlichkeiten T€ +194).

Zum 31. Dezember 2023 standen nicht in Anspruch genommene zugesagte Kreditlinien in Hohe von T€ 2.234 zur Verfiigung.

Grundsétzlich wird eine moglichst dauerhafte Finanzierung des langfristig gebundenen Kapitals angestrebt. Eine fristenkongruente Finanzierung gestaltet sich aufgrund der langléufigen Projektzeiten schwierig. Dem strategischen Finanzierungs- und Bilanzstrukturma-
nagement kommt daher auch zukiinftig eine besondere Bedeutung zu.

3. Ertragslage

Die Gesamtleistung wurde fiir das Geschéftsjahr 2023 mit T€ 34.510 geplant. Das Jahresziel der Gesamtleistung konnte mit einem Wert von T€ 31.665 nicht erreicht werden. Begriindet liegt dies darin, dass trotz starkem Umsatzwachstum gegenuber Vorjahr von 17,8
% die Umsatzerl6se insgesamt durch Auftragsverschiebungen in das Geschéftsjahr 2024 um 18,4 % riickl &ufig gegentiber Planung lagen.

01.01.2023 bis 31.12.2023 01.01.2022 bis 31.12.2022

€ % € %
Gesamtleistung 31.665.348 100,0 26.891.421 100,0
Materialaufwand 14.591.564 46,1 10.392.886 38,6
Personal aufwand 10.309.924 32,6 9.790.500 36,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.999.766 12,6 3.116.378 11,6
Sonstige Steuern 4,791 0,0 4.791 0,0
EBITDA 2.759.303 87 3.586.865 133
Abschreibungen 1.720.498 54 1.315.397 49
EBIT 1.038.805 33 2.271.468 84
Finanz- und Beteiligungsergebnis -777.405 -25 -457.947 -17
Ergebnis vor Ertragssteuern 261.400 0,8 1.813.521 6,7
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -482.719 -1,5 0,00 0,0
Jahresergebnis 744.119 23 1.813.521 6,7

Die Gesamtleistung belief sich im Berichtsjahr auf insgesamt T€ 31.665 und lag damit um T€ 4.774 uber dem Vorjahreswert. Hauptursachen fir die gestiegene Gesamtleistung ist das Umsatzwachstum um T€ 3.859 und die gestiegenen aktivierten Eigenleistungen in
Hohe von T€ 1.897.

Der Betriebsaufwand erhoht sich um T€ 5.601 gegeniiber dem Vorjahr. Insgesamt ergibt sich ein EBITDA von T€ +2.759 (i. V. T€ 3.587).
Der Materialaufwand erhoht sich um T€ 4.199 auf T€ 14.592. Diesist in erster Linie auf das Umsatzwachstum und eine erhthte Materialintensitét bei den aktivierten Eigenleistungen auf 45,4 % der Gesamtleistung zuriickzuf ihren.

Mit T€ 10.310 ist der Personalaufwand im Vergleich zum Vorjahr um T€ 520 gestiegen. Insgesamt erhdhte sich die Beschéftigtenanzahl zum Bilanzstichtag um 12 Mitarbeiter(innen). Den Beschéftigten wurde eine I nflationsausgleichspréamie im Berichtsjahr gezahlt.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und sonstigen Steuern stiegen gegeniiber dem Vorjahr um T€ 883 und betrugen T€ 4.000.

Aufgrund der vorgenannten Effekte belief sich das EBIT im Geschéftsjahr 2023 auf T€ 1.039 und liegt mit T€ 1.232 unter dem V orjahresniveau.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im Berichtsahr um T€ 319 auf T€ -777 und liegt somit (iber dem Vorjahresniveau.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag weisen einen Ertrag von T€-483 aus(i. V. T€0). Unter Beriicksichtigung der Steuern weist die Gewinn- und Verlustrechnung des Unternehmensfir das Berichtsjahr einen Jahresiiberschussin Hohevon TE 744 (i. V. T€ 1.813) aus.

Die prognostizierte Entwicklung der finanziellen Leistungsindikatoren ist im Geschéftsjahr 2023 durch Verschiebungen im Auftragsbestand in das Folgejahr 2024 und die im ersten Halbjahr schwierigen Situation am Beschaffungsmarkt beeintrachtigt worden. Durch
Nutzung der Chancen am Markt sowie ein aktives Management der Kostenstruktur ist es gelungen, ein positives Ergebnis sicherzustellen.

C. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Die Entwicklung neuer Technologien wird sowohl durch individuelle Kundenanforderungen als auch Uiber eine 3-Jahres Roadmap getrieben.

Im Jahr 2023 wurde konsequent in technol ogische Entwicklungen und Welterentwicklungen fur die strategi schen Geschéftsfelder Aviation, Defense Land und Vision Solutionsinvestiert. Dabel wurden insbesondere Projekte mit hohem Synergieeffekt fir alle Geschéftsfel der
priorisiert.

Die zunehmende Digitalisierung der Kundensysteme stellt neue Anforderungen an Kommunikation, wie Signalvor- und -nachbearbeitung. Kappa trégt dem mit der Entwicklung und dem Einsatz modernster platz- und energiesparender SoC's (System-on-Chip's) Rechnung.
D. PROGNSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
1. Voraussichtliche Entwicklung im Folgejahr

Der Auftragsbestand konnte im Geschéftsjahr 2023 weiter stabilisiert werden. Damit wurde eine solide Basis fur das Geschéftsjahr 2024 geschaffen. Durch die weiterhin bestehende strategische Ausrichtung und Optimierung der Geschéftsfelder Aviation, Defense Land
und Vision Solution im Geschéftsjahr 2023 konnte die Basis fur die Akquisition gréBerer Projekte in diesen Bereichen gelegt werden.

Aufgrund der aktuellen sehr hohen Auftragslage zum Ende des Geschéftsjahres 2023 und der Planung flr das Geschéftsiahr 2024 gehen wir von einer nachhaltigen Umsatz- und Ertragssteigerung aus. Hierbei geht die Geschéftsfiihrung von einer Gesamtleistung von
€ 33,4 Mio. und einem EBITDA von € 6,0 Mio. aus.

2. Chancen und Risiken der kuinftigen Entwicklung

Chancen fur die zuktinftige Entwicklung sieht die Gesellschaft im Wesentlichen in der Akquisition von Peer-Kunden und einem deutlich schnelleren Kundenzugang u.a. Uiber "Rapid Prototyping" und potente Technol ogieplattformen. Erweitertes Branchenwissen verbunden
mit einer strafferen Segmentierung trégt weiter zur Verbesserung der Chancen bei.

Die angespannte geopolitische Lage wird voraussi chtlich einen Superzyklusim Bereich der Verteidigungs- und Sicherheitsindustrie ausl 6sen. Die Kappa optronics GmbH hat sich hierfur in den letzten Jahren mit den richtigen Produktentwicklungen sowie auch vertrieblich
richtig aufgestellt. Daraus resultieren erhebliche mittel- und langfristige Wachstumspotentiale.

Der systematische Ausbau des nordamerikanischen Marktes ist nach wie vor eine Chance fir das weitere Wachstum. Die neue Présenz in Stideuropa erweitert ebenfalls den Marktzugang und bietet Personal gewinnungspotential aus dem dortigen, qualitativ hochwertigen
Arbeitsmarkt.

Neben den Giblichen Prozessrisiken im Projektgeschéft kann die Erweiterung des Angebotes vom Modul zum System ein Risiko darstellen, das sowohl auf der Markt- wie auf der Technikseite methodisch differenziert gemanagt werden muss.

Die Prognose der Kappa beurteilen wir angesichts der Chancen und Risiken nach einem herausfordernden Geschéftsjahr 2023 weiter sehr positiv. Die Auftragssituation stellt sich Anfang 2024 substanziell aul3erordentlich positiv dar. Zudem stehen mehrere grof3e Projekte
in allen Geschéftsbereichen kurz vor einer Vergabeentscheidung.

Gleichen, den 26. Mé&rz 2024
Geschaftsflihrung

Sebastian Vreemann
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