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1 DARSTELLUNG UND ANALY SE DES GESCHAFTSVERLAUFS UND DES
UNTERNEHMENSERGEBNISSES DER SPACEOPAL GMBH IM JAHR 2022

1.1 Geschaftsmodell des Unternehmens

Spaceopal ist Hauptauftragnehmer fiir den Servicebetrieb von Galileo, dem globalen Satellitennavigationssystem der Européischen Union. Das Unternehmen wurde Ende 2016 nach einem von der European GNSS (Galileo Navigation Satellite Systems) Agency (GSA)
durchgefihrten wettbewerblichen Ausschreibungsverfahren al's Galileo Service Operator (GSOp) ausgewahit. Die GSA wurde am 12. Mai 2021 durch ihre Nachfolgerin EUSPA (European Union Agency for the Space Programme) ersetzt.

Spaceopal ist verantwortlich fur den Betrieb und den Unterhalt aller Kontroll-, Missions- und Nutzerserviceelemente einschlieflich des Weltraumsegments des Galileo-Programms. Dies umfasst die Bereitstellung von Enabling Services (Unterstiitzungsdiensten) wie
bei spielsweise die Hosting Servicesfur alle Standorte weltweit, Ground Data Dissemination Network Services, Zeit- und Geodasi edienste (Time & Geodesy), L eistungen fiir den Start und dieinitiale Betriebsphase (Launch and Early Orbit Phase) sowie die Signatestphaseim
Orbit (In-Orbit Test Phase). Dariiber hinaus umfasst der V erantwortungsbereich die Anbindung der Endnutzer an die vom GNSS Service Center gel eisteten Support-Dienste und die Unterstiitzung der EUSPA hinsichtlich der GALILEO-Marktaufnahme. Als Servicebetreiber
des Galileo-Systems gewahrleistet Spaceopal zusammen mit seinen Partnern die Einhaltung der Service-L eistungsanforderungen von Galileo wie hochprazise Positionierungs-, Navigations- und Zeitdienste fur Nutzer in der ganzen Welt.

Seit 2010, als die Européische Kommission (EK) (durch ihren Beschaffungsbeauftragten ESA, die Européische Weltraumorganisation) Spaceopal mit dem Rahmenvertrag tiber die Herstellung der vollen Einsatzkapazitét (FOC) betraut hat (WP 6), betreibt Spaceopal
erfolgreich die Galileo-Konstellation, derzeit bestehend aus 28 Satelliten in der mittleren Erdumlaufbahn.

Das Geschéftsmodell des Unternehmens umfasst ferner die Beteiligung an Entwicklungsarbeiten fir die Boden- und Weltraumsegmente der zweiten Generation des GALILEO-Programms (G2G) und die technologische Entwicklung im Rahmen der Weiterentwicklung
des High Accuracy Algorithm and User Termina Development sowie GNSS Value Added Services.

1.2 Einfuhrung zum GSOp-Vertrag
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Die GNSS-V erordnung betraut die EUSPA unter anderem mit der Auslibung von Aufgaben im Zusammenhang mit der Umsetzung des Galil eo-Programms, wozu auch Aufgaben im Bereich des Programmmanagements zahlen. Auf der Grundlage der Del egationsvereinbarung
fur die Betriebsphase von Galileo hat die EUSPA in einer offenen Ausschreibung den Galileo-Service-Operator-V ertrag (nachstehend der GSOp-V ertrag) ausgeschrieben. Spaceopal hat diese Ausschreibung gewonnen und der mai3gebliche Vertrag wurde am 15. Dezember
2016 unterschrieben.

Der Galileo Service Operator ist die Organisation, die das Galileo-System (Boden- und Weltraumsegmente) im Rahmen eines Vertrages mit der EUSPA betreibt und unterhalt sowie die Einhaltung der Service-Leistungsanforderungen von Galileo sicherstellt.

Zu den Verantwortlichkeiten des GSOp z&hlen insbesondere: Servicebetrieb, System- und Sicherheitsiberwachung, Servicemanagement, Kommunikationsnetzmanagement, Erbringung von Zeit- und Geodasie-Diensten, integrierte L ogistikunterstiitzung, Wartung und
Unterhalt, Benutzerunterstiitzung, Unterstiitzung bei Entwicklungs- und Einsatzaktivitéten, Bereitstellung von Hosting Services, Unterstiitzung bei der Sicherheitsakkreditierung und die Bereitstellung von Werkzeugen und Ersatzteilen zur Unterstiitzung der Leistungs-
erbringung.

Der GSOp-Vertrag ist ein Dienstleistungsrahmenvertrag (FWC) fir einen einzelnen Anbieter, der den Umfang, die technischen Spezifikationen und die Vertragsbedingungen sowie die angemessene Preisstruktur fir die wahrend der Laufzeit des FWC zu erbringenden
Tétigkeiten und Dienste festlegt. Dartiber hinaus hat Spaceopal mit der EUSPA einen separaten GCC-Hosting-Service-Rahmenvertrag unterzeichnet, der effektiv so behandelt wird, als ob er Teil des GSOp-V ertrages wére.

Der GSOp-Rahmenvertrag hat eine Gesamtlaufzeit von zehn Jahren bis zum 31.12.2026.
Die Umsetzung des GSOp-Rahmenvertrages erfolgt Uber die folgenden Einzelauftrége (SCs):
*Der SC1 umfasste die Ubergabe der Systeminfrastruktur in der zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Rahmenvertrages bestehenden Konfiguration. Der SC1 hatte eine Laufzeit von sechs Monaten und war zum 30. Juni 2017 erfolgreich abgeschlossen.
+Der SC2 umfasst die Fortfiihrung des Betriebes der zum Zeitpunkt der Ubergabe bereitgestellten Infrastruktur und hatte eine Laufzeit von vier Jahren bis zum 30. Juni 2021. Der SC2 wurde bis zum 31. Dezember 2021 verlangert.
+Der im Dezember 2021 unterzeichnete SC3 umfasst die Fortfiinrung des Betriebes der zum Zeitpunkt der Ubergabe bereitgestellten Infrastruktur und hat eine Laufzeit von finf Jahren bis zum 31. Dezember 2026.
*Der im Dezember 2022 unterzeichnete SC4 umfasst die Fortfiihrung und direkte Beschaffung der Instandhaltungsmal3nahmen GMS/GSMC L2/L 3 Uiber den einjahrigen Auftragszeitraum der ESA hinaus bis zum 31. Dezember 2026.
Esist zu beachten, dass ein Einzelauftrag bis zu sechs Monate Uber das Ablaufdatum des GSOp-Rahmenvertrages hinauslaufen kann (d. h. bis zum 30.06.2027).
1.3 Geschéftsentwicklung 2022

Mitte 2022 beendete Spaceopal das vierte Jahr des Galileo-Servicebetriebes. Alle ibernommenen Aufgaben sind durch die Erbringung verlasslicher und nachhaltiger Galileo-Navigationsdienste fiir die weltweite Nutzer-Community zur vollen Zufriedenheit des Kunden
erbracht worden. Bestétigt wird dies durch eine kontinuierliche Leistungssteigerung, die deutlich tber die Zusagen der EUSPA gegentiber den Kunden hinausgeht, gestiitzt durch eine deutliche Ausweitung der von Spaceopal 2022 tibernommenen KPI-Verpflichtungen.
Auch im gesamten Jahr 2022 wurden konkrete Mal3nahmen im Zuge der Corona-Pandemie - einschliefllich der Implementierung eines Galileo Business Continuity Plans sowie Manahmen zur Minderung moglicher Auswirkungen infolge der international en Krise aufgrund
des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine - erfolgreich von Spaceopal und deren Industriekette aufrechterhalten und umgesetzt, um den Betrieb und Service an alen Betriebsstandorten unter der Verantwortung des GSOp zu gewahrleisten. Seit Vertragsbeginn
unterhalt Spaceopal den Galileo-Servicebetrieb in Ubereinstimmung mit den vorgegebenen navigationsbezogenen und dienstiibergreifenden KPIs. Der technische Umfang wurde durch mehrere Vertragsanderungen erweitert. Die Performance in Bezug auf die Navigation
und Zeitmessung von Galileo war sogar besser als erwartet, auch im Hinblick auf die sonstige Performance des GNSS-Systems (z. B. GPS, Glonass etc.). Im Jahr 2022 gab es keinen die Performancezusagen des Galileo NAV betreffenden Zwischenfall.

Diese Tétigkeiten wurden parallel zum laufenden kontinuierlichen Ausbau des Bodensystems - insbesondere des neuen System Build 2.0 - ausgefiihrt.

Der fur April 2022 geplante Start zweier zusétzlicher Galileo-Satelliten wurde ausgesetzt, da das Sojus-Tréagerfahrzeug infolge der Kiindigung des L aunch-Dienstleistungsvertrages mit Roskosmos seitens der ESA nicht zur Verfiigung steht. Die beiden im Dezember 2021
gestarteten Satelliten wurden erfolgreich in Betrieb gesetzt. Ein geplantes Upgrade an allen Satellitennavigationssignal erzeugungseinheiten zur Optimierung der Positionsfixierung (First Time to Fix) wurde 2022 begonnen und soll 2023 abgeschlossen werden.

Durch die europaweiten Lockerungen der Corona-Maf3nahmen im zweiten Halbjahr ergaben sich mehr M&glichkeiten zur Teilnahme an Konferenzen und Messen. Einige der geplanten Veranstaltungen des Jahres, wie die IAC in Paris und die Space Tech Expo in Bremen
konnten vor Ort stattfinden.

Im Herbst 2022 haben wir das Uberwachungsaudit nach 1SO 9001:2020 ohne griRere Beanstandungen erfolgreich bestanden. Eine Neuzertifizierung ist fir 2023 geplant.

Des Weiteren konnte Spaceopal den Galileo High Accuracy User Reference Algorithm und das Projekt der User Test Receiver Terminals mit der EUSPA erfolgreich abschlieRen. Der Engineering- und Entwicklungsauftrag im Rahmen der Beschaffung des Galileo-Uber-
gangssatelliten al's Partner von TASI verlduft im Wesentlichen nach Plan. Bei den Aufgaben im Zusammenhang mit der CSIM-Entwicklung kam es aufgrund von Nichtverfiigbarkeiten auf Seiten des Kunden jedoch zu tiberschaubaren Verzégerungen.

Dariiber hinaus hat Spaceopal weiterhin intensive Anstrengungen und Ressourcen darauf verwendet, den Servicebetrieb in herausfordernden Zeiten aufrecht zu erhalten und zu garantieren. Die getroffenen Mafl3nahmen werden von alen institutionellen Stakeholdern gut
aufgenommen und haben nach Ansicht der Geschéftsfhrer zur Steigerung der wahrgenommenen Reputation von Spaceopal al's Galileo Service Operator mit End-to-End-V erantwortung fur den Betrieb und die Wartung der von der Européi schen Kommission bereitgestellten
Galileo-Infrastruktur gefuhrt.

Spaceopal verfolgt ferner mit Interesse die zukiinftigen NAV-Aktivitéten wie das LEO PNT unter der Erforschung der ESA mit ersten Ausschreibungen 2023.

1.4 Vertragsanderungen und neue Aktivitaten
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2022 unterzeichnete Spaceopal insgesamt sieben Anderungsvertrage zum GSOp-Einzelauftrag 3 und schloss den Einzelauftrag 4 tber die Einbeziehung der GMS L2L 3 Instandhaltung in die Vertragsgrundl age geméalk dem Rahmenvertrag ab.
Die Auftragseingdnge blieben mit 152,4 Mio. EUR 2022 sehr hoch und garantieren ein nachhaltiges Geschéft fir die néchsten Jahre.
Das maximale Volumen des GSOp-Rahmenvertrages wurde auf insgesamt 1.750 Mio. EUR erhéht, was weitere Anderungen an den bestehenden Einzelauftragen in den néchsten Jahren erlaubt.

Seiner Strategie folgend, sich an weiteren Galileo-Projekten zu beteiligen, Dienste auszuweiten und Weiterentwicklungen zu unterstiitzen, hat Spaceopal sich an einer Ausschreibung der Européischen Weltraumorganisation (ESA) Uber die Entwicklung der zweiten
Generation des Galileo-G2G-10V -Bodenkontrollsegments (GCS) beteiligt. Das Ausschreibungsverfahren lauft noch und eine V ergabeentscheidung wird fir das erste Quartal 2023 erwartet.

Dariiber hinaus hat Spaceopal - zusammen mit wichtigen Industriepartnern - der Européi schen Weltraumorganisation ESA eine Phase-0-Studie als ersten Schritt zur Entwicklung eines In-Orbit-Testbeds fir Nutzlasten auf der Basis optischer Verbindungen vorgeschlagen.
Der OpSTAR-Vorschlag im Rahmen des NAV SP-Programms der ESA wurde Ende 2022 angenommen und der entsprechende Vertrag wird Anfang 2023 unterzeichnet.

Erste Schritte zur Kommerzialisierung der Weiterentwicklungen im Rahmen des Galileo-Hochprézisionsalgorithmus und User-Terminals wurden unternommen. Es ist geplant, mehrere Einheiten herzustellen und auf der Grundlage der fir NAVCAST eingegangenen
Anfragen am Markt anzubieten. Diesbezlgliche Anwendungen wurden 2022 weiterentwickelt, um ein Angebot fur besondere Anwendungsfélle zu ermdglichen. In der Expansionsphase liegt der Fokus sowohl auf den Produktkomponenten al's auch auf dem User-Terminal.
Ziel ist es, eine kommerziell einsatzféhige Plattform fertigzustellen.

1.5 Allgemeine Einschétzung des Jahr esabschlusses

Der Jahresiiberschuss fir das Geschéftsahr 2022 belief sich auf 5.194 TEUR, gegenliber einem Jahresiiberschuss von 3.068 TEUR im Jahr 2021. Umsatz und Umsatzrendite Ubertrafen das im Jahr 2021 prognostizierte Niveau deutlich. Die mit dem GSOp-Vertrag
verbundenen Vertragsinderungen und die Unterzeichnung des néchsten Einzelauftrags (SC4) haben die finanziellen Prognosen fur die nachsten Jahre weiter gefestigt.

Die Finanzlage von Spaceopal hat sich gut entwickelt und wird nach Ansicht der Geschéftsfiihrung in den néchsten Jahren voraussichtlich stabil bleiben.

2 DARSTELLUNG DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

2.1Ertragsage

Aus den vorstehend dargel egten wesentlichen Vertragsleistungen ergeben sich die nachfolgenden betrieblichen Kennzahlen der letzten funf Jahre:

Betriebliche Kennzahlen in TEUR: 2022 2021 2020 2019 2018
Umsatzerl6se 201.459 159.104 134.739 128.987 117.964
Materialaufwand 185.568 147.013 126.748 122.574 115.707
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.795 5.902 4.586 3.165 1.466
Abschreibungen 927 373 383 161 47
Ergebnis vor Steuern 7.669 4.592 3.158 4.302 2.182
Jahrestiberschuss 5.149 3.068 2.104 2.858 1.464
Personalkosten’” 3.004 2.629 2.715 2.379 1.400
Umsatzrendite: Jahrestiberschuss/Umsatzerl6- 2,6 % 1.9% 1,6 % 22% 1.2%
se

Eigenkapitalrendite: Jahrestiberschuss/Eigen- 443 % 36,9 % 323% 46,7 % 354 %
kapital

Gesamtkapitalrendite: Ergebnis der gewdhnli- 84 % 48% 41% 78% 4,0 %

chen Geschéftstétigkeit/Bilanzsumme

* ohne freiwillige soziale Leistungen

Umesatzrendite und Umsatzerl 6se sind die beiden wichtigsten Finanzkennzahlen von Spaceopal .
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Die Umsatzrendite erhthte sich um 0,7 Prozentpunkte auf 2,6 %. Dies ist das Ergebnis eines leichten Anstiegs der Bruttomarge um 0,4 % sowie eines geringeren Niveaus bei den sonstigen Betriebsaufwendungen.

Die Umsétze teilen sich folgendermal3en auf die einzelnen Auftrége (Work Orders) auf:

2022
2021
2020
2019

Das Niveau der Umsatzerl dse zeigt einen deutlichen Anstieg von 26,62 % im Vergleich zu 2021 und liegt Gber dem Durchschnitt der letzten vier Jahre. Der Anstieg des Materialaufwands ist mit 26,23 % leicht geringer ausgepréagt.

SC2
11,2%
98,7%
99,7%
99,6%

SC3
87,8%
0,0%
0,0%
0,0%

G2G
0,1%
0,3%
0,2%
0,4%

GTS
0,5%
0,6%
0,1%
0,0%

HAUT
0,4%
0,4%
0,0%
0,0%

Dieses Wachstum bei Umsatz und Materialaufwand ist hauptsachlich auf eine Ausweitung des Umfangs unserer vierteljahrlichen Dienstleistungen im Rahmen des SC3-Auftrages, aber auch auf das Erreichen mehrerer technischer Meilensteine zuriickzufuhren.

Der Anteil der sonstigen betrieblichen Aufwendungen stieg auf 2,38 % der Umsatzerlse und lag damit unter dem Durchschnittswert der |etzten funf Jahre.

2.2 Finanzlage

Zusammenfassung des Cashflows der vergangenen finf Jahre:

in TEUR

Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit
Cashflow aus laufender Investitionstétigkeit
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit
Verénderung des Finanzmittel bestandes

Finanzmittelbestand am Anfang des Ge-
schaftsahres

Finanzmittelbestand am Ende des Geschéfts-
jahres

2022
(6.763)

(681)
(1.841)
(9.285)
49525

40.240

2021
7.936
(1.331)
(1.262)
5.343
44182

49.525

2020
26.126

(398)
(1.715)
24.013
20.169

44.182

2019
(3.212)
(663)
(878)
(4.752)
24.921

20.169

2018
12.009
(250)
(2.872)
8.887
16.034

24.921

Spaceopal hat den Zuschlag fur einen Rahmenvertrag tber den Betrieb des Galileo-Systems (GSOp) Uber zehn Jahre mit Beginn zum 1. Januar 2017 erhalten. Nach einem durch den SC1- und den SC2-V ertrag abgedeckten funfjéhrigen Betrieb wurde Ende 2021 der SC3-
Folgevertrag unterzeichnet. Der fir den SC3 verzeichnete zusétzliche Auftragseingang beléuft sich auf 766,4 Mio. EUR und hat eine Laufzeit von funf Jahren. Zusétzliche Vertragsdnderungen innerhalb des GSOp SC3-Vertrags im Wert von 24,4 Mio. EUR wurden im

Jahr 2022 unterzeichnet. Darliber hinaus wurde ein Auftragseingang in Héhe von 128,0 Mio. EUR aus einem neuen Einzelauftrag (Nr. 4) tber die L2/L3-Instandhaltungsmafinahmen bis zum 31. Dezember 2026 verzeichnet.

Mit einem Auftragseingang von insgesamt 152,4 Mio. EUR im Jahr 2022 und einem Auftragsbestand von 751 Mio. EUR kann die Finanzlage fiir das néchste Jahr al's gesichert angegeben werden.

Dariiber hinaus werden Betrieb und Unterhalt des Galileo-Systems durch Einzel auftrage verwaltet, dieim Wesentlichen Dienstleistungsvertrége darstellen. 2022 sahen die Meilensteine fir den SC3 zu 81,2 % vierteljahrliche Service-Meilensteine vor, was eine regelmaiige

vierteljghrliche Erldserfassung ermdglichte. Der verbleibende Wert entspricht technischen Meilensteinen mit speziellen Uberpriifungen und Abnahmen, die erreicht werden miissen.

Im Jahr 2022 wurden keine Darlehen bei Kreditinstituten aufgenommen.

Barmittel und Guthaben bei Banken machen 44,3 % des Gesamtvermdgens aus.

Das Eigenkapital in Hohe von 11.620 TEUR setzt sich zusammen aus einem Stammkapital in Héhe von 500 TEUR und Kapitalriicklagen in H6he von 500 TEUR sowie einem Jahrestiberschuss in Hohe von 5.149 TEUR fur das aktuelle Geschéftsjahr und Gewinnvortrégen

in Hohe von 5.471 TEUR, nach Beriicksichtigung einer Dividendenausschittung in Hohe von 1.841 TEUR im Jahr 2022 zu gleichen Teilen an die jeweiligen Gesellschafter.

2.3 Nettover mogen
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Die Bilanzsumme von 90,8 Mio. EUR weist gegenliber 2021 einen leichten Riickgang um 5,1 Mio. EUR aus. Dies spiegelt sich in der Hohe der Forderungen und den entsprechend abgegrenzten Verbindlichkeiten fiir offene Lieferantenrechnungen fir im dritten und vierten
Quartal 2022 erbrachte L eistungen sowie den Bankguthaben wider. Da es sich bei dem Einzelauftrag SC2 im Wesentlichen um einen Dienstleistungsvertrag handelt, wird die Erfassung der im vierten Quartal erbrachten Leistungen gegeniiber der EUSPA zum Jahresende
fakturiert, was zu diesem hohen Niveau der kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten fiihrt. Der Betrag in der Bilanz setzt sich hauptsachlich zusammen aus kurzfristigen Vermdgenswerten (Forderungen und sonstige Vermogenswerte: 46,4 Mio. EUR/51,1 %
und Barmittel 40,2 Mio. EUR/44,3 %). Die Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen zusammen aus Ruickstellungen (57,0 Mio. EUR/62,8 %) und ausstehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (22,2 Mio. EUR/24,4 %). Das Anlagevermdgen
stieg leicht auf 2,0 Mio. EUR.

Der Riickstellungsbetrag in der Bilanz beinhaltet Risikoriickstellungen von 2,3 Mio. EUR und liegt damit leicht Uiber dem Betrag des Jahres 2021. Er bezieht sich auf die von Unterauftragnehmern in Rechnung gestellten Kosten fiir durchgefihrte Arbeiten, die voraussichtlich
nicht im Rahmen der bestehenden Vertrége von der ESA oder der EUSPA erstattet werden. Die Riickstellungen setzen sich zusammen aus offenen Lieferantenrechnungen, personalbezogenen Riickstellungen sowie Riickstellungen fur die Jahresabschlusserstellung und
-priifung und die Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen.

Infolge eines hoheren Nettoergebnisses fir das Jahr und einer Gewinnverwendung von 60 % des Nettogewinns aus dem Jahr 2021 erhéhte sich das Eigenkapital 2022 geringflgig auf 11,6 Mio. EUR und erreichte damit eine Eigenkapital quote von 12,8 %.
Per 31.12.2022 wies Spaceopal einen Betrag von 1.4 Mio. EUR auf Vorréte fur unfertige Leistungen aus, hauptséchlich in Bezug auf die Verwaltung und Beschaffung von Lizenzen sowie die laufenden Aktivitaten im Rahmen des GSOp-Projektes.
Zum 31.12.2022 beliefen sich die VVorauszahlungen an Lieferanten auf 86 TEUR. Es gab keine Vorauszahlungen von Kunden. Insgesamt schétzen wir die Finanzlage von Spaceopal as gut ein.

Die wesentlichen Bilanzpositionen zum 31. Dezember 2022 stellen sich wiefolgt dar:

in TEUR 2022 2021 2020 2019 2018
Bilanzsumme 90.801 95.883 76.450 55.245 54.748
Anlagevermdgen 2.041 1.930 972 974 399
Anteil Anlagevermdgen zu Gesamtvermdgen 22% 2,0% 1,3% 1,8% 0,7%
Vorréte 1.373 1.965 1.202 445 297
davon geleistete Anzahlungen an Lieferanten 86 304 0 0 0
in % der Bilanzsumme 15% 2,0% 1,6 % 0,8 % 0,5 %
Forderungen und sonstige Auf3ensténde 46.390 41.851 29.525 33.502 28.902
in % der Bilanzsumme 51,1 % 43,6 % 38,6 % 60,6 % 52,8 %
Guthaben und Kassenbestand 40.240 49.525 44.182 20.169 24.921
in % der Bilanzsumme 44,3 % 51,7 % 57,8 % 36,5 % 45,5 %
Eigenkapital 11.620 8.312 6.506 6.117 4.138
Eigenkapital quote 12,8 % 8,7 % 8,5% 11,1% 7,6 %
Ruickstellungen 56.994 42573 49.601 34.178 35.524
in % der Bilanzsumme 62,8 % 44,4 % 64,9 % 61,9 % 64,9 %
Verbindlichkeiten und sonstige Verbindlich- 22.188 44.996 20.339 14.951 15.086
keiten, inklusive erhaltener Anzahlungen von

Kunden

in % der Bilanzsumme 24,4 % 46,9 % 26,6 % 27,1% 27,6 %

3ENTWICKLUNG, CHANCEN UND RISIKEN DESUNTERNEHMENS

3.1 Riskomanagement
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Spaceopal verfiigt Uber ein eigenes Risikomanagementsystem, das einen zweiteiligen Ansatz vorsieht:

a) einen Risikomanagementprozess fiir Unternehmensrisiken mit zugehdrigem Unternehmensrisikoregister

b) einen Risikomanagementprozess fur Projektrisiken mit zugehorigem Projektrisikoregister

Um die Anwendung des Risikomanagementprozesses im Unternehmen weiter zu stérken und zu unterstiitzen, nutzt Spaceopa eine professionelle Softwarel sung zur Steuerung und Uberwachung der Unternehmens- und Projektrisiken.

3.1.1 Riskomanagementprozess und Register fir Unternehmensrisiken

Der Risikomanagementprozess und das Risikoregister fir Unternehmensrisiken beschreiben die wesentlichen von Spaceopal im Zusammenhang mit der Unternehmensperformance identifizierten Risiken. Der Ansatz folgt den Richtlinien der internationalen Norm 1SO

31000 fur das Risikomanagement.

3.1.2 Riskomanagementpr ozess und Register fur Projektrisiken

Der Risikomanagementprozess fur Projektrisiken umfasst einen Risikomanagementplan und ein Risikoregister im Einklang mit den Standards der Européischen Kooperation fir Raumfahrtnormung (ECSS) mit der Bezeichnung ECSS-M-ST-80C.

3.2 Chancen- und Risikobericht

Die Bewertung von Chancen und Risiken beurteilt die Eintrittswahrscheinlichkeit und die Risikoeinstufung selbst auf der Grundlage der Schwere der Folgen. Die unterschiedlichen Bewertungsbereiche sind in den folgenden Tabellen dargestellt:

Beschreibung
fern bis unwahrscheinlich (gering)

mdglich (mittel)

wahrscheinlich bis sehr wahrscheinlich (hoch)

Beschreibung
geringe Auswirkung
mittlere Auswirkung

hohe Auswirkung

Auswirkung

Wahr scheinlichkeit
>0%-20%
>20 % - 50 %
>50%

(sehr) begrenzte negative Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb, die Finanzlage und das Ergebnis

gewisse negative Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb, die Finanzlage und das Ergebnis

betréchtliche negative Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb, die Finanzlage und das Ergebnis

Die folgende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung aller Risiken und Chancen und stellt deren Relevanz fiir Spaceopal dar. Insgesamt bestehen weder zum Bilanzstichtag noch bei Vorlage des Berichts der Abschlusspriifer Risiken, welche die Existenz von Spaceopal

gefahrden wiirden.

Risiken und Chancen

Einzel projektauftrag
Verlust von Schilissel personal

Qualitét und Stabilitat von kundenseitig
gestellten Elementen (CFls)

kundenbezogene Weiterentwicklungen
der GSOp-Anforderungen

Anspriiche im Zusammenhang mit der
Nichterfullung von Anforderungen auf
Auftragnehmerseite

Geschéftsauswirkungen internationaler
Krisen

Wahr scheinlichkeit
mittel

gering
mittel

gering

gering

hoch

Risiken

Auswirkung Veranderung gegenuiber Vorjahr
mittel unverandert

mittel gestiegen

mittel unveréndert

mittel gesunken

gering gesunken

gering unverandert

Chancen

Wahr scheinlichkeit Veranderung gegenuiber Vorjahr
wahrscheinlich unverandert

wahrscheinlich gestiegen

unwahrscheinlich gesunken

unwahrscheinlich unverandert

unwahrscheinlich unverandert

unwahrscheinlich unverandert
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Hinsichtlich der aktuellen weltweiten Corona-Situation prognostiziert die Geschéftsfiihrung von Spaceopal keine Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung des Unternehmens und dessen Geschéftsbetrieb. Die spezifische Risikoposition wurde 2022 geschlossen. Im
Zusammenhang mit den internationalen Krisen und den damit verbundenen Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb von Spaceopal und die Aufwendungen aufgrund steigender Inflationsraten wurde 2022 jedoch eine neue Risikoposition mit geringfuigigen Auswirkungen
auf den laufenden Geschéftsbetrieb eroffnet.

Im Berichtszeitraum wurden die folgenden wesentlichen Risiken und Chancen identifiziert:

1

Einzelprojektauftrag: Spaceopa (SPO) war im Jahr 2022 ein Projektunternehmen und erzielte seine Umsatze im Wesentlichen aus dem Galileo-Service-Operator-Vertrag (GSOp-Vertrag), der Ende 2016 als Ergebnis einer wettbewerbsintensiven Ausschrei-
bung mit der European GNSS Agency unterzeichnet wurde. Das Risiko der Abhéngigkeit von einem einzigen Auftraggeber und V ertrag kann alsein fortbestehendes, allgemeinesfinanzielles Risiko betrachtet werden. Festzuhaltenist jedoch auch, dassdieim Jahr
2017 eingefuhrte Geschéftsentwicklungsstrategie die viel versprechenden Erfolge bei der Akquise neuer Projekte (z. B. der Beteiligung am Boden- und Weltraumsegment der zweiten Generation des Galil eo-Programms) zwecks Absicherung des Geschéfts tber
mehrere Séulen bestétigt. Das damit verbundene Ertragsrisiko und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit werden in Anbetracht des hohen Auftragsbestandes infolge des GSOp-Rahmenvertrages, der V ertragsdnderungen und neuer Projekte auch fur 2023 als mittel
eingeschétzt. Parallel ist darauf hinzuweisen, dass Spaceopal weiterhin an der Entwicklung eines neuen Geschéftsfeldsim Bereich der GNSS-Services arbeitet, wobei die ersten wichtigen Entwicklungenim Rahmen desHAUT-V ertrages abgeschl ossen wurden.

Verlust von Schluisselper sonal: Um unabhéngiger von externen Personalressourcen zu werden, startete Ende 2017 der Prozess zur Erhéhung der unternehmensweiten Beschéftigungsquote und die gesetzten Beschaftigungsziele wurden in den Jahren 2018 und
2019 erfillt. Dariiber hinaus wurde Spaceopal 2021 von seinen Gesellschaftern in die Lage versetzt und darauf vorbereitet, im Rahmen des GSOp-V ertrages eine Neuzuweisung von Aufgaben auf Hauptauftragnehmerebene zu implementieren, was 2022 zu
einer erheblichen Aufstockung der Personal ressourcen und -verantwortlichkeiten fiihrte. Der Abschluss der Aufgabenmigration wurde verschoben und neu fur das erste Quartal 2023 geplant. Spaceopal erwégt bei zukiinftigem Bedarf weitere Einstellungen von
Fachpersonal, um die Unabhangigkeit des Unternehmens von externen Beratern zu festigen. Bedenkt man jedoch die geringe Anzahl hochspezialisierter Fachkréfte im Raumfahrtsektor, bleibt das Risiko des Verlusts von Schltissel personal eine kontrollierbare
Schwachstelle des Unternehmens.

Qualitat und Stabilitét der vom Kunden bereitgestellten Elemente (CFI), d. h. Elemente des Boden- und Weltraumsegments, bestehend aus Hardware und Software zur Satellitenkontrolle und Navigationsdatenerstellung und -verteilung:
Unzureichende Qualitét und Tauglichkeit der vom Kunden bereitgestellten Elemente (CFI) und deren priorisierte Einbindung im Rahmen kleinerer/groferer Verénderungen am System kénnten zu einem zusétzlichen betrieblichen Aufwand und/oder einer
verminderten Serviceleistung von Spaceopal und deren Unterauftragnehmern fiihren. Spaceopal und deren Industriepartner waren in der Lage, den Dienst im Rahmen der Serviceverpflichtung vollstandig aufrechtzuerhalten und die Auswirkungen auf die
KPI-Performance und den zusétzlichen Aufwand, der hauptséchlich den Betrieb in den GCCs betraf, im Jahr 2022 mit den verfiigbaren M églichkeiten zum Riickgriff auf Verwaltungs- und Risikorticklagen auszugleichen. Fir 2023 werden die Risikoeintritts-
wahrscheinlichkeit und die entsprechenden Folgen als niedrig eingeschétzt, da die nachste grof3e, im Einsatz befindliche Bodeninfrastrukturénderung nicht vor Jahresende betriebsbereit sein wird. Spaceopal setzt seine Bemiihungen fort, im Rahmen seiner
Verantwortung fiir die End-to-End-Instandhaltung die Anomalien der Bodeninfrastruktur zu beheben, indem das Unternehmen gegebenenfalls und mit der vereinbarten Prioritét Ldsungen anbietet.

K undenbezogene Weiter entwicklungen der GSOp-Anforderungen im Zusammenhang mit Anderungen am Galileo-Programm: Trotz finanzieller Deckung schafft die kurzfristige Einfiihrung einer erheblichen Anzahl von Anderungen am GSOp-
Rahmenvertrag zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit der Kontinuitét und Zuverléssigkeit der Dienstleistungen, die von Spaceopal professionell gehandhabt und weitgehend gemindert werden miissen. Festzuhalten ist aber auch, dass das Risiko fir 2022
mit einer mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet wird und MinderungsmaRnahmen zur Verstérkung der verfiigbaren Ressourcen sowie der mit der Einfiihrung vertraglicher und technischer Anderungen verbundenen Prozesse getroffen wurden.

Anspricheim Zusammenhang mit der Nichtkonformitat mit vertraglichen Anforderungen: Im Laufe des Jahres 2022 hat die Agency eine neue L eistungsabweichung vom GSOp-Rahmenvertrag festgestellt, die potenzielle Haftungsanspriiche gegentiber
Spaceopal begriinden kénnte. Auch wenn Spaceopal diefestgestellte L el stungsabwel chung behoben hat, werden die entsprechenden Nachwei se der L ésungsplane erst am Ende des ersten bzw. zweiten Quartals 2023 ausgewertet. Daher bleiben die entsprechenden
finanziellen Risiken weiter offen. Gleichwohl wurdefir denim Jahr 2020 seitens der EUSPA geltend gemachten offenen Anspruch ein konkreter L dsungsplan entwickelt. Dennoch bleiben die damit verbundenen finanziellen Risiken fiir 2023 weiter offen, gepaart
mit einer geringen Eintrittswahrscheinlichkeit finanzieller Konsequenzen seitens des K unden. Spaceopal geht davon aus, dass beide Positionen im Rahmen des nun fir das zweite Quartal 2023 angestrebten SC2-Abschlussprozesses geschl ossen werden kdnnen.

Betriebskontinuitat in der Covid-19-Pandemie: Das Risiko wurde 2022 geschlossen.

Geschéftsauswirkungen internationaler Krisen: Die durch den Krieg in der Ukraine verursachte internationale Kriseist fir Spaceopal einerseits mit einem finanziellen Risiko aufgrund hherer inflationsbedingter Aufwendungen verbunden und wirkt sich
andererseits auf die Lieferkette der geschéftlichen Unternehmungen von Spaceopal aus. Trotz der hohen Eintrittswahrscheinlichkeit konnte Spaceopal das finanzielle Risiko wesentlich mindern. Das Lieferkettenrisiko hingegen wurdein allen Féllen vertraglich
gelost. In der Folge wurden 2022 geringfiigige Auswirkungen auf das Geschéft von Spaceopal verzeichnet, die auch fir 2023 prognostiziert werden.

Die folgenden Maf3nahmen wurden zur Minderung von Risiken und zur Ausnutzung von Chancen umgesetzt:

1-

Risiko 1 wurde teilweise durch die Ausschdpfung neuer Geschéftsmaglichkeiten im Navigationsbereich gemindert, indem zusitzliche Aktivitéten in das Portfolio aufgenommen werden. Eine Uberpriifung der Strategie von Spaceopal unter Einbeziehung
der Gesellschafter wurde angestolien, da diese die treibende Kraft fur Spaceopals zukinftige Entwicklung darstellt. Der Zuschlag fir die Betriebsphase von Galileo mit den zugehdrigen umfangreicheren Pflichten und Aufgaben wird den Aufbau der
Schllissel kompetenzen von Spaceopal fordern, um neuen Geschéftschancen im Navigationsbereich besser begegnen zu kénnen. Dartiber hinaus er6ffnen kontinuierliche Verbesserungen innerhalb des angebotenen Dienstes neue Chancen mit einer moglichen
Erweiterung des V erantwortungsberei chs von Spaceopal und des GSOp-V ertragsumfangs. Parallel nimmt Spaceopal auch an anderen Ausschreibungen im Navigationsbereich teil.

Eswurden verschiedene M al3nahmen identifiziert und umgesetzt, wie zum Beispiel die Reorganisation des Teams durch Umsetzung der neuen GSOp-Projektstruktur, die eine ordnungsgemafe Uberschneidung zwischen Gruppen und Ressourcen gewéhrleistet,
und die Definition eines Personal plans mit Ersatzpersonal und Stellvertreterfunktionen. Die Mitarbeiterperformance der Organi sation wird fortlaufend tiberwacht und bei Bedarf werden V erbesserungen implementiert. Ferner hat Spaceopal die Personalabteilung
und die Prozesse zur Anwerbung zusétzlichen Personals fur die Abteilungen Technik, Sicherheit und Produktsicherheit sowie fiir den Einkauf und die Verwaltung verstarkt. Der Gesamtmix aus Angestellten, CTMs (Kernteammitarbeitern) und Unterauftrag-
nehmern wurde deutlich zugunsten der Festanstellung verandert, um eine grofRere Unabhéngigkeit von Unterauftragnehmern zu schaffen, die Unternehmenskultur zu stérken und die Mitarbeiter langfristig an das Unternehmen zu binden. Parallel wurden
Schluissel positionen mit von den Gesell schaftern entsandten Mitarbeitern besetzt, um die Resilienz des Unternehmens gegentiber dem maf3geblichen Risiko zu erhéhen.
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3-  Um das Risiko zu minimieren, wurden gemeinsam mit der EUSPA und der ESA regelméRig MalRnahmen zur Implementierung angemessener Prozesse zur Uberpriifung und Validierung von Lieferungen in Bezug auf kleinere/gréRere Anderungen an der
Boden- und Weltrauminfrastruktur getroffen. Hierdurch sollen die Eignung der CFIs und potenzielle Auswirkungen auf die Service- und Geschéftsqualitét vor dem Einsatz im operativen Bereich bewertet werden. Der Prozess umfasst die | dentifizierung von
MaRRnahmen zur Qualitétsverbesserung der CFls bzw. entsprechende Anderungsvorschlége zur Abdeckung zusitzlicher operativer Tétigkeiten. Hier ist darauf hinzuweisen, dass der GSOp-Rahmenvertrag die vertraglichen Mechanismen zur Minderung der
sich aus diesem Risiko ergebenden Folgen beinhaltet; ungeachtet dessen hat Spaceopal strenge Kontrollen zum Vergleich der tatséchlichen mit der vertraglichen CFI-Situation eingerichtet, um mogliche Abweichungen gemeinsam mit der EUSPA zu regeln.
Einige der damit verbundenen Risiken, die sich in den vergangenen Jahren materialisiert haben, wurden 2022 weiterhin durch den Einsatz des Projektmanagements, weitere Prozessoptimierungen und die Risikorticklage des Unternehmens gemindert.

4-  Bei jeder Anderung erfolgt eine griindliche Auswirkungsanalyse. AuRerdem wurde ein unternehmensweiter zugehdriger Service-Ubergangsplan fiir die Durchfiinrung der Tétigkeiten erstellt, der die koordinierte Einfiihrung einzelner Anderungen detailliert
darlegt. Der Ansatz soll die Risiken, die Spaceopals Ziel einer garantierten Zuverlassigkeit und Kontinuitét des GSOp-Dienstes beeintréchtigen, so weit wie mdglich mindern.

5-  Fur jede vom Kunden beanstandete L ei stungsabweichung hat Spaceopal L ésungsplane aufgestellt, um die Situation innerhalb von sechs Monaten nach entsprechender Anzeige zu bereinigen. Die Ldsungsplane und die damit verbundenen Mal3nahmen wurden
bei Spaceopal sowie auf CTM-Ebene implementiert und werden derzeit Uberprift.

6-  Ein spezieller Business Continuity Plan fur die Dauer der Covid-19-Ansteckungsgefahr wurde an allen Galileo-Betriebsstandorten umgesetzt und bleibt anwendbar. Aufgrund der positiven Entwicklung der weltweiten Situation wurde das Risiko Ende 2022
geschlossen.

7-  DieAuswirkungen der steigenden Inflation werden kontinuierlich Giberwacht und entsprechende V ertragsmechanismen wurden - soweit anwendbar - in Gang gesetzt, um das Risiko und die Auswirkungen zu mindern.
Chancen im Bereich innovativer Navigationsdienste

Auf der Grundlage der Entscheidung der Européischen Kommission, den Nutzern einen Hochprézisionsdienst (High Accuracy Service) zu bieten, hat Spaceopal seine Fahigkeiten und Tools im Bereich Navigationsdienste auf der Basis der Assets und Erfahrungen seiner
Gesellschafter entwickelt. Im Oktober 2018 hat Spaceopal seinen Precise Point Positioning (PPP) Korrekturdienst NAVCAST gestartet, der Nutzern tiber das Internet Korrektur- und Bias-Parameter liefert, mit denen sich hochprézise GNSS-Positionierungsergebnisse
erzielen lassen. Spaceopal hat NAVCAST mit Blick auf zukiinftige Chancen im Rahmen des GSOP-V ertrages sowie bei den Demand Solutions durch Erganzung zusétzlicher Funktionen, Features und Anwendungen bestandig weiterentwickelt und einen marktreifen
Dienst mit zugehdrigen Anwendungen geschaffen.

3.3 Finanzrisikobericht

Der GSOp-Rahmenvertrag mit der EUSPA, einer der Européischen Kommission angehdrigen 6ffentlichen Korperschaft, 1auft bis Ende 2026. 2021 wurde der mehrjahrige Finanzrahmen vereinbart und unterzeichnet, womit das Budget des Galileo-Programms fir die
nachsten sieben Jahre durch die EU-Mitgliedstaaten gesichert ist. In Ubereinstimmung mit diesem Rahmen wurde Ende 2021 ein dritter Einzelvertrag (SC3) mit Spaceopal unterzeichnet, der die néchsten fiinf Jahre des GSOp-Rahmenvertrages abdeckt. Dariiber hinaus
hat Spaceopal Ende 2022 einen weiteren SC4 unterzeichnet, der bis Ende Dezember 2026 |auft.

Auf Seiten unseres Kunden, der Européi schen Kommission, bestehen weder ein Insolvenzrisiko noch andere finanzielle Probleme. Innerhalb der Laufzeit der aktuellen Einzelvertrége bis Ende 2026 wird damit gerechnet, dass die Zahlungen an das Unternehmen pinktlich
nach den Abnahmepriifungen und dem Erreichen der Meilensteine geleistet werden. Auf der Grundlage dieser Kundenstruktur schétzen wir das Risiko eines Zahlungsausfalls al's vernachl éssigbar ein.

Das Liquiditétsrisiko des Unternehmens ist allgemein stark begrenzt durch die Back-to-Back-Weitergabe der vertraglichen Zahlungsbedingungen an die wichtigsten Unterauftragnehmer. Zahlungen an Unterauftragnehmer erfolgen erst dann, wenn und soweit Spaceopal
entsprechende Zahlungen vom Kunden erhalten hat. Esist einelaufend aktualisierte Liquiditatsplanung eingerichtet, die Liquiditétsrisiken beschrénkt und die Solvenz des Unternehmens gewahrl eistet. Das Eintreten eines Liquiditétsengpasses wird von der Geschéftsfuhrung
a's sehr unwahrscheinlich eingeschétzt.

Die Einzelauftrage 3 und 4 sehen Vertragsstrafen im Fall einer unzureichenden Leistung vor. Die zugehdrigen KPlswurden wahrend der vorherigen Einzelauftrége gemessen und erfolgreich validiert. Das finanzielle Gesamtrisiko im Zusammenhang mit den Vertragsstrafen
ist auf 4 % des Auftragswertes begrenzt. Das mit der Verletzung von KPIs verbundene Risiko wird entweder auf verschuldensunabhéngiger Basis mit den beteiligten Unterauftragnehmern geteilt oder wurde Uber abgeleitete KPI's den Unterauftragnehmern zugewiesen,
wodurch das Gesamtrisiko fir den Hauptauftragnehmer weiter gemindert wird. Spaceopal weist darauf hin, dass die im Jahr 2022 vom Kunden geforderten Vertragsstrafen erneut auch unter Berlicksichtigung der Folgen der Corona-Pandemie und des Krieges in der
Ukraine die entsprechenden Sicherheitsreserven nicht tberschritten haben.

Das Unternehmen ist nicht durch Wechselkursrisiken belastet, da alle Transaktionen in EUR abgewickelt werden.

Die Geschéftsfiihrung des Unternehmens hat keine Kenntnis von Risiken, die Spaceopal nachteilig bertihren oder deren Existenz geféhrden wiirden.

4 PROGNOSEN DER GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die Entwicklung von Spaceopal war im Jahr 2022 trotz der Herausforderungen aufgrund der durch den Krieg in der Ukraine verursachten internationalen Krise und der sich abschwéchenden, aber weiterhin folgenreichen Corona-Pandemie geprégt von der effizienten
Durchfiihrung der Arbeiten des GSOp-V ertrages.

Nach dem Abschluss des GSOp-V ertrages (wie bereitsin der Einleitung ausgefihrt, handelt es sich beim GSOp um einen Rahmenvertrag mit einem Gesamtwert von biszu 1.750 Mio. EUR und einer Basislaufzeit von zehn Jahren) konzentriert sich die Geschéftsentwicklung
des Unternehmens auf drei wesentliche strategische Ziele:
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1. Konsolidierung und Wachstum der GSOp-bezogenen Tétigkeiten mit voller Ausschopfung der V ertragsanderungen

2. Beteiligung an fuihrenden EU-, ESA- und EUSPA-Projekten im Zusammenhang mit den verschiedenen européischen GNSS-Aktivitéten
3. Entwicklung innovativer Navigationsdienste im Rahmen der GNSS

Konsolidierung und Wachstum der GSOp-bezogenen Aktivitaten

Zid ist es, zusitzliche Anderungen und Ergénzungen des GSOp-Vertrages, die sich aus den Programmanderungen und den Verbesserungen der Dienstleistungen ergeben, umzusetzen. Kurz- bis mittelfristig erwartet die Spaceopal GmbH weitere Aktivitéten auf dem Gebiet
der GCC-Entwicklung fur die zweite Generation des Galileo-Bodensegments, vorbereitende Mal3nahmen fur den Betrieb der zweiten Generation des Weltraum- und Bodensegments sowie weitere GDDN-Dienstlei stungen im Zusammenhang mit der SECM ON-Installation.

Beteiligung an fihrenden EU-, ESA- und EUSPA-Projekten im Zusammenhang mit den ver schiedenen eur opdischen GNSS-Aktivitéaten

Aufgrund der strategischen Entscheidung, den Geschaftsumfang im Rahmen der Satellitennavigation auszuweiten, hat Spaceopal sich an der Ausschreibung fir die Entwicklung der zweiten Generation des Galileo-Bodensegments beteiligt. Ebenso wie NAVISP OpSTAR.
Entwicklung innovativer Navigationsdiensteim Rahmen der GNSS

Der Bereich innovativer Navigationsdienste mit Markteintrittspotential wurde 2022 weiter ausgebaut. Neue Funktionen und Anwendungen wurden in den NAV CAST-Dienst implementiert.

Auf der Grundlage des Vertragsgesamtvolumens, des Auftragsbestandes und der Fortsetzung der GSOP-Dienste erwartet das Unternehmen fur 2022 Umsatzerldse in Hohe von 197,8 Mio. EUR bei einer Umsatzrendite von 1,65 %. Fir 2022 wurden Umsatzerl6se von
162,2 Mio. EUR bei einer Umsatzrendite von 1,1 % prognostiziert. Die | st-Zahlen haben unsere Erwartungen hauptséchlich aufgrund grofierer Vertragsénderungen, die im Jahr 2022 unterzeichnet wurden, tbertroffen.

SNICHT-FINANZIELLE INDIKATOREN

Die folgenden nichtfinanziellen Indikatoren sind besonders wichtig und spielen eine entscheidende Rolle fir den Geschéftserfolg von Spaceopal:
*Personal
*Kundenzufriedenheit
*Markenbekanntheit und Unternehmensprofil

5.1 Personal

Wieim obigen Bericht zu den Unternehmensrisiken in Abschnitt 3.2.1 dargelegt, kdnnte der potenzielle Verlust einer Schiiissel person die L eistungserbringung von Spaceopal empfindlich stéren und ein Risiko fur die Erfullung vertraglicher Pflichten schaffen. Aus diesem
Grund und in Anbetracht dessen, dass das Programmmanagement die wesentliche Kernleistung von Spaceopal darstellt, ist dem Unternehmen bewusst, dass hochquadlifizierte und erfahrene Mitarbeiter einen wertvollen Vermdgenswert darstellen und es wichtig ist, sowohl
neue Mitarbeiter zu gewinnen, als auch das bestehende Team zu motivieren und zu binden.

Im Jahr 2022 verzeichnete das Unternehmen eine hohe Fluktuation, konnte jedoch scheidende Mitarbeiter durch neue Kréfte aus dem Arbeitsmarkt ersetzen.

Dasist ein eindeutiges Zeichen fir eine bessere Sichtbarkeit der Unternehmensmarke. Allerdings stellt die Anwerbung spezialisierter Fachkrafte am Markt auch im Jahr 2023 eine Herausforderung dar, insbesondere in Anbetracht der begrenzten Verfugbarkeit qualifizierter
Spezialisten und Ingenieure im Bereich der Weltraum- und Satellitennavigation im Raum Mnchen. AufRerdem wurde das kontinuierliche Wachstum der italienischen Niederlassung von Spaceopal im Jahr 2022 durch die Einstellung neuer Mitarbeiter bestétigt.

Mit der Umsetzung des neuen GSOp-Einzelauftrags 3 wurde eine erhebliche Umverteilung der Aufgabenbereiche von der CTM-Ebene auf die Ebene des Hauptauftragnehmers durchgesetzt, was 2022 zu einer erheblichen Aufstockung des Spaceopal-Personals in den
beiden operativen Kontrollzentren in Fucino, Italien, und Oberpfaffenhofen, Deutschland, fiihrte und sich 2023 fortsetzen wird.

Die im Qualitétshandbuch dargel egten Schulungsprogramme sind implementiert und werden vom Personal in Anspruch genommen.
Der Bildungsstandard der Beschéftigten von Spaceopal ist auergewdhnlich hoch und das gesamte technische Personal besitzt einen Universitatsabschluss.
5.2 Kundenzufriedenheit

Mit einem anspruchsvollen &ffentlichen Kunden wie der EUSPA st die Kundenzufriedenheit ein wesentlicher Indikator fur den erfolgreichen Geschéftsbetrieb. Die Kundenzufriedenheit wird daher kontinuierlich im Rahmen der Qualitdtsmanagementprozesse des
Unternehmens tberwacht und jahrlich im Rahmen der 1SO-Neuzertifizierung gepriift. Dariiber hinaus I&sst Spaceopal durch das Team des GNSS-Servicezentrums Endnutzerbefragungen durchfiihren. Die Ergebnisse geben einen guten Uberblick tiber die allgemeine
Performance von Spaceopa als Galileo-Servicebetreiber aus Sicht der Endnutzer und werden daher zur kontinuierlichen Serviceverbesserung herangezogen. Im Ergebnis ist es Spaceopal als wichtigem Geschéftspartner der EUSPA in den letzten funf Jahren gelungen,
exzellente und von einer engen Zusammenarbeit in alen Bereichen geprégte Arbeitsbeziehungen mit dem Kunden aufzubauen und sich eine gute Reputation zu erwerben. Diese Arbeit erfahrt eine kontinuierliche Anerkennung durch die EUSPA, ESA und die EK. Das
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Vertrauen des Kunden in Spaceopal s Fahigkeiten zeigt sich auBerdem an der erheblichen Anzahl neuer Aufgaben, dieim Jahr 2022 in den GSOp-Rahmenvertrag aufgenommen wurden, sowiein der Unterzeichnung des neuen Einzel auftrags 4 zur Abdeckung der zusétzlichen
Bodensegment-Instandhal tungsdienste bis Ende 2026. Eine ebenso hohe Zufriedenheit wurde Spaceopal in den vergangenen Jahren von seinen grofieren gewerblichen Kunden wie GMV, TAS-F und CGI bestétigt.

5.3 Markenbekanntheit und Unternehmenspr ofil

Obwohl Spaceopal das Weltraum- und Bodensegment fir Galileo seit zehn Jahren erfolgreich betreibt und den Zuschlag fur den GSOp-Vertrag erhalten hat, sind die kontinuierliche Verbesserung seiner Marke und seines Unternehmensprofils von héchster Bedeutung.

2022 erfolgte eine Wiederaufnahme der Teilnahme des Unternehmens an raumfahrtbezogenen Veranstaltungen. Die Sichtbarkeit der Unternehmensmarke hat sich erkennbar erhoht und die Anwerbung neuer Mitarbeiter unterstiitzt. Die Initiative wird 2023 fortgesetzt und
Spaceopal konzentriert sich weiter auf einen Re-Launch der Unternehmenswebsite und die Bewerbung der Aktivitéten in den sozialen Medien zur Steigerung seiner 6ffentlichen Wahrnehmung.

Mit dem Start des NAVCAST-Dienstes hat Spaceopal die zugehdrige Marke weltweit registriert. Auch die Migration der Spaceopal-Marken von den Aktionérsregistrierungen auf das Unternehmen verlief gut und wurde 2022 abgeschlossen. Die Bekanntheit der neuen
Marke wird sowohl intern al's auch extern bei jedem Anlass, z. B. im Rahmen von Messeauftritten gesteigert.

Die zwischen 2018 und 2021 gestarteten vier Patentfamilienanwendungen befinden sich in den Anwendungsléndern noch in der Prifung. Eine erfolgreiche Anmeldung wurde 2022 in den USA und Australien bestétigt. Spaceopal geht davon aus, dass die Anmeldungen
in alen Anwendungslandern im Jahr 2023 abgeschlossen sein wird. Neue Patentanmeldungen sind fur die Zukunft geplant, um die Geschéftsinitiativen von Spaceopal zu sichern.

6 TOCHTERGESELLSCHAFTEN, ZWEIGNIEDERLASSUNGEN

Die Spaceopal GmbH hat keine TochtergeselIschaften oder Zweigniederlassungen.
Im August 2017 wurde in Rom, Italien, eine Betriebsstétte gegrindet,

Munchen, 13. Mé&rz 2023

Marco Folino, Geschaftsfiihrer/CEO
André Bauer hin, Geschaftsfiihrer/COO

Bilanz zum 31. Dezember 2022

Aktiva
31.12.2022 31.12.2021
€ € € €

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 1.354.766,00 1.296.826,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 545.472,56 492.787,50
I11. Finanzanlagen

sonstige Ausleihungen 140.425,54 140.425,54
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31.12.2022

31.12.2022

€
B. Umlaufvermogen
I. Vorréte
1. unfertige Erzeugnisse, unfertige L eistungen 1.286.640,23
2. geleistete Anzahlungen 86.172,48
I1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und L eistungen 43.311.568,29
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 534.442,73
3. sonstige Vermdgensgegenstande 2.543.513,14
I11. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
C. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe der Aktiven
Passiva

€
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 500.000,00
I1. Kapitalriicklage 500.000,00
I11. Gewinnriicklagen 5.471.070,78
1V. Jahresiiberschuss 5.149.197,05
B. Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen 1.200.830,91
2. sonstige Ruckstellungen 55.792.817,01
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.802,14
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.234.216,90
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 20.833.849,00
4. sonstige Verbindlichkeiten 117.642,31

davon aus Steuern EUR 109.059,82 (i. Vj. EUR 175.193,65)
davon im Rahmen der soziaen Sicherheit EUR 8.292,49 (i. Vj. EUR 7.347,23)

€
2.040.664,10

1.372.812,71

46.389.524,16
40.240.149,90
88.002.486,77

758.275,23
90.801.426,10

11.620.267,83

56.993.647,92

31.12.2021
@

1.660.391,59
304.407,00

37.602.208,15
1.177.034,02
3.071.360,60

31.12.2021
€

500.000,00
500.000,00
4.243.905,32
3.067.913,64

83.135,78
42.489.970,00

0,00
2.502.378,12
42.310.592,92
182.840,88

€
1.930.039,04

1.964.798,59

41.850.602,77
49.524.766,32
93.340.167,68

612.474,94
95.882.681,66

8.311.818,96

42.573.105,78
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31.12.2022
€ €
22.187.510,35
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
Summe der Passiven 90.801.426,10

31.12.2021
@

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftgahr 2022

1. Umsatzerl6se

2. Verminderung/Erhéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. sonstige betriebliche Ertrage

- davon Ertrage aus Wahrungsumrechnung EUR 191,46 (i. Vj. EUR 0,00)

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

b) Aufwendungen fur bezogene L eistungen

5. Personalaufwand

@) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unterstiitzung
- davon fir Altersversorgung: EUR 2.458,04 (i. Vj. EUR 1.795,08)

6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
des Anlagevermdgens und Sachanlagen Anlagevermdgens und Sachanlagen

b) auf Vermdgensgegenstéande des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der Kapital gesellschaft tiblichen Abschreibungen tberschreiten

7. sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung EUR 1.537,54 (i. Vj. EUR 501,31)
8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

- davon aus der Abzinsung von Riickstellungen EUR 182,00 (i. Vj. EUR 0,00)

2022
€

201.459.496,90
-545,65
687.394,46

1.321.641,97
184.246.819,79
185.568.461,76

2.523.100,81
571.179,57

3.094.280,38

553.336,04

373.205,71

926.541,75

4.795.379,10

207,56

©
44.995.811,92
1.945,00
95.882.681,66

2021
€

159.104.063,59
457.895,63
1.055.439,27

96.709,64
146.916.767,80
147.013.477,44

2.167.007,62
463.506,99

2.630.514,61

372.903,31

0,00

372.903,31

5.901.870,07

0,00
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2022 2021

€ €

9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 93.021,39 106.455,62
- davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen EUR 0,00 (i. Vj. EUR 107,00)

10. Steuern vom Einkommen und Ertrag 2.519.671,84 1.524.263,80

11. Ergebnis nach Steuern / Jahresiiberschuss 5.149.197,05 3.067.913,64

Anhang fUr das Geschéfts ahr 2022

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft firmiert unter ,, Spaceopal GmbH* und hat ihren Sitz in der Arnulfstral3e 58, 80335 Miinchen. Die Spaceopal GmbH ist im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer HRB 183403 registriert.
Der Jahresabschluss der Spaceopal GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuchs aufgestellt.

Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Zum 31.12.2022 erfullte die Gesellschaft die GroRenkriterien einer groRen K apitalgesellschaft nach § 267 Abs. 3i.V.m. Abs. 2 HGB.

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze des Jahresabschlusses zum 31.12.2022 richten sich nach den Vorschriften der 8§ 242 bis 256a und 264 bis 286 HGB und den Sondervorschriften des GmbH-Gesetzes.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planméRige lineare Abschreibungen bei Nutzungsdauern zwischen 2 und 20 Jahren vermindert.

Software bis zu einem Wert von Euro 800,00, die nach ertragsteuerlichen Vorgaben der Finanzverwaltung al's geringwertiges Wirtschaftsgut behandelt werden kann (sog. ,, Trivialsoftware"), wurde im Zugangsjahr voll abgeschrieben.
Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und um planméafige lineare Abschreibungen bei Nutzungsdauern zwischen 3 und 15 Jahren vermindert.

Diese Vermdgensgegenstéande wurden bei Zugang im Laufe des Geschéftsjahres pro rata temporis abgeschrieben.

Bewegliche Gegenstande des Sachanlagevermdgens bis zu einem Wert von Euro 800,00 wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die sonstigen Ausleihungen wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der unfertigen L eistungen erfolgte zu den je nach Fertigungsgrad angefallenen Herstellungskosten. Die Herstellungskosten umfassen Personal kosten, Materialkosten sowie Kosten der Softwarebeschaffung bzw. -lizensierung sowie in angemessenem Umfang
betriebliche Gemeinkosten. Von dem Ansatzwahlrecht gemaf § 255 Abs. 2 Satz 3 HGB wurde nicht Gebrauch gemacht. Soweit erforderlich wurden die auftragsbezogenen Vermdgensgegenstande nach dem strengen Niederstwertprinzip (8 253 Abs. 4 HGB) auf ihren
niedrigeren aus dem Borsen- oder Marktpreis abgel eiteten Wert bzw. den niedrigeren Wert abgeschrieben, der den Vermdgensgegenstdnden am Abschlussstichtag beizulegen ist.

Der Ansatz der geleisteten Anzahlungen erfolgte zum Nennwert (ohne Umsatzsteuer).
Die Forderungen sowie die sonstigen Vermdgensgegenstande sind mit dem Nennbetrag angesetzt worden. Erkennbare Einzelrisiken wurden gegebenenfalls durch Wertberichtigungen beriicksichtigt.
Die Kassen- und Bankbestédnde wurden zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurden zur periodengerechten Aufwandsabgrenzung von geleisteten Zahlungen gebildet.
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Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und wurden mit dem nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag gem. § 253 Abs. 1 HGB angesetzt.
Alle Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr a's einem Jahr wurden mit dem von der deutschen Bundesbank verdffentlichten Marktzinssatz abgezinst (8 253 Abs. 2 HGB).

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.
Passive Rechnungsabgrenzungsposten wurden zur periodengerechten Ertragsabgrenzung von erhaltenen Zahlungen gebildet.

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung erfolgte im Zeitpunkt des Zugangs mit dem Euroreferenzkurs. Zum Abschlussstichtag wurden die Vermdgensgegenstande und -verbindlichkeiten gemaR § 256a HGB mit dem
Euroreferenzkurs zum Abschlussstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr wurden § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB und § 252 Abs. 1 Nr. 4 HS 2 HGB nicht angewendet.

Angaben zur Bilanz

Dar stellungen zum Anlagever mogen

Zur ngheren Erlauterung des Anlagevermogens verweisen wir auf den a's Anlage zu diesem Anhang beigefiigten Anlagen- sowie Abschreibungsspiegel.

Forderungen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen gegenuber Gesellschafterni.H.v. EUR 534.442,73 (Vj. EUR 1.177.034,02).

Alle Forderungen haben Restlaufzeiten von unter einem Jahr.

Eigenkapital

Aufgrund des Gesellschafterbeschlusses vom 26. April 2022 wurden EUR 1.840.748,18 aus dem Jahresiiberschuss 2021 an die Gesellschafter ausbezahlt. EUR 1.227.165,46 wurden in die Gewinnriicklagen eingestellt.
Erléauterung der sonstigen Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Euro
Ausstehende Rechnungen 55.351.799,49
Personal bezogene Ruickstellungen 355.217,77
Jahresabschlusserstellung und -priifung 60.043,75
Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen 25.756,00
Summe 55.792.817,01

Die Riickstellungen fur ausstehende Rechnungen wurden im Wesentlichen fiir zum Stichtag noch nicht abgerechnete Leistungen der Unterauftragnehmer gebildet, die im Rahmen des GSOp-V ertrages im dritten und vierten Quartal 2022 erbracht wurden.
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen i.H.v. EUR 20.833.849,00, stellen in voller Hohe Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen dar. In Hohe von EUR 16.142.611,20 bestanden zum Bilanzstichtag Verbindlichkeiten gegentiber Gesell-
schaftern (Vj. EUR 37.670.637,09).

Séamtliche Verbindlichkeiten haben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr 2022 erzielte die Gesellschaft Umsétze in folgenden Tétigkeitsbereichen:

— Seite 14 von 21 —
Tag der Erstellung : 26.03.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

eUmsétze i.H.v. TEUR 199.409 im Rahmen des Galileo Service Operator ITT Framework Contract (GSOp) und dessen Umsetzung durch sogenannte ,, Specific Contracts* (SC 2 und SC3) mit der European Union Agency for the Space Programme (EUSPA),
dieihren Sitz in Tschechien hat.

*Umsétzei.H.v. TEUR 2.050 im Rahmen von anderen Projekten, wie z.B. , GNSS Evolutions Ground Segment Phase BO/B1“, “Galileo Transition Satellite” und ,, Galileo Reference High Accuracy Service (HAS) User Algorithm and User Terminal“.
Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten periodenfremde Ertrége in Hohe von TEUR 433, davon aus der Auflésung von Riickstellungen TEUR 400.
Im Zusammenhang mit einem drohenden Verlust aus einem Absatzgeschaft wurden die auftragsbezogenen unfertigen Leistungen nach dem strengen Niederstwertprinzip in Héhe von TEUR 373 auf3erplanmaldig abgeschrieben.
Nachtragsbericht

Im Zeitraum zwischen dem Jahresabschlussstichtag und dem Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Neben den finanziellen Verpflichtungen im Rahmen des laufenden Geschéftsbetriebes, bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrégen in Hohe von TEUR 4.219, die bis 2028 mit einem im Durchschnitt jhrlichen Betrag von TEUR 805
zahlbar sind.

Anzahl der Arbeitnehmer
Im Jahresdurchschnitt 2022 wurden 32,2 Angestellte, 1,9 Tellzeitkréfte sowie 2 Aushilfen beschéftigt.
Organeder Gesellschaft:
Einzelvertretungsberechtigte Geschaftsfuhrer:
*Dott. Ing Marco Folino, Chief Executive Officer (CEO), Castel Gandolfo (Rom), Italien
*Dipl.-Ing André Bauerhin, Chief Operating Officer (COO), Gilching, Deutschland
Die Angabe der im Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbeziige von Mitgliedern der Geschéftsfiihrung entféllt nach § 286 Abs. 4 HGB.
Konzernzugehorigkeit
Die Spaceopal GmbH wurde aufgrund einer Anderung in IFRS 11 in den K onzernabschluss der Leonardo S.p.A. mit Sitz in Rom nach der Equity Methode einbezogen. Aus Transparenzgriinden wird die Offenlegung der Konzernzugehorigkeit beibehalten.
1. Die Telespazio S.p.A., Rom, stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten Konzernkreis auf.
2. DieLeonardo Sp.A., Rom, stellt den Konzernabschluss fir den groften Konzernkreis auf.
Der offen gelegte Konzernabschluss der Leonardo S.p.A. ist bei der Industriekammer Rom erhéltlich.
Aus Transparenzgriinden werden die Telespazio S.p.A. sowie die DLR GfR GmbH als verbundene Unternehmen dargestellt. Die DLR GfR GmbH stellt keinen Konzernabschluss auf.
Honorar des Abschlussprifers

Das fir das Geschéftsahr 2022 zuriickgestellte Gesamthonorar des Abschlussprifers betrug TEUR 26 und beinhaltete ausschliedlich Abschlussprifungsleistungen.

Ergebnisverwendungsvorschlag
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Die Geschéftsfiihrung schlégt vor, 60% des Jahresiiberschusses 2022 an die Gesellschafter im Verhdltnis ihrer Beteiligungen auszuschiitten. 40% des Jahresiiberschusses 2022 sollen in die Gewinnriicklagen eingestellt werden.

Munchen, den 13. M&rz 2023

Spaceopal GmbH
Geschéftsfuhrung
Dott. Ing. Marco Folino

Dipl.-Ing. André Bauerhin
Anlagenspiegel 2022

Anschaffungs-, Her stellungs-

kosten 01.01.2022 Zugénge Abgéange Umbuchungen
EUR EUR EUR EUR
Anlagever mogen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und 1.972.605,17 388.750,89 18.874,88 0,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Summe immaterielle Vermdgensgegenstande 1.972.605,17 388.750,89 18.874,88 0,00
I1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.294.821,95 291.799,67 0,00 0,00
Summe Sachanlagen 1.294.821,95 291.799,67 0,00 0,00
I11. Finanzanlagen
sonstige Ausleihungen 140.425,54 0,00 0,00 0,00
Summe Finanzanlagen 140.425,54 0,00 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 3.407.852,66 680.550,56 18.874,88 0,00
kumulierte Abschreibungen
31.12.2022 Zuschreibungen Geschéaftgahr Buchwert 31.12.2022
EUR EUR EUR
Anlagever mégen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech- 987.715,18 0,00 1.354.766,00
ten und Werten
Summe immaterielle Vermdgensgegenstande 987.715,18 0,00 1.354.766,00
I1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.041.149,06 0,00 545.472,56
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Anlagever mégen
Summe Sachanlagen
I11. Finanzanlagen
sonstige Auslethungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

kumulierte Abschreibungen
31.12.2022
EUR

1.041.149,06

0,00

0,00
2.028.864,24

Zuschreibungen Geschéftsjahr
EUR

0,00

0,00

0,00
0,00

ABSCHREIBUNGSSPIEGEL zum 31. Dezember 2022

Anlagever mdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegensténde

entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-

ten und Werten

Summe immaterielle Vermdgensgegenstande

I1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

sonstige Ausleihungen

Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

Anlagever mogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Summe immaterielle Vermodgensgegenstande

I1. Sachanlagen

Abgange
EUR

2.285,42

2.285,42

kumulierte Abschreibungen
01.01.2022
EUR

675.779,17

675.779,17

802.034,45
802.034,45

0,00
0,00
1.477.813,62

Umbuchungen
EUR

0,00

0,00

Abschreibungen Geschaftsjahr
EUR

314.221,43

314.221,43

239.114,61
239.114,61

0,00
0,00
553.336,04

kumulierte Abschreibungen
31.12.2022
EUR

987.715,18

987.715,18

Buchwert 31.12.2022
EUR

545.472,56

140.425,54
140.425,54
2.040.664,10

Zugange
EUR

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Zuschreibungen Geschéftsjahr
EUR

0,00

0,00

— Seite 17 von 21 —
Tag der Erstellung : 26.03.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

kumulierte Abschreibungen

Abgéange Umbuchungen 31.12.2022 Zuschreibungen Geschaftsahr
EUR EUR EUR EUR
Anlagever mégen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,00 0,00 1.041.149,06 0,00
Summe Sachanlagen 0,00 0,00 1.041.149,06 0,00
I11. Finanzanlagen
sonstige Ausleihungen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Finanzanlagen 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 2.285,42 0,00 2.028.864,24 0,00

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Spaceopal GmbH, Miinchen
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Spaceopal GmbH, Minchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschliefflich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Spaceopal GmbH fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragsiage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundstze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméfiiger Buchfiihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und V ermdgensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der

Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung i<t, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss a's Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im L agebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Féschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Mnchen, den 30. Mé&rz 2023

Pricewater houseCooper s GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Alexander Fiedler, Wirtschaftspriifer
ppa. Thomas Godt, Wirtschaftspr tfer
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Offenlegung des Gewinnver wendungsbeschlussesin Ausziigen

Zertifizierte Uber setzung aus der englischen Sprache (7 Seiten):

PROTOKOLL der 17. Gesellschafter ver sasmmlung

der spaceopal GmbH vom 10.05.2023 in den Geschéftsraumen der DLR GfR, Wesseling

A.

Zur Gesellschafterversammlung der spaceopal GmbH (die Gesellschaft) in den Raumen der DLR GfR mbH, Miinchner Str. 20, 82234 Wessling am heutigen 10.05.2023 um 14:10 Uhr sind erschienen:
1. Die Geschéftsfiihrer
Dott. Ing. Marco Folino (CEO), Dipl.-Ing. André Bauerhin (COO)

2. Die Gesellschafter vertreten durch mit einem Geschéftsanteil von
DLR Gesellschaft fur Raumfahrtanwendungen (GfR) mbH (im Folgenden DLR GfR) Frau Anke Pagels-Kerp € 250.000
(Vollmacht liegt vor)
und
Herrn Walter Paffgen (Geschéftsfiihrer DLR GfR mbH),
Telespazio S.p.A. Herrn Luigi Pasquali, € 250.000
(im Folgenden Telespazio) (CEO Telespazio Sp.A.)

3. Der Protokollfuhrer der Gesellschafterversammlung, Herr Ludwig Stuber (DLR GfR GmbH)

4. Weitere Teilnehmer a's begleitende Fachleute i.S.v. § 7.4 der Satzung der Gesellschaft mit Ge-
nehmigung des Versammlungsleiters: Herr Vittorio Colella (Telespazio), Herr Giuseppe Lenze (Te-
lespazio) und Herr Rolf Kozlowski (DLR GfR).

B.

In Ubereinstimmung mit § 7.5 der Satzung der Gesellschaft wird Frau Anke Pagels-Kerp auf gemeinsamen Antrag und Beschluss von Telespazio und DLR GfR zur Versammlungsleiterin dieser und zukiinftiger Gesellschafterversammlungen gewahlt (siehe TOP-1).
In Ubereinstimmung mit § 7.5 des GeselIschaftsvertrags hat der Versammlungsleiter die ProtokolIfiihrung Herrn Ludwig Stuber tibertragen.

TOP | - Formalitaten

Der Versammlungsleiter stellt fest:

1., Die Einberufung der heutigen Gesellschafterversammiung ist durch gleichlautende Einladung aller Gesellschafter mit beigefiigter Tagesordnung per Einschreiben vom 05.04.2023 an beide Gesellschafter und abschlieflender Empfangsbestétigung vom 06.04.2023
(an Telespazio, die DLR GfR und die DLR e.V.) erfolgt.” Der , Finanz- und Wirtschaftsplan" fir das Geschéftsiahr 2023 mit dem Titel , Budget 2023 und the plan 2024-2027" wurde alen Gesellschaftern von Herrn Marco Folino am 21.04.2023 bzw. am 08.05.2023
per E-Mail zugesandit.

2. Die Einladung enthélt folgende Tagesordnungspunkte:
TOP | Formalitéaten
—Berufung des V ersammlungsl eiters/Protokol Iflihrers
—Anwesenheit

—Beschlussfahigkeit
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—Ordnungsgemélie Zustellung der Einladungen
—Priifung der Tagesordnung
2. Den Gesellschaftern wurden folgende Tagesordnungspunkte (TOPs) vorgeschlagen:
TOPV Beschluss zur Verwendung der im Geschéftsjahr 2022 erzielten Gewinne.
3. Die Gesdllschafterversammlung wurde fristgerecht und satzungsgemal? einberufen.
4. Das Gesellschaftskapital in Hohe von 500.000 Euro ist vollsténdig vertreten.
5. Die Gesellschafterversammlung ist in Ubereinstimmung mit § 7.6 der Satzung der Gesellschaft beschlussfahig.
6. Die Gesellschafter verzichten auf alle regelméafig flr die Einberufung von Gesellschafterversammlungen geltenden gesetzlichen oder vertraglichen Frist- und Formvorschriften.
C.
7. Die Gesellschafterversammlung fasst miindlich die folgenden Beschllisse:
TOPV
Beschluss zur Verwendung der im Geschéftsjahr 2022 erzielten Gewinne:
Die Gesellschafterversammlung fasst den folgenden Beschluss:

,Der Reingewinn des Geschéftsjahres 2022 in Hohe von € 5.149.197, 050 wird den Gesellschaftern der spaceopal GmbH auf entsprechenden Antrag der Gesellschafter zu gleichen Teilen (50%) in Hohe von jewells € 2.574.598,525 ausgeschittet. Die DLR
GfR erhalt genau € 2.574.598,53 und Telespazio erhalt genau € 2.574.598,52."

Der Beschluss wird einstimmig gefasst und vom Versammlungsleiter verlesen.
Ferner fasst die Gesellschafterversammlung folgenden Beschluss:
Die spaceopal GmbH nimmt die vor genannte Gewinnausschiittung an die Gesellschafter am 30.06.2023 vor."

Nach der Verhandlung aller Tagesordnungspunkte erklért der Versammlungsleiter die Gesellschafterversammlung um 15:20 Uhr fiir geschlossen.

Frau Anke Pagels-Kerp, Versammlungsleiterin
Herr Ludwig Stuber, Protokollfihrer
Der Jahresabschluss zum 31.12.2022 wurde am 10.05.2023 festgestel It.
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