UNTERNEHMENSREGISTER

HAWE Hydraulik SE
Aschheim

Konzernabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die HAWE Hydraulik SE
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der HAWE Hydraulik SE, Aschheim, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem
Konzern-Eigenkapitalspiegel fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der HAWE
Hydraulik SE, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

evermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemilB § 322 Abs. 3 Satz | HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmiBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschddigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féhigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen;

egewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

zichen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche

Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstitigkeit nicht
mehr fortfiihren kann;

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

*holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstitigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

«fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Niirnberg, 15. Juni 2023

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schuberth, Wirtschaftspriifer

Helgert, Wirtschaftspriifer
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Aktiva

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermogensgegensténde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten
2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

4. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

1. Vorrite

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

4. Geleistete Anzahlungen

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022

EUR

18.593.472

18.999.228
1.790.696

107.098.700
30.735.209
19.104.947
10.388.850

768.444
331.438

5.424
148.005

56.042.271
37.898.640
52.188.939

277.257

EUR

39.383.396

167.327.705

1.253.311
207.964.412

146.407.107

31.12.2021
EUR

14.123.039

15.095.202
3.252.364
32.470.606

95.719.890
25.223.768
18.280.118
18.246.199

157.469.974

507.273
331.438
7.589
179.396
1.025.695

190.966.276

44.708.506
35.688.107
41.426.892

212.365

122.035.870
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1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermogensgegensténde

III. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Passiva

A. Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital

Nennbetrag eigener Anteile

II. Kapitalriicklage

II1. Genussrechtskapital

IV. Gewinnriicklagen

V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
VI. Konzernbilanzgewinn

VIL. Nicht beherrschende Anteile

B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen

3. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Einlagen stiller Gesellschafter

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

EUR
84.144.488
5.788.335

EUR

10.241.000
-614.460

17.952.138
8.209.104
39.743.619

3.000.000
168.350.354

EUR

89.932.823

6.684
63.271.497
299.618.111
3.224.755
3.455.088
514.262.366

EUR

9.626.540
1.325.100
13.308.324
23.011.085
797.008
178.033.626
5.708.187
231.809.870

65.904.860

31.12.2021
EUR
81.830.743
6.709.237
88.539.980

6.684
54.924.753
265.507.287
2.531.178
2.954.315
461.959.057

31.12.2021
EUR

9.626.540
1.325.100
12.889.324
18.179.093
2.630.795
170.234.208
4.596.304
219.481.364

17.070.064

7.065.227
32.550.169
56.685.460

3.000.000
136.941.041
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3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

5. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 4.805.355 (Vj. EUR 3.753.780)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 502.354 (Vj. EUR 530.699)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

E. Passive latente Steuern

1. Umsatzerlose

2. Erhohung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

3. Andere aktivierte Eigenleistungen

4. Sonstige betriebliche Ertrage

davon Ertridge aus der Wahrungsumrechnung EUR 8.138.272 (Vj. EUR 3.038.447)

5. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
6. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

davon fiir Altersversorgung EUR 3.766.145 (Vj. EUR 3.142.377)

7. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

EUR
7.218.750
26.416.427
9.639.023

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2022

EUR

495.037.645

5.862.682
1.589.687

13.857.065

155.651.432

27.415.227

160.907.727

32.901.624

22.428.052

EUR

214.624.554
89.598
1.833.484
514.262.366

EUR

516.347.080

31.12.2021
EUR
9.952.916
24.959.823
8.863.952

183.717.732
917.296
1.157.205
461.959.057

2021

EUR
465.213.759
11.035.980
1.629.790

9.562.249
487.441.778

147.323.268
30.748.520

151.062.761

30.143.110

16.764.215
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davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung EUR 6.989.961 (Vj. TEUR 2.643.1251)

9. Ertrage aus Beteiligungen

10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der Aufzinsung EUR 369.097 (Vj. EUR 423.785)

12. Vergiitungen des Genussrechtskapitals

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

davon Ertrag (Vj. Aufwand) aus der Veranderung bilanzierter latenter Steuern
EUR 709.326 (Vj. EUR 1.185.867)

14. Ergebnis nach Steuern

15. Sonstige Steuern

16. Jahresiiberschuss

17. Anteile Fremder am Konzerngewinn

18. Gewinnvortrag

19. Konzernbilanzgewinn

Konzern-Kapitalflussrechnung fiir 2022

1. Cashflow aus laufender Geschiftstéitigkeit

Periodenergebnis (einschlieflich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertréige (-)

Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgéngen

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrite, der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-)

Sonstige Beteiligungsertrige (-)

EUR EUR
76.101.340
475.405.402
276.900
366.893

4.394.018
718.759
-4.468.984

13.793.589

22.679.105
2.201.814
20.477.291
1.845.881
159.402.216
178.033.626

2022
EUR

20.477.291
22.428.052
8.059.025
2.124.951
-56.533

-27.977.782
-1.684.504
4.745.883
-276.900

2021

EUR
56.555.383
432.597.257
92.554
162.666

3.962.360
718.759
-4.425.899

13.459.650

36.958.972
799.327
36.159.645
1.141.555
135.216.118
170.234.208

2021
TEUR

36.159.645
16.764.215
4.628.137
616.866
-171.790

-15.975.732
5.597.623
4.518.453

-92.554
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Ertragsteuern

Ertragsteuerzahlungen (+/ -)

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit

2. Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegensténden des Sachanlagevermogens

Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstinden des immateriellen Anlagevermogens
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen

Auszahlungen (+) aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten
Einzahlungen (+) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition
Auszahlungen (-) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition
Erhaltene Zinsen (+)

Cashflow aus der Investitionstétigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiithrungen

Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Gezahlte Zinsen (-)

Gezahlte Dividenden (-)

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 3)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte

Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Konzerneigenkapitalspiegel 2022

2022

EUR
13.793.589
-11.149.754
30.483.318

2.464.920
-24.660.475
156.027
-3.451.663
-16.038.627
24.603
-910
366.893
-41.139.232

419.000
105.858.543
-74.279.113

-5.112.777
-6.738.607
20.147.046

9.491.132

-1.144.388

54.924.753

63.271.497

63.271.497
63.271.497

2021
TEUR
13.459.650
-11.431.703
54.072.809

2.302.826
-30.173.352
6.145
-3.966.147
0

3.600
-1.891
162.666
-31.666.154

0
18.130.220
-17.243.348
-4.554.375
-5.189.429
-8.856.933

13.549.723

2.006.056

39.368.974

54.924.753

54.924.753
54.924.753
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31. Dezember 2020
Jahresergebnis 2021

Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktionére der HAWE SE

Verdnderungen Konsolidierungskreis
Auszahlungen an fremde Gesellschafter
31. Dezember 2021

Jahresergebnis 2022

Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktionére der HAWE SE

Verdnderungen Genussrechtskapital
Veranderung der Gewinnriicklagen
Auszahlungen an fremde Gesellschafter

31. Dezember 2022

31. Dezember 2020
Jahresergebnis 2021

Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzerner-
gebnis

Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktionére der
HAWE SE

Verdnderungen Konsolidierungskreis
Auszahlungen an fremde Gesellschafter
31. Dezember 2021

Jahresergebnis 2022

Gezeichnetes Kapital
EUR
10.241.000

S ©oO © o o ©

10.241.000

S O O o o o o

10.241.000

Genussrechtskapital
EUR

12.889.324

0

0

0
0
12.889.324
0

Eigenkapital des Mutterunternehmens

Eigene Anteile
EUR
-614.460

0
0
0
0
0
0
-614.460
0
0
0
0
0
0
0

-614.460

Eigenkapital des Mutterunternehmens

Gewinnriicklagen
EUR

18.179.093

0

0

0
0
18.179.093
0

Eigenkapitaldifferenz aus Wiahrungsum-
rechnung

EUR
-6.732.842
0
9.363.637

9.363.637
0

0
0
2.630.795
0

Kapitalriicklagen
EUR
1.325.100

S ©O © © o o

1.325.100

S O O © o o O

1.325.100

Bilanzgewinn
EUR
139.716.119
35.018.089

0

35.018.089
-4.500.000

0

0
170.234.208
18.631.410
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Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzerner-
gebnis

Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktionére der
HAWE SE

Verdnderungen Genussrechtskapital
Veranderung der Gewinnriicklagen
Auszahlungen an fremde Gesellschafter

31. Dezember 2022

31. Dezember 2020

Jahresergebnis 2021

Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis
Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktiondre der HAWE SE
Veranderungen Konsolidierungskreis

Auszahlungen an fremde Gesellschafter

31. Dezember 2021

Jahresergebnis 2022

Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis
Konzerngesamtergebnis

Auszahlung Dividenden an Aktionére der HAWE SE
Veranderungen Genussrechtskapital

Verinderung der Gewinnriicklagen

Auszahlungen an fremde Gesellschafter

31. Dezember 2022

Genussrechtskapital
EUR
0
0
0
419.000
0
0
13.308.324
Eigenkapital des Mutterunternehmens
Gesamt
EUR
175.003.333
35.018.089
9.363.637
44.381.726
-4.500.000
0
0
214.885.059
18.631.410
-1.833.787
16.797.623
-6.000.000
419.000
0
0
226.101.683

Eigenkapital des Mutterunternehmens

Eigenkapitaldifferenz aus Wihrungsum-

Gewinnriicklagen rechnung Bilanzgewinn
EUR EUR EUR

0 -1.833.787 0

0 -1.833.787 18.631.410

0 0 -6.000.000

0 0 0

4.831.992 0 -4.831.992

0 0 0

23.011.085 797.009 178.033.626

Eigenkapital der Minderheitsgesellschafter

Minderheitenkapital Eigenkapitaldifferenz aus Wihrungsumrechnung

EUR EUR
4.271.576 -191.087
1.141.555 0

0 63.690
1.141.555 63.690
0 0

0 0
-689.429 0
4.723.702 -127.398
1.845.881 0
0 4.609
1.845.881 4.609
0 0

0 0

0 0
-738.607 0
5.830.976 -122.788
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Eigenkapital der Minderheitsgesellschafter Konzerneigenkapital
Gesamt

EUR EUR

31. Dezember 2020 4.080.489 179.083.822
Jahresergebnis 2021 1.141.555 36.159.644
Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis 63.690 9.427.327
Konzerngesamtergebnis 1.205.245 45.586.971
Auszahlung Dividenden an Aktionére der HAWE SE 0 -4.500.000
Veranderungen Konsolidierungskreis 0 0
Auszahlungen an fremde Gesellschafter -689.429 -689.429
31. Dezember 2021 4.596.304 219.481.364
Jahresergebnis 2022 1.845.881 20.477.291
Wihrungsdifferenzen = Ubriges Konzernergebnis 4.609 -1.829.178
Konzerngesamtergebnis 1.850.490 18.648.113
Auszahlung Dividenden an Aktionére der HAWE SE 0 -6.000.000
Veranderungen Genussrechtskapital 0 419.000
Veranderung der Gewinnriicklagen 0 0
Auszahlungen an fremde Gesellschafter -738.607 -738.607
31. Dezember 2022 5.708.187 231.809.870

Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2022

Allgemeines

Der Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2022 der HAWE Hydraulik SE ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden.
Der vorliegende Konzernabschluss wird gemaB §§ 290 ff. HGB aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, werden einzelne Posten der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und daher in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erléutert. Aus dem gleichen Grund wird die Angaben zur
Mitzugehorigkeit zu anderen Posten und davon-Vermerke ebenfalls an dieser Stelle gemacht.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt und basieren auf einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
Die Berichtswihrung ist Euro. Soweit nicht anders vermerkt werden alle Betriige in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Die dargestellten Tabellen und Angaben konnen rundungsbedingte Differenzen enthalten.
Registerinformationen

Die Gesellschaft mit Sitz in Aschheim ist im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter HRB 174760 eingetragen.
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen einbezogen, auf die die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiibt. Der Kreis der einbezogenen Unternehmen ergibt sich aus der Aufstellung des Anteilsbesitzes, der Bestandteil dieses
Anhangs ist. Der Konzernabschluss umfasst die Muttergesellschaft sowie 4 inlandische und 28 ausldndische Tochterunternehmen sowie ein auslédndisches assoziiertes Unternehmen.

Die Equity-Bilanzierung der wesentlichen Beteiligung an dem assoziierten Unternehmen Northstar Fluid Power Ltd., Leduc/Alberta/Kanada, wird nach der Buchwertmethode vorgenommen.

Veranderungen des Konsolidierungskreises:

Zum 01.02.2022 wurde die Gesellschaft HAWE Hydrauk Brazil Ltda. mit Sitz in Brasilien gegriindet.

Mit Wirkung zum 16.03.2022 erwarb die HAWE Holding GmbH 100% der Anteile an der HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund / Dénemark, einschlieBlich der Tochtergesellschaften in USA und China.

Durch eine Verschmelzung wurde das gesamte Vermdgen der Gesellschaften HAWE China Systems (Wuxi) zum 30.06.2022 und HAWE China Systems (Shanghai) zum 01.10.2022 auf die Gesellschaft HAWE Hydraulik (Wuxi) Co.Ltd., Wuxi/China tibertragen.

Bei der erstmaligen Einbeziehung der HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund / Dénemark, einschlieBlich der Tochtergesellschaften in USA und China werden die in den Konzernabschluss aufgenommenen Vermogensgegenstinde, Schulden und Rechnungsabgrenzungs-
posten im Rahmen der Kaufpreisallokation neu bewertet respektive angesetzt. Hierbei fiihren insbesondere die in den Vorratsbestinden enthaltenen Gewinnmargen sowie die stillen Reserven im Anlagevermdgen zu einer Hoherbewertung gegeniiber dem Jahresabschluss
des Tochterunternehmens. Zusitzlich werden die Markenrechte, das technisches Know-how, die Kundenbeziehungen und ein Geschifts- oder Firmenwert in der Konzernbilanz als Vermogensgegenstinde zusitzlich angesetzt.

Durch die erstmalige Einbeziehung der HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund / Danemark, einschlieflich der Tochtergesellschaften in USA und China ab dem 1. Mérz 2022 haben sich folgende Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
zum 31. Dezember 2022 verdndert:

Erhohung Anlagevermdgen TEUR 11.107
Erhéhung Umlaufvermogen TEUR 14.795
Erhohung Umsatzerlose TEUR 15.909
Einfluss auf Konzernergebnis (einschlieflich Konsolidierungseffekte) TEUR - 8.894

Konsolidierungsgrundsitze
Die Kapitalkonsolidierung fiir Unternehmen, die aufgrund eines Erwerbs erstmals konsolidiert werden, wird nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet. Das Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Konsolidierungszeitpunkt
beizulegenden Zeitwert der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstinde, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der Aktivseite entsteht, als Geschafts-
oder Firmenwert ausgewiesen. Der Unterschiedsbetrag wird ergebniswirksam iiber 5 bis 10 Jahre, was der gewichteten durchschnittlichen Restnutzungsdauer der erworbenen abnutzbaren Vermogensgegenstinde entspricht, aufgeldst.

Der fiir die Bestimmung des Zeitwerts der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Vermogensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten und der fiir die Kapitalkonsolidierung mafigebliche Zeitpunkt ist grundsitzlich der, zu dem das
Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.

Die Kapitalkonsolidierung fiir Gesellschaften oder fiir zugekaufte Kapitalanteile, die vor dem 31. Dezember 2009 erstmals konsolidiert wurden, wurde nach der Buchwertmethode zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die zu aktivierenden Betrige ordneten wir dabei
den betreffenden Aktivposten zu; der Restbetrag wurde als Firmenwert ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen werden im Wesentlichen nicht aufgerechnet. Die sich auf kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten ergebenden Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden ergebniswirksam behandelt.
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Erlose aus Innenumsitzen sowie anderen konzerninternen Ertrdgen mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse innerhalb des Konsolidierungskreises werden eliminiert.

Das assoziierte Unternehmen ist aus der Aufstellung des Anteilsbesitzes ersichtlich. Es wird gemaf § 312 Abs. 1 HGB nach der Equity-Methode angesetzt. Der Wertansatz wird im Geschéftsjahr wie in den Vorjahren um das anteilige Jahresergebnis sowie Kapitalverdnderungen
fortgeschrieben.

Zwischenergebnisse aus Lieferungen an diese Unternehmen werden eliminiert.
Konzerninterne Ergebnisse aus Lieferungen und Leistungen mit assoziierten Unternehmen werden wegen geringer Bedeutung nicht eliminiert.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach dem Bilanzierungsstandard des Handelsgesetzbuches (HGB). Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden bleiben gegeniiber dem Vorjahr im Wesentlichen unverindert.
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Die Vermogensgegenstinde und Schulden werden im Konzernabschluss einheitlich bewertet. Abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze in den Jahresabschliissen der Konzernunternehmen werden angepasst (Handelsbilanz IT).
Die Jahresabschliisse von dem ausléndischen assoziierten Unternehmen werden nicht an die konzerneinheitlichen Methoden angepasst.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméBige lineare Abschreibungen, bewertet. Die Nutzungsdauer von drei bis zehn Jahren richtet sich nach den jeweils hochstzuldssigen
Sétzen.

Geschifts- oder Firmenwerte, einschlieBlich der Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung von Anteilen, werden iiber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren linear abgeschrieben. Fiir den Geschifts- oder Firmenwert des im Berichtsjahr 2022 iibernommene
Unternehmensgruppe HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund / Didnemark, einschlieBlich der Tochtergesellschaften in USA und China in Hohe von TEUR 8.755 wird eine Nutzungsdauer von 10 Jahren zugrunde gelegt, da es sich um eine Produktgruppe mit typischen
Lebenszyklen von 10 Jahren handelt und der Markt fiir diese Produktgruppe wegen der kleinen Zahl von Anbietern und der hohen Markteintrittsbarrieren sich nur sehr langsam veréndert.

Die im Rahmen der Erstkonsolidierung aktivierten Technologien und Markennamen werden iiber einen Zeitraum von 10 Jahren abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige lineare Abschreibungen angesetzt. Wenn der Ansatz mit einem niedrigeren Wert erforderlich ist, werden aulerplanméBige Abschreibungen vorgenommen. Soweit
zuldssig, wurde bei vor dem Geschéftsjahr 2010 bestehenden beweglichen Anlagen die degressive Abschreibung verwendet. Die Nutzungsdauer betrégt drei bis 18 Jahre.

Geringwertige Anlagegiiter mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis EUR 250,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und fiir Anlagegiiter bis EUR 1.000,00 die jeweiligen Vereinfachungsregelungen des Landes in Anspruch genommen.
Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, Ausleihungen grundsitzlich zum Nennwert, bei Bedarf vermindert um auBerplanméBige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert, angesetzt.

In den Vorrdten werden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren zu Anschaffungskosten bzw. zu niedrigeren Tagespreisen angesetzt. Die fertigen und unfertigen Erzeugnisse haben wir mit den mindestens einzubeziehenden Herstellungskosten bewertet. Die Herstel-
lungskosten umfassen dabei Materialeinzel- und -gemeinkosten, Fertigungseinzel- und -gemeinkosten sowie angemessene Teile des Werteverzehrs des Anlagevermdgens. Abwertungen fiir Bestandsrisiken, die sich aus Lagerdauer und geminderter Verwertbarkeit im
Rahmen der verlustfreien Bewertung ergeben, werden in angemessenem und ausreichendem Umfang vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sowie die fliissigen Mittel werden mit den Nominalwerten angesetzt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden spezielle Risiken durch Einzelwertberichtigungen und das allgemeine Kreditrisiko
durch Pauschalwertberichtigungen ausreichend beriicksichtigt.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermogens werden zu Anschaffungskosten oder gegebenenfalls zu niedrigeren Werten angesetzt, die sich aus den Borsen- oder Marktpreisen am Stichtag ergeben.
Die Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen den zeitanteilig vorgeleisteten Betragen.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wird allen erkennbaren Risiken nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung angemessen und ausreichend Rechnung getragen. Sie sind in der Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
(d. h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Fiir Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wird eine Abzinsung vorgenommen. Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsitzen entsprechend
den Bewertungsvorgaben auf Basis des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG - BGBI I Nr. 27 vom 28. Mai 2009, S. 1102) durchgefiihrt.

Im Ausland bestehende Pensionsverpflichtungen in Italien, Frankreich, Australien, Finnland, Slowenien und Indien. In diesen Landern besteht der Pensionsanspruch aufgrund gesetzlicher Vorgaben, denen feste Berechnungsformeln zugrunde liegen.
Die ausschlieBlich der Erfiillung der Altersversorgungsverpflichtungen dienenden, dem Zugriff aller tibrigen Gldubiger entzogenen Vermogensgegenstinde werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und mit den korrespondierenden Riickstellungen verrechnet.
Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Fiir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporiren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansitzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen oder aufgrund
steuerlicher Verlustvortrage werden diese mit den unternehmensindividuellen Steuersitzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betréige der sich ergebenden Steuerbelastungen und Steuerentlastung nicht abgezinst. Zudem werden auch Differenzen,
die auf KonsolidierungsmafBinahmen gemif den §§ 300 bis 307 HGB beruhen, beriicksichtigt, nicht jedoch Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschifts- oder Firmenwerts bzw. eines negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidierung.

Soweit im Rahmen des Erwerbs von Tochterunternehmen steuerliche Verlustvortriage mit erworben werden, fiir die innerhalb der ndchsten fiinf Jahre eine Verrechenbarkeit zu erwarten ist, wird die Moglichkeit, hierfiir im Zuge der Kaufpreisaufteilung bis zum Ablauf der
Anpassungsperiode i. S. d. § 301 Abs. 2 Satz 2 HGB aktive latente Steuern erfolgsneutral zu beriicksichtigen, in Anspruch genommen. Aktive und passive Steuerlatenzen werden unsaldiert ausgewiesen. Die sich aus den Einzelabschliissen der konsolidierten Unternehmen
ergebenen Aktiviiberhdnge von latenten Steuern werden konzerneinheitlich nicht angesetzt.

Soweit Bewertungseinheiten geméaf § 254 HGB gebildet werden, wird die Einfrierungsmethode angewandt, d. h. die sich ausgleichenden positiven und negativen Werténderungen werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der Bilanz erfasst.

Auf Fremdwihrungsbetrige lautende Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden grundsitzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wird dabei das Realisationsprinzip und das
Anschaffungskostenprinzip beachtet.

Die erstmalige Erfassung der aus Fremdwiéhrungsgeschiften resultierenden Vermogensgegenstinden und Schulden im Rahmen der Wihrungsumrechnung in der Handelsbilanz II erfolgt mit dem Devisenkassakurs zum Transaktionstag.
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Auf fremde Wihrung lautende monetire Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden im Rahmen der Folgebewertung grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr und weniger wird
das Realisationsprinzip und das Anschaffungskostenprinzip bei nicht wechselkursbedingten Wertinderungen nicht angewendet.

Nichtmonetire Vermogensgegenstinde, die in fremder Wahrung erworben wurden, werden nur zum Zugangszeitpunkt umgerechnet. Die Folgebewertung wird auf Basis der zum Zugangszeitpunkt erfassten Anschaffungskosten in Landeswiahrung vorgenommen. Zum
Stichtag wurde der nach § 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 bzw. Abs. 4 HGB ermittelte Wert in Fremdwéhrung mit dem Stichtagskurs umgerechnet, da diese Vermogensgegensténde ausschlieBlich in fremder Wahrung wiederbeschafft oder verauBert werden konnen.

Die Aktiv- und Passivposten der in ausldndischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse werden, mit Ausnahme des Eigenkapitals (gezeichnetes Kapital, Riicklagen, Ergebnisvortrag), das zu den historischen Devisenkassamittelkursen zum Erstkonsolidierungszeitpunkt
umgerechnet wird, mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebende Umrechnungsdifferenz ist innerhalb des
Konzerneigenkapitals nach den Konzerngewinnriicklagen unter dem Posten "Eigenkapitaldifferenz aus Wéhrungsumrechnung" ausgewiesen.

Wihrungsbedingte Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung langfristiger Fremdwihrungsdarlehen werden ergebnisneutral in den Posten "Eigenkapitaldifferenz aus Wihrungsumrechnung" eingestellt und erst bei Riickzahlung des Darlehens erfolgswirksam gebucht.
Wihrungskursbedingte Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden grundsitzlich ergebnisneutral in den Posten ,,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung* eingestellt.

Ergebnisauswirkungen aus der Bewertung des konzerninternen Schuldverhiltnisses im Jahresabschluss eines der einbezogenen Unternehmen unter Anwendung des Imparitéts-/Realisationsprinzips werden erfolgswirksam eliminiert und in den Posten ,,Eigenkapitaldifferenz
aus Wihrungsumrechnung® eingestellt.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen davon-Vermerke zur Wéhrungsumrechnung enthalten sowohl realisierte als auch nicht realisierte Wéhrungskursdifferenzen.

Sofern das Kursrisiko von Fremdwiahrungsforderungen durch den Einsatz von Devisentermingeschéften abgesichert wird und eine geschlossene Position (Bewertungseinheit) vorliegt, erfolgt der Ansatz der Fremdwiéhrungsforderungen zum Sicherungskurs. In diesen
Fillen erfolgt keine Wertanpassung auf einen ggf. niedrigeren Stichtagskurs.

Erlduterungen zur Bilanz
Anlagevermogen
Die Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie der kumulierten Abschreibungen je Anlageposition sind im Anlagenspiegel dargestellt (Anlage zum Anhang).
Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2022:
Firma und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital

In den Konzernabschluss einbezogene verbundene Unternehmen

1. HAWE Hydraulik SE, Aschheim (Muttergesellschaft)

2. HAWE Holding GmbH, Aschheim 100 % tiber 1.
3. HAWE Korea Co. Ltd., Seoul/Korea 62 % tber 1.
4. HAWE Hydraulik Russia LLC, Krasgnogrsk, Russland 1 % iiber 1.

99 % iiber 2.
5. HAWE Altenstadt Holding GmbH, Aschheim 100 % tiber 2.
6. HAWE Micro Fluid GmbH, Barbing 100 % tiber 5.
7. Schienle Magnettechnik + Elektronik GmbH, Salem 100 % tiiber 2.
8. HAWE Italiana S.r.1., Cinisello Balsamo/Italien 100 % tiber 2.
9. HAWE France S.A.S., Tigery/Frankreich 100 % tiber 2.
10. HAWE Hidraulica S.L U., Barcelona/Spanien 100 % tiber 2.
11. HAWE Hydratec AG, Perlen/Schweiz 100 % tiber 2.
12. HAWE North America Inc., Charlotte/USA 100 % tiber 2.
13. HAWE Oil-Hydraulic Technology Co. Ltd., Shanghai/China 100 % tiber 2.

— Seite 13 von 47 —
Tag der Erstellung : 14.09.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Firma und Sitz der Gesellschaft

14. HAWE Hydraulik (Wuxi) Co. Ltd., Wuxi/ China

15. HAWE Finland Oy, Espoo/Finnland

16. HAWE Hydraulics Private Limited, Bangalore/Indien

17. HAWE Osterreich GmbH, Gerersdorf/Osterreich

18. HAWE Hidravlika d.o.o0., Store/Slowenien

19. HAWE Hydraulics Australia PTY Ltd., North Wollongong/NSW/Australien
20. HAWE Japan Ltd., Nagoya/Japan

21. HAWE Hydraulic Singapore PTE Ltd., Singapore

22. HAWE Hydraulik Sweden AB, Goteborg/Schweden

23. Hydra-Fab Fluid Power Inc., Mississauga/Kanada

24. HAWE Hidravliéni sistemi d.o.0., Store/Slowenien

25. HAWE Mattro GmbH, Schwaz/Osterreich

26. HAWE Hydraulik Brazil Ltda., Sdo Paulo/Brazil

27. HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund/Danemark

28. SIRODAN China ApS, Albertslund/Dénemark

29. HAWE Energy Solutions (Ningbo) Co. Ltd., Ningbo/China
30. FS Energy (Shanghai) Co. Ltd., Shanghai/China

31. SIRODAN India ApS, Albertslund/Déanemark

32. SIRODAN USA ApS, Albertslund/Danemark

3

w2

. FS Energy Inc., Dallas, Texas/USA
In den Konzernabschluss einbezogene assoziierte Unternechmen

34. Northstar Fluid Power Ltd., Leduc/Alberta/Kanada

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Sonstige Vermogensgegenstinde

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Aktive und passive latente Steuern

Anteil am Kapital
100 % iiber 13.
100 % tiber 2.
100 % tiiber 2.
100 % tiber 2.
76 % iiber 2.
100 % iiber 2.
100 % tiber 2.
100 % tiiber 2.
100 % tiber 2.
55,1 % tiber 2.
100 % tiber 2.
98 % iiber 2.
100 % iiber 2.
100 % tiber 2.
100 % iiber 27.
100 % tiber 28.
100 % tiber 28.
100 % tiber 27.
100 % iiber 27.
100 % tiiber 32.

25 % tiber 2.

31.12.2022 31.12.2021
TEUR TEUR
84.145 81.831

(535) @
5.788 6.709
(1.394) (1.545)
89.933 88.540
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Im Wesentlichen ergeben sich aktive und passive latente Steuern aus Differenzen der handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansitze im Anlagevermdgen, bei Verlustvortragen, aus Riickstellungen fiir Pensionen und &hnlichen Verpflichtungen, bei sonstigen Riickstellungen
sowie aus Konsolidierungsmafinahmen.

Der inldndischen Steuerberechnung wurde ein Steuersatz von 27,58 % (i. Vj. 27,61 %) zugrunde gelegt. Bei der Berechnung der ausléndischen Differenzen wird der Ertragssteuersatz des jeweiligen Landes zugrunde gelegt.
Die sich aus den Einzelabschliissen (bzw. HBII) ergebenen Aktiviiberhdnge von latenten Steuern werden konzerneinheitlich nicht angesetzt.

Die aktiven latenten Steuern resultieren mehrheitlich aus der Zwischengewinneliminierung und die passiven latenten Steuern ergeben sich im Wesentlichen nach § 306 HGB aus der Kaufpreisallokation bei der Kapitalkonsolidierung. Im Berichtsjahr haben sich zusitzlich
passive latente Steuern aus der Erstkonsolidierung der HAWE Energy Solutions A/S, Albertslund/Dénemark, ausgewirkt.

Die aktiven und passiven latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern Unterschiedsbetrag

TEUR TEUR EUR

31. Dezember 2022 3.455 1.833 1.622
31. Dezember 2021 2.954 1.157 1.797
Verdnderung 501 676 - 175

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage entsprechen den bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzpositionen.

Die Gewinnriicklagen umfassen die thesaurierten Gewinne und Bilanzergebnisse, der in den Konzern einbezogenen verbundenen Unternehmen. Dariiber hinaus enthlt das Eigenkapital Betrage aus der Verrechnung sonstiger Konsolidierungsmafinahmen.
Riickstellungen fiir Pensionen und f#hnliche Verpflichtungen

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt mittels der sog. ,,Projected-Unit-Credit-Methode* (PUC-Methode). Der Riickstellungsbetrag wurde unter Einbezichung von Trendannahmen hinsichtlich der zukiinftigen Anwartschafts- bzw. Rentenentwicklung ermittelt.
Auf die Einbezichung einer Fluktuationswahrscheinlichkeit wurde wegen Geringfugigkeit verzichtet. Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die Heubeck Richttafeln 2018 G verwendet. Bei der Bewertung wurden der durchschnittliche Marktzinssatz aus den
vergangenen zehn Geschiftsjahren in Hohe von 1,78 % sowie ein Rententrend von 2,40 % zugrunde gelegt.

Gemal § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB n. F. wurden die Pensionsriickstellungen mit dem zehnjahrigen Durchschnittszins von 1,78 % abgezinst und nicht mit dem siebenjéhrigen Durchschnittszinssatz von 1,44 %. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Wertansatz von dem
10-Jahres-Durchschnittszinssatzes und 7-Jahres-Durchschnittszinssatzes betrdgt TEUR 991 (Vorjahr: TEUR 1.453).

Sonstige Riickstellungen

Durch die sonstigen Riickstellungen wurde vor allem Vorsorge fiir Personal- und Garantieverpflichtungen, sowie fiir Verpflichtungen fiir die ausstehende Berechnung empfangener Lieferungen und Leistungen und Gutschriften bzw. Garantiezahlungen an Kunden sowie
Altersteilzeit und Jubildumsriickstellungen getroffen. In den sonstigen Riickstellungen wurden keine weiteren Abzinsungen vorgenommen.

Bei der Bewertung der Altersteilzeitverpflichtungen wurden ein Rechnungszinssatz von 1,44 % und ein Gehaltstrend von 3,0 % zugrunde gelegt. Die Absicherung der Altersteilzeitverpflichtungen gegen den Insolvenzfall erfolgt in Form einer Biirgschaft zur Absicherung
von Wertguthaben im Blockmodell Altersteilzeit. Die Biirgschaftssumme betrdgt TEUR 3.675 bei zum Stichtag bestehenden Altersteilzeitverpflichtungen von TEUR 4.572. Das iibrige zur Absicherung gegen den Insolvenzfall ausgelagerte Deckungsvermdgen wurde in
Hohe des beizulegenden Zeitwertes von TEUR 39 mit den Altersteilzeitverpflichtungen (i. Vj. TEUR 39) verrechnet. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktwert.

Der Bewertung der Jubilaumsverpflichtungen wurde ein Rechnungszinssatz von 1,44 % und eine Fluktuation von 3,50 % zugrunde gelegt.
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:
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Gesamt Restlaufzeiten
bis zu einem Jahr von einem bis fiinf Jahren iiber fiinf Jahre
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einlagen stiller Gesell- 3.000 3.000 3.000 0 0 3.000 0 0
schafter
Verbindlichkeiten ge- 168.350 136.941 22.223 29.193 135.971 101.717 10.156 6.031
geniiber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen 7.219 9.953 7.219 9.909 0 44 0 0
aus Bestellungen
Verbindlichkeiten aus 26.417 24.960 26.299 24.903 118 57 0 0
Lieferungen und Leis-
tungen
Sonstige Verbindlich- 9.639 8.864 9.639 8.824 0 40 0 0
keiten
davon aus Steuern (4.805) (3.754) (4.805) (3.751) 0) 3) 0) 0)
davon im Rahmen der (502) (531) (361) (531) (141) 0) 0) 0)
sozialen Sicherheit
Gesamt 214.625 183.718 68.380 72.829 136.089 104.858 10.156 6.031

Die stille Beteiligung mit einem Nominalwert in Héhe von TEUR 3.000 (i. Vj. TEUR 3.000) enthilt eine feste Verzinsung von 7,25 % sowie eine erfolgsabhidngige Vergiitung am Jahresende in Hohe von grundsitzlich 2,5 %. Die erfolgsabhéngige Vergiitung ist abhingig
vom EBITA und vertraglich festgelegt.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind an die Einhaltung von Bilanzkennzahlen (sog. Covenants) gebunden. In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Nachrangdarlehen in Hohe von TEUR 2.000 (i. Vj. TEUR 2.000) enthalten.

Mit einem Bankenkonsortium wurde zum 30. September 2022 ein Darlehensvertrag zur allgemeinen Unternehmensfinanzierung mit einem Volumen von EUR 130 Mio. geschlossen, der das Bestehenlassen bilateraler Darlehen in der Gruppe sowie die Neuaufnahme neuer
bilateraler Darlehen im Umfang von bis zu EUR 50 Mio. gestattet. Das Konsortialdarlehen ist durch Schuldbeitritte der deutschen Gruppengesellschaften besichert. Die Vornahme bestimmter Rechtsgeschifte wird von der Zustimmung einer Mehrheit der Konsortialbanken
abhingig gemacht. Die Kreditnehmer haben sich zudem dazu verpflichtet, den Verschuldungsgrad der Gruppe unter einem Grenzwert zu halten.

Zum Stichtag betrugen die eingetragenen Grundschulden und Sicherungshypotheken TEUR 88.500 (i. Vj. TEUR 88.500).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Hohe von TEUR 96 (i. Vj. TEUR 96) enthalten.
Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Aufgliederung der Umsatzerldse nach Regionen:

2022 2021

TEUR TEUR

Inland 123.545 126.157
Ausland 371.493 339.057
Gesamterlose 495.038 465.214
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Aufgliederung der Umsatzerlse nach Titigkeitsbereichen:

2022 2021

TEUR TEUR

Mobile Hydraulik 170.300 174.506
Industrie Hydraulik 242.491 218.600
Energie und Umwelt 39.458 32.406
Ubrige Umsatzerlose 42.789 39.702
Gesamterlose 495.038 465.214

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 13.857 (i. Vj. TEUR 9.562) enthalten Ertrige aus Anlageabgingen von TEUR 247 (i. Vj. TEUR 173), Ertrige aus der Auflgsung von Riickstellungen von TEUR 1.294 (i. Vj. TEUR 1.157) sowie Ertrdge aus
Schadensersatzleistungen in Hohe von TEUR 635 (i. Vj. TEUR 1.567).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind keine nennenswerten auflergewdhnlichen sowie periodenfremden Aufwendungen enthalten.

Steueraufwendungen

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag werden Steuererstattungen fiir Vorjahre in Hohe von TEUR 220 (i. Vj. TEUR 237) sowie Ertrage aus der Auflosung von Steuerriickstellungen von TEUR 102 (i. Vj. TEUR 11) ausgewiesen.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschiifte

Leasingvertriige / Mietvertriige

Die geschlossenen Vertrage beinhalten das Leasing von Maschinen und technischen Anlagen, Betriebsvorrichtungen, Betriebs- und Geschéftsausstattung, Hard- und Software, Kfz- und Jobrad-Leasing sowie Mietvertrige fiir Gebdude, Biiro- und Lagerflichen.

Die Vorteile aus den betreffenden Leasing- und Mietvertragen bestehen in der geringen Kapitalbindung bei gleichbleibender Nutzungsmoglichkeit. Ein weiterer Vorteil der Leasingvertrige besteht in dem fehlenden Vermarktungsrisiko am Ende der Leasinglaufzeit. Risiken
sehen wir in den bestehenden Vertragsgestaltungen aus den tatsdchlichen und potenziellen Abfliissen liquider Mittel iiber die Vertragslaufzeit.

Die geschlossenen Leasingvertridge haben eine Laufzeit bis 2027 und die Mietvertrige bis 2032.
Fiir die sich ergebenen finanziellen Auswirkungen verweisen wie auf die Angaben in den sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

2022 2021

TEUR TEUR

Mietvertrage 31.639 24.672
Leasingvertrige 17.021 8.798
Wartungsvertrage 3.297 3.287
Bestellobligo 35.746 21.512
Gesamt 87.703 58.269

Derivative Finanzinstrumente
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Buchwert Riickstellungen

Nominal 31.12.2022 Zeitwert 31.12.2022 31.12.2022

TEUR TEUR TEUR

Positiver Zeitwert 73.000 10.397 0
Negativer Zeitwert 6.000 -34 -34
Zinsbezogene Geschifte (Swaps und Caps) 79.000 10.363 -34
Positiver Zeitwert 72.989 2913 0
Negativer Zeitwert 3.353 -18 0
Wihrungsbezogene Geschifte (Devisentermingeschifte) 76.342 2.895 0
155.342 13.258 -34

Zur Sicherung von Zinsdnderungsrisiken werden Zinsswaps (zum Zinstausch von Variabel gegen Fix) eingesetzt. Weiterhin werden zur Sicherung der Wiahrungsrisiken Devisentermingeschéfte (Forwards und Wahrungsswaps) eingesetzt, um Marktpreisrisiken von
Grundgeschiften zu reduzieren. Die Absicherung dient dem Ziel, die Volatilitit des Zinsaufwands, der Ergebnisse und des Zahlungsmitteleingangs zu reduzieren.

Die abgeschlossenen Wihrungsderivate enden spitestens zum 18. Dezember 2024 und die Zinsderivate haben ein Laufzeitende bis spétestens 30. Juni 2032.

Die Bezugsbetrige sind die Summe aller den Geschiften zugrunde liegenden nominellen Referenzwerten der Grundgeschifte. Der Zeitwert stellt eine zu Marktzinsen vorgenommene Berechnung iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments zum Bewertungsstichtag
dar und leitet sich entweder vom Mid Market-Preis ab oder, wenn als Geld- bzw. Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis. Die Zeitwerte von Zins-swaps und Wihrungsderivaten werden durch Diskontierung der erwarteten zukiinftigen Cashflows mit den fiir die
Restlaufzeit berechneten Diskontfaktoren auf den Bewertungsstichtag ermittelt.

Die Bildung einer Drohverlustriickstellung in Hohe von TEUR 34 erfolgt nur fiir derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert, bei denen keine geschlossene Position vorliegt. Die Wirksamkeit des Sicherungsgeschiftes wurde durch das Risikomanagement
tiberpriift und bestitigt. Die Finanzinstrumente wurden in Verbindung mit einem Grundgeschift abgeschlossen und bilden auch Bewertungseinheiten. Zum 31. Dezember 2022 ergeben sich negative Zeitwerte bei dem Portfolio der Credit-Default-Swaps von TEUR 34
und den wihrungsbezogenen Geschiften von TEUR 18. Okonomische Sicherungsbezichungen werden fiir alle anderen Positionen durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell nachvollzogen, wobei die Einfrierungsmethode Anwendung findet, bei der die sich
ausgleichenden Wertéinderungen aus dem abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden. Die sich ausgleichenden positiven und negativen Wertinderungen werden ohne Beriihrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 waren von der HAWE SE fiir das Jahr 2023 bei einem Plan-Jahres-Umsatzvolumen mit Tochtergesellschaften in USA in Hohe von USD 25 Mio. insgesamt USD 17,5 Mio., in China von CNY 365 Mio. insgesamt CNY 364
Mio. sowie in Japan JPY 1.203 Mio. insgesamt JPY 570 Mio., als Bewertungseinheit iiber Devisentermingeschifte langstens bis zum 29. Dezember 2023 abgesichert. Dies entspricht einer Abdeckung fiir Japan von 47 %, USA und Kanada von 70 % und fiir China
von 100 % fiir das gesamte Geschéftsjahr.

Sonstige Angaben
Mitarbeiteranzahl

Jahresdurchschnittlich waren in der HAWE Gruppe beschiftigt:

2022 2021
Mitarbeiter im Produktionsbereich 1.053 903
Mitarbeiter im zentralen Bereich und Verwaltung 1.353 1.291
Summe Arbeitnehmer 2.406 2.194
Auszubildende 87 89
Summe Arbeitnehmer zzgl. Auszubildende 2.493 2.283

Die Steigerung gegeniiber dem Vorjahr resultiert iiberwiegend aus dem Bereich Produktion und den produktionsnahen Bereichen sowie den umsatzbezogenen Abteilungen. Eine zusétzliche Erhohung entsteht durch die Akquisition der FS Gruppe.

Gesamthonorar des Wirtschaftspriifers
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Das Abschlusspriiferhonorar fiir das Geschéftsjahr 2022 setzt sich wie folgt zusammen:

Priifungshonorare fiir Konzern- und Jahresabschlusspriifung
Sonstige Bestétigungsleistungen

Gesamt

Konzernverhiltnisse

Der Konzernabschluss wird fiir den gréBten Kreis der einbezogenen Unternehmen von der HAWE Hydraulik SE in Aschheim/Miinchen erstellt. Die Offenlegung erfolgt im Bundesanzeiger.

Folgende verbundene Unternehmen nehmen die Erleichterungsvorschriften gemil § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch:

*HAWE Holding GmbH, Aschheim

*HAWE Altenstadt Holding GmbH, Aschheim

*HAWE Micro Fluid GmbH, Barbing

*Schienle Magnettechnik + Elektronik GmbH, Salem
Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtsjahr an:

«Karl Alexander Haeusgen, Dipl.-Oec., Miinchen, als Vorsitzender

*Dr. Alexa Haeusgen, Selbstindige Beraterin, Miinchen

*Prof. Dr.-Ing. Birgit Vogel-Heuser, Ordinaria, Miinchen

«Jurate Keblyte, Finanzvorstand, Haar

*Dr.-Ing. Ansgar Kriwet, Vorstand Region and Sales Europe, Ostfildern/Nellingen
Die Vergiitung des Aufsichtsrats betrégt im Berichtsjahr TEUR 228 (i. Vj. TEUR 215).
Vorstand

Dem Vorstand gehorten im Berichtsjahr an:

*Robert Schullan, Vertrieb, Personal, Unternehmensentwicklung, Kommunikation (CEO) Hochstadt a. d. Aisch, Sprecher

*Wolfgang Sochor, Dipl.-Wirtschaftsingenieur (FH), Produktion, Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik, Infrastruktur (COO), Stotten a. A., stellvertretender Sprecher

«Axel Schwerdtfeger, Dipl.-Ing., Konstruktion, Entwicklung, Produktmanagement, Versuch (CTO), Bergkirchen

*Markus Unterstein, Management-Betriebswirt (VWA), Finanzen, Controlling, Risikomanagement, IT, Berichtswesen & Planung, Recht & Steuern (CFO), Gmund am Tegernsee (bis 31. Januar 2023)

«Jiang Ye, Regional-Vorstand Asia-Pacific (CRO), Griinwald
Die Vergiitung des Vorstands betrégt im Berichtsjahr TEUR 3.415 (i. Vj. TEUR 2.886).

Nachtragsbericht

2022
TEUR
338

342
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Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres 2022 eingetreten sind, waren wie folgt zu verzeichnen:
Russland-Ukraine-Krieg

Seit dem 24. Februar 2022 fiihrt Russland Krieg gegen die Ukraine (,,Russland-Ukraine-Krieg*). Die Geschiftsfilhrung hat in diesem Zusammenhang im Geschiftsjahr 2022 entschieden, den Geschéftsbetrieb in der Vertriebsgesellschaft HAWE Hydraulik Russia LLC,
Krasgnogrsk, Russland, auf unbestimmte Zeit einzustellen. Zu Beginn des Geschéftsjahres 2023 wurde die Entscheidung zur Liquidation der Gesellschaft getroffen.

Anderung in der Geschiftsfiihrung

Mit Beschluss vom 24. Mirz 2023 erfolgte die Bestellung von Herrn Sebastian Brand, K6nigsbrunn, zum Vorstandsmitglied. Mit Wirkung zum 01. Juli 2023 wird Herr Brand die Ressorts Finanzen, Controlling, Risikomanagement, IT, Berichtswesen & Planung, Recht,
Steuern & Compliance iibernehmen.

Gewinnverwendungsvorschlag / Gewinnverwendungsbeschluss

Die Geschiftsfiihrung des Mutterunternechmens schligt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, aus dem Bilanzgewinn des Mutterunternechmens des Geschiftsjahres 2022 eine Dividende in Hshe von TEUR 5.000 auszuschiitten.
Kapitalflussrechnung

Erliuterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente des HAWE-Konzerns durch Mittelzu- und -abfliisse aus der laufenden Geschiftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstitigkeit im Laufe des Berichtsjahres verdnderte
(Anlage zum Anhang).

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus den Bilanzposten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und diskontierten Wechseln zusammen. Im Vorjahr setzte sich der Finanzmittelfonds aus den gleichen Bilanzposten zusammen.

Die von auslandischen Konzerngesellschaften berichteten Zahlungsstrome werden zu Durchschnittskursen umgerechnet. Abweichend davon werden die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zum Stichtagskurs angesetzt. Die daraus resultierenden Wechselkurs-
anderungen in den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten werden in den wechselkursbedingten Anderungen der Finanzmittelfonds dargestellt.

Eigenkapitalverinderungsrechnung
Erliiuterungen zur Eigenkapitalverinderungsrechnung
Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals sowie der Minderheitsgesellschafter ist im Konzerneigenkapitalspiegel dargestellt (Anlage 4).

Das Konzerneigenkapital betrigt zum Bilanzierungsstichtag TEUR 231.810 (i. Vj. TEUR 219.481). Die wesentlichen Veranderungen im Konzerneigenkapital sind beeinflusst vom Jahresergebnis 2022 in Hohe von TEUR 18.631 (i. Vj. TEUR 35.018) sowie der Auszahlung
von Dividenden an die Aktiondre der HAWE Hydraulik SE in Héhe von TEUR 6.000 (i. Vj. TEUR 4.500).

Das Eigenkapital der Minderheitengesellschafter im Konzern betrdgt TEUR 5.708 (i. Vj. TEUR 4.596) und wird durch das Jahresergebnis, den Ausschiittungen an die Gesellschafter und Differenzen aus der Wahrungsumrechnung beeinflusst.

Aschheim, den 14.06.2023
HAWE Hydraulik SE
Der Vorstand
Robert Schullan
Axel Schwerdtfeger
Wolfgang Sochor
Jiang Ye

Entwicklung des Konzernanlagevermogens 2022
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I. Immaterielle Vermdgensgegenstéinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge-
werbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau

III. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

4. Sonstige Ausleihungen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte sowie Li-

zenzen an solchen Rechten und Werten

Anschaffungs- und Herstellungskosten

1.1.2022 Wihrungs- inderung  Verinderung des Konsolidierungskreises

EUR EUR EUR
33.209.376,57 -43.599,86 5.355.311,89
27.880.639,11 30.313,08 8.755.134,15
3.252.364,48 0,00 0,00
64.342.380,16 -13.286,78 14.110.446,04
150.395.576,53 25.320,87 761.249,07
90.684.300,28 -31.058,55 2.124.780,96
76.063.746,02 61.101,55 77.926,70
18.246.198,62 -226.734,61 0,00
335.389.821,46 -171.370,74 2.963.956,73
507.272,63 -15.728,10 0,00
331.437,69 0,00 0,00
7.589,03 -9,45 0,00
179.396,15 -9.876,60 0,00
1.025.695,51 -25.614,14 0,00
400.757.897,13 -210.271,67 17.074.402,77

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abginge Umbuchungen
EUR EUR
1.806.007,11 2.141.243,30

Zuginge
EUR

2.546.561,37

0,00
1.342.588,83
3.889.150,20

2.144.655,41

8.091.265,90

4.227.547,12

14.561.387,31

29.024.855,73

276.899,55
0,00

900,88

0,00
277.800,43
33.191.806,36

31.12.2022
EUR

41.402.886,15
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2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhiltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermogens

4. Sonstige Ausleihungen

1. Immaterielle Vermogensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abginge
EUR

0,00

0,00
1.806.007,11

1.541.680,38

6.696.750,97
1.398.646,39
600.599,68
10.237.677,43

0,00
0,00

3.056,65
21.514,59
24.571,24

12.068.255,78

Umbuchungen
EUR

0,00
-2.804.257,34
-663.014,04

12.713.012,85

7.365.667,34
2.175.735,89
21.591.402,04
663.014,04

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Kumulierte Abschreibungen

1.1.2022
EUR

19.086.337,31

12.785.436,65
0,00
31.871.773,96

54.675.686,89

65.460.532,55

‘Wihrungs- dnderung

EUR

15.593,80

20.522,19
0,00
36.115,99

-23.612,74

-24.169,33

31.12.2022
EUR
36.666.086,34
1.790.695,97
79.859.668,46

164.498.134,35

101.538.204,97
81.207.410,89
10.388.849,59
357.632.599,80

768.444,08
331.437,69

5.423,81
148.004,96
1.253.310,55
438.745.578,81

Verinderung des Konsolidierungskreises

EUR

1.328.691,43

0,00
0,00
1.328.691,43

900.319,83

5.212.971,24
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3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

II1. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternechmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhiltnis besteht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

4. Sonstige Ausleihungen

L. Immaterielle Vermogensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Li-
zenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

II1. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternechmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhiltnis besteht

Kumulierte Abschreibungen

1.1.2022

EUR
57.783.627,84
0,00
177.919.847,28

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
209.791.621,24

Wiihrungs- éinderung
EUR

17.037,32

0,00

-30.744,75

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

537124

Kumulierte Abschreibungen

Zuginge
EUR

4.067.623

4.860.899
0,00
8.928.522,02

3.317.969,76

5.242.248,13
4.939.312,13
0,00
13.499.530,02

0,00
0,00

Abginge
EUR

1.688.831,05

0,00
0,00
1.688.831,05

1.470.929,37

5.088.586,71
1.278.415,65

0,00
7.837.931,73

0,00
0,00

Verinderung des Konsolidierungskreises
EUR

640.902,49

0,00

6.754.193,56

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
8.082.884,99

31.12.2022
EUR

22.809.414,23

17.666.858,13
0,00
40.476.272,37

57.399.434,37

70.802.995,87
62.102.464,13
0,00
190.304.894,38

0,00
0,00
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3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

4. Sonstige Ausleihungen

. Immaterielle Vermdgensgegenstéinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnli-
che Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

3. Geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der
Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis be-
steht

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

4. Sonstige Ausleihungen

Kumulierte Abschreibungen

Zuginge
EUR

0,00

0,00

0,00
22.428.052,04

Buchwerte

31.12.2022
EUR

18.593.471,91

18.999.228,21
1.790.695,97
39.383.396,10

107.098.699,98

30.735.209,10
19.104.946,76
10.388.849,59
167.327.705,42

768.444,08
331.437,69

5.423,81
148.004,96
1.253.310,55
207.964.412,07

Abginge
EUR

0,00

0,00

0,00
9.526.762,78

Lagebericht Geschiftsjahr 2022

31.12.2022
EUR

0,00

0,00

0,00
230.781.166,75

31.12.2021
TEUR

14.123

15.095
3.252
32.470

95.720

25.224
18.280
18.246
157.470

507
331

8

179
1.025
190.965
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1. Grundlagen der HAWE-Gruppe

1. Geschiftsmodell

2. Forschung und Entwicklung

1I. Wirtschaftsbericht

1. Rahmenbedingungen

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

III. Chancen und Risikobericht

IV. Prognosebericht

Der Lagebericht fiir den Konzern (im Folgenden HAWE Konzern oder HAWE Gruppe) und die HAWE Hydraulik SE (im Folgenden HAWE SE) wird zusammengefasst. Beide Abschliisse wurden nach dem HGB erstellt.

I. Grundlagen der HAWE-Gruppe

1. Geschiftsmodell

Unternehmensstruktur und Geschéftstitigkeit

Die Firma HAWE wurde 1949 in Miinchen gegriindet - heute arbeiten in der HAWE Gruppe weltweit ca. 2.750 Mitarbeiter an innovativen Hydrauliklosungen. Die Geschaftstitigkeit umfasst die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb von Hydraulikkomponenten und
-systemen. HAWE bietet nachhaltige Hydraulik-Losungen und leistet einen Beitrag zum Anpacken globaler technologischer Herausforderungen. Die HAWE Hydraulik SE in Aschheim / Miinchen ist die zentrale Gesellschaft der HAWE Gruppe und die Muttergesellschaft
des Konzerns. Die Produktionsstandorte befinden sich in Deutschland: Kaufbeuren, Freising, Sachsenkam, Salem am Bodensee und Barbing. Weitere Produktionsstandorte bestehen in Slowenien, Danemark, Indien, Canada und USA sowie in China.

Weltweit ist die Gruppe entweder direkt (durch eine Tochtergesellschaft oder eigenen Vertrieb), oder indirekt (durch einen Vertriebspartner) in den drei Regionen: (EMEA, APAC sowie Nord- und Siidamerika) in iiber 40 Lénder présent. Die strategischen Marktsegmente

umfassen folgende Applikationsfelder und Schliisselmérkte:

«Effiziente Produktion: Werkzeugmaschinen, Materialpriifung, Kunststoffmaschinen, Automobilfertigung, Hydraulische Werkzeuge, Schmiertechnik, Blocke, Aggregate.

eInfrastruktur: Bau- und Baustoffmaschinen, Kommunaltechnik, Bauwesen

*Energie: Solarenergie, Windenergie, Wasserkraft, Hochspannung

*Erndhrung & Natur: Landtechnik, Forsttechnik

*Ressourcen: Ol- und Gasforderung, Bergbau, Bohrtechnik

*Medizintechnik

Fiir den Erfolg unserer Kunden wollen wir weltweit die professionellste Hydrauliktechnik liefern und damit die Basis fiir ein langfristiges und profitables Wachstum legen. Wir erhalten und fordern unseren Charakter als mittelstindisches, bayerisches Familienunternehmen.

Bei unserer tidglichen Arbeit lassen wir uns von fiinf Kernprinzipien leiten:

1.
2.
3.
4.
5.

Die Qualitit unserer Produkte bildet sowohl die Basis fiir langjéhrige Kundenbeziehungen als auch fiir unseren wirtschaftlichen Erfolg.

Enge Kooperation bei Entwicklung, Logistik und Service bildet die Basis fiir langfristige und partnerschaftliche Zusammenarbeit mit unseren Lieferanten.
Wir kiimmern uns um unsere Mitarbeiter, deren Gesundheit und Sicherheit.

Wir respektieren kulturelle Unterschiede und férdern eine wertorientierte Fithrung.

Wir tibernehmen Verantwortung fiir unsere Umwelt.

HAWE SE war im Geschiftsjahr funktional in folgende Vorstandsbereiche gegliedert:

*Robert Schullan (CEO) - Vertrieb, Personal, Unternehmensentwicklung und Kommunikation,
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*Axel Schwerdtfeger (CTO) - Konstruktion, Entwicklung, Produktmanagement und Versuch,

*Wolfgang Sochor (COO) - Produktion, Einkauf, Qualititsmanagement, Logistik und Infrastruktur,

*Markus Unterstein (CFO) - Finanzen, Controlling, Risikomanagement, IT, Berichtswesen & Planung, Recht & Steuern,

«Jiang Ye (CRO) - Regionalvorstand Asia-Pacific.
Die Gesellschaft wird durch je zwei Vorstidnde gemeinschaftlich oder durch einen Vorstand gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.
Steuerungssysteme

Das Kennzahlensystem der HAWE Gruppe ist nach Kernprozessen und klassischen Profitabilitits- und Liquiditéts-Kennzahlen gegliedert. Zentrale Grofe im Kernprozess Market Relationship Management ist die Umsatz-Zielsetzung des Vertriebs, die als Grundlagenwert
auch mafigeblich die Unternehmensplanung der Gruppe bestimmt. Grundsitzlich werden Umsitze in einem iterativen Prozess mit statistisch analytischen Vorgaben, erginzt um das Wissen iiber die Marktgegebenheiten der einzelnen Vertriebsmitarbeiter, erarbeitet.

Die in 2021 eingefiihrte Top-Down-Zielvorgaben wurde auch im Geschiftsjahr wieder zu Beginn des Planungsprozesses ermittelt. Es wurde eine Zielvorgabe fiir den Vertrieb und ausgewéhlte KPIs im Bereich GuV sowie Bilanz fiir die Gruppe und die Gesellschaften
verabschiedet, mit anschlieBender Middle-Up Validierung auf Region- und Gesellschaftsebene.

Wiihrend sich die Prozessorientierung bis hin zur detaillierten operativen Ebene iiber eine Vielzahl von Steuerungsgrofien erstreckt, gibt es auf TOP-Management Ebene bei Profitabilitit und Liquiditit wenige Kennzahlen. Alle Gesellschaften der Unternehmensgruppe
werden neben dem Umsatz mit EBITDA und Return on Capital Employed (ROCE) sowie dem Cash Conversion Cycle (CCC) gesteuert und einer monatlichen Uberwachung unterzogen. Der ROCE und CCC erginzt die Sicht auf die Bilanz und leitet zu den Kennzahlen
Day Sales Outstanding (DSO), Days Payable Outstanding (DPO) und Days Inventory Outstanding (DIO), sowie der Liquiditétssteuerung der Gesellschaften tiber. Dariiber hinaus wird die Gruppe nach dem operativen Cashflow gesteuert. Als weitere nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren gelten dariiber hinaus Kunden- und Lieferantenzufriedenheit, Produktqualitdt und Mitarbeiterzufriedenheit.

2. Forschung & Entwicklung

Analog zur Konzernstrategie, blieben - wie auch im Vorjahr - die Sicherheit, Energie-Effizienz, CO 2 -Reduktion und Nachhaltigkeit der Produkte ein hohes Ziel - sowohl in der Forschung und Entwicklung als auch in der Produktion.
Mit den Zulieferern wurde der Dialog zum Thema Nachhaltigkeit weitergefiihrt. Auch bei den Kundensegmenten setzt HAWE verstirkt auf Projekte mit Ausrichtung auf 6kologische Nachhaltigkeit.

Dies wird besonders bei den Anwendungen der Energiegewinnung deutlich. Hier kann die HAWE Gruppe stabile Umsitze ausweisen.

Insgesamt erzielt die HAWE Gruppe knapp 8 % der Umsitze in diesem Bereich. (Vorjahr 2021: 7,8 %)

Mittel- und langfristige Entwicklungs- und Wachstumsziele wurden aufgestellt, um profitables Wachstum zu erreichen.

Der Aufwand fiir Forschung & Entwicklung betrug im Geschiftsjahr 2022 ca. EUR 18,6 Mio. bzw. 3,8 % (Vorjahr 4,4 %) des konsolidierten Gruppenumsatzes.

I1. Wirtschaftsbericht

1. Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland war im Jahr 2022 geprigt von den Folgen des Kriegs in der Ukraine sowie den extremen Energiepreiserhdhungen. Hinzu kamen verschérfte Material- und Lieferengpésse, massiv steigende Preise beispielsweise fiir
Nahrungsmittel sowie der Fachkraftemangel und die andauernde, wenn auch im Jahresverlauf nachlassende Corona-Pandemie. Trotz dieser nach wie vor schwierigen Bedingungen konnte sich die deutsche Wirtschaft im Jahr 2022 insgesamt gut behaupten. Das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im Jahr 2022 nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) um 1,9 % hoher als im Vorjahr. Kalenderbereinigt betrug das Wirtschaftswachstum 2,0 %. Im Vergleich zum Jahr 2019, dem Jahr vor Beginn der
Corona-Pandemie, war das BIP 2022 um 0,7 % hoher. Im Baugewerbe, das vergleichsweise gut durch die Corona-Krise gekommen war, fiihrten Material- und Fachkriftemangel, hohe Baukosten und zunehmend schlechtere Finanzierungsbedingungen dagegen zu einem
deutlichen Riickgang der Bruttowertschopfung (-2,3 %). Die privaten Konsumausgaben stiegen im Jahr 2022 preisbereinigt um 4,6 % im Vergleich zum Vorjahr und erreichten damit fast das Vorkrisenniveau von 2019.

In Europa zeigt der Einkaufsmanagerindex in 2022 durchgingig eine Verschlechterung an, welche auch grundsitzlich Einfluss auf den Geschiftsverlauf hatte:
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HCOB Eurozone Industrie PMI
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In China und den USA hat sich das BIP-Wachstum in 2022 gegeniiber Vorjahr stark abgeschwicht, und die Teuerung, die so hoch ist wie seit Jahrzehnten nicht mehr, hat zu einer geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken in weiten Teilen der Welt gefiihrt.

In dem fiir die Unternehmensgruppe wichtigen Markt China hat das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts fiir 2022 rund 3 Prozent betragen, gegeniiber 8,1 % im VJ. Infolge der strikten COVID Strategie bis Dezember 2022 wurde die wirtschaftliche Aktivitit
in China immer wieder durch Lockdowns beeintrichtigt. Dies hat auch den Geschéftsverkauf der chinesischen Tochtergesellschaften beeintrichtigt. Insbesondere der strenge Lockdown in Shanghai im Sommer 2022 hat zu einer Umsatzverschiebung und auch zu einer
Umsatzreduktion gefiihrt.

Im Jahr 2022 hat das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts in den USA rund 2 Prozent betragen. Die anzichenden Energiepreise haben jedoch zu einer Sonderkonjunktur in der Energiebranche gefiihrt, welche wieder stirker wichst. Dies hat sich positiv auch die
Umsatzentwicklung der amerikanischen Tochtergesellschaften ausgewirkt.

Hohe Inflationsraten haben die US-Notenbank, die Européische Zentralbank und weitere Zentralbanken veranlasst, ihre Geldpolitik entschieden zu straffen. Der steigende Verbraucherpreisindex, insbesondere die Preisanstiege fiir Energie und Nahrungsmittel hat die
Européische Notenbank veranlasst, ihre Leitzinsen in 2022 viermal zu erhdhen.

Da die EZB mit der ersten Leitzinserhhung erst im Sommer 2022 gestartet ist, hatte die restriktivere Geldpolitik im Geschiftsjahr nur iiber die Fremdwihrungskurse einen geringen Einfluss auf den Geschéftsverlauf.
Die Situation in der deutschen Maschinen- und Anlagenbaubranche reflektieren die Zahlen des Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau e. V. (VDMA) und hier insbesondere die Daten zur Fluidtechnik:

Sowohl die Hydraulik als auch die Pneumatik haben das Jahr 2022 erfolgreich abgeschlossen. Die Umsitze in beiden Bereichen sind um mehr als 10 % gestiegen. Auf die Hydraulik entfallen EUR 6,4 Mrd. und auf die Pneumatik EUR 3,2 Mrd., die Auftragseinginge
jedoch zeigen im Berichtsjahr einen Riickgang gegeniiber dem starken Vorjahr. In der Hydraulik betrégt der Anteil der Hydropumpen 23 % und der Hydroventile 22,5 % am Umsatz, in der Pneumatik sind Antriebe mit einem Anteil von 30,9 % und Ventile mit 32,5 %
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die stirksten Produktgruppen. Die Fluidtechnik ist im Zeitraum um 13 % und der Maschinenbau um 11 % gewachsen. Materialengpédsse und ein massiver Fachkriftemangel haben in 2022 zusitzlich negativ auf die Branche eingewirkt. Insbesondere die Materialpreisen
sind in 2022 stark angestiegen.

Die in den Krisenjahren 2020 (Beginn Corona-Pandemie) bis 2022 eingerichteten Maflnahmen waren erfolgreich und konnten einen Wertbeitrag zum Unternehmenserfolg von HAWE leisten. Die Lieferperformance zum Kunden war wesentlich besser als bei allen
Wettbewerbern.

Strategien der Unternehmensfiihrung der HAWE Gruppe

Die HAWE Gruppe handelt nach den strategischen Leitlinien der Felder Fithrung und Organisation, Marktauftritt, globale Wertschopfungsnetzwerke, strategischer Einkauf, Unternehmensentwicklung und Produktportfolio Management.
Zusitzlich wurde eine Nachhaltigkeitsstrategie mit mehreren Handlungsfeldern sowie eine Klimastrategie fiir die gesamte HAWE Gruppe entwickelt.

Zur Stirkung der strategischen Marktposition in dem Geschiftsbereich Erneuerbare Energien erwarb die HAWE-Gruppe mit Wirkung zum 16.3.2022 die Geschiftsbereiche Fritz Schur Energy und Fritz Schur Teknik.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Ertragslage der HAWE Gruppe

HAWE-Gruppe: Gewinn- und Verlustrechnung 2022 2021

TEUR TEUR
Umsatzerlose 495.038 465.214
Bestandsveridnderungen 5.862 11.036
Betriebsleistung 500.900 476.250
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.590 1.630
Sonstige betriebliche Ertrige 13.857 9.562
Gesamtleistung 516.347 487.442
Materialaufwendungen -183.067 -178.072
Personalaufwand -193.809 -181.206
Sonstige betriebliche Aufwendungen -76.101 -56.555
EBITDA 63.370 71.609
Abschreibungen -22.428 -16.764
Ertrige aus assoziierten Unternehmen 277 93
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 367 163
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4.394 -3.962
Vergiitungen des Genussrechtskapitals =719 =719
Ergebnis vor Steuern 36.473 50.420
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -13.794 -13.461
Ergebnis nach Steuern 22.679 36.959
Sonstige Steuern -2.202 =799
HAWE Gruppe: Jahresergebnis 20.477 36.160
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Die HAWE-Gruppe konnte das Geschiftsjahr mit einer Umsatzsteigerung von 6,4 % gegeniiber dem Vorjahr abschlieBen und liegt damit ebenfalls iiber dem fiir dieses Jahr geplanten Umsatz. Die Planunterschreitung in China wird durch die Umsatzsteigerungen im Raum
Nordamerika und Europa sowie den Umsitzen aus der Akquisition der Fritz Schur Gesellschaften kompensiert.

Der Auftragseingang der HAWE-Gruppe im Jahr 2022 hat die Unternehmensziele in fast allen wichtigen Markten iiberschritten, lediglich in der Region APAC lag der Auftragseingang unter dem Vorjahr und den Planerwartungen. Insgesamt weist die HAWE-Gruppe zum
Jahresende einen weiterhin hohen Auftragsbestand aus. Die Betriebsleistung erhdhte sich aufgrund dessen im abgelaufenen Geschiftsjahr gegeniiber dem Vorjahr um 5,2 %.

Die leichte Reduzierung der Materialaufwandsquote resultiert aus geringeren Aufwendungen fiir Fremdauftrige. Der Anstieg der Personalaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr steht im Zusammenhang mit dem Tarifabschluss in Deutschland im Geschéftsjahr 2022
sowie einer Erhdhung der Mitarbeiterzahl in der HAWE Gruppe, teilweise bedingt durch die Akquisition der Fritz Schur Gruppe.

Das operative Ergebnis (EBITDA) der HAWE-Gruppe reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahr durch die gestiegenen Personalkosten sowie hohere Abschreibungen. Zusitzlich reduzierten Effekte aus der Akquisition der Fritz Schur Gruppe das operative Ergebnis. Das
EBITDA der Vorjahresprognose wurde - bereinigt um die Effekte aus der Akquisition - {iberschritten. Der ROCE sank, ebenfalls bedingt durch die Akquisition, im Vergleich zum Vorjahr (13,2 %) um 6,0 %-Punkte auf 7,2 %.

Das EBIT lag ebenfalls unter Vorjahresniveau und dem Planziel, mehrheitlich bedingt durch die Akquisition.

Ertragslage der Tochtergesellschaften nach Regionen

Amerika

Die Region Amerika konnte im Jahr 2022 die Betriebsleistung im Vergleich zum Vorjahr mit 54 % deutlich steigern. Zum Jahresende wurde die sehr gute Entwicklung in USA und Canada durch einen weiterhin hohen Auftragseingang ergénzt.
Auch im EBIT lagen die Gesellschaften deutlich iiber dem Vorjahr sowie den Planwerten.

APAC

Die Region Asia-Pacific konnte den Umsatz des Jahres 2021 sowie die Vorjahresprognose nicht erreichen. Insgesamt erzielte die Region einen Umsatzriickgang von -12 % gegeniiber dem Vorjahr.

Im EBIT lag die Region trotz des starken Umsatzriickgangs nur leicht unter dem Vorjahr und iiber den Planwerten.

EMEA

In der Region EMEA wurde mit insgesamt 2,6 % in fast allen Gesellschaften eine organische Umsatzsteigerung gegeniiber dem Vorjahr und iiber den Planwerten erzielt.

Mehrere Gesellschaften in der Region EMEA schlossen im Jahresergebnis das Geschéftsjahr 2022 mit einer Reduzierung gegeniiber dem Vorjahr sowie dem Planwert ab, in Deutschland mehrheitlich bedingt durch die gestiegenen Personalaufwendungen.

Nachstehend die Umsatzverteilung der HAWE Gruppe nach Vertriebsregionen und Produkten:

Vertriebsregionen
EMEA APAC North America
2022 2021 2022 2021 2022 2021
56% 55% 28% 33% 16% 13%
Produkte

Pumpen Ventile Systeme Sonstige
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
7% 7% 53% 54% 27% 27% 12% 12%

Finanz- und Vermogenslage der HAWE Gruppe
Investitionsanalyse und Kapitalstruktur

Aktiva
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A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstéinde
II. Sachanlagen

III. Finanzanlagen

B. Umlaufvermégen

I. Vorrite

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Bilanzsumme Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

II. Kapitalriicklage

III. Genussrechtskapital

IV. Gewinnriicklagen

V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
VI. Konzernbilanzgewinn

VILI. Nicht beherrschende Anteile
B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten
E. Passive latente Steuern

Bilanzsumme Passiva

In der HAWE Gruppe entwickelten sich die Investitionen wie nachfolgend dargestellt:

31.12.2022
TEUR
207.964
39.383
167.328
1.253
299.618
146.407
89.933
7
63.271
3.225
3.455
514.262

31.12.2022
TEUR
231.810
9.627
1.325
13.308
23.011
797
178.034
5.708
65.905
214.625
89

1.833
514.262

31.12.2021
TEUR
190.967
32.471
157.470
1.026
265.507
122.036
88.540
7
54.925
2.531
2.954
461.959

31.12.2021
TEUR
219.481
9.627
1.325
12.889
18.179
2.631
170.234
4.596
56.686
183.718
917
1.157
461.959
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2022 2021

TEUR TEUR

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen 32914 33.564
Finanzanlagen 278 95
Summe Investitionen 33.192 33.659
Investitionsquote (Investitionen zum Umsatz) 6,7% 7,2%

Die Zuginge in den immateriellen Vermogensgegenstinden waren mit TEUR 3.889 im Geschiftsjahr 2022 geprégt durch die Investitionen in ein einheitliches IT-System durch die HAWE SE.

Im Bereich der Sachanlagen waren die Zuginge mehrheitlich in den Technischen Anlagen und Maschinen. Bedingt durch einen verzogerten Fertigstellungsgrad einiger GroBprojekte waren hohe Zugénge im Bereich Anlagen im Bau. Fiir Maschinen und technische Anlagen
wurden Neuabschliisse nicht mehr im Leasingbereich getitigt.

Das Umlaufvermogen erhohte sich im Berichtsjahr von TEUR 265.507 (VJ) um TEUR 34.112 auf TEUR 299.618, im Wesentlichen durch den Anstieg der Vorrite von TEUR 122.036 (VJ) auf TEUR 146.407, beeinflusst durch den Effekt aus der Akquisition der Fritz
Schur Gruppe.

Die fliissigen Mittel der Gruppe erhohten sich um TEUR 8.346 auf TEUR 63.271. Die Erhhung der Bilanzsumme in der HAWE-Gruppe um TEUR 52.303 auf TEUR 514.262 ist stark gepragt von der Akquisition der Fritz Schur Gruppe.

Das Working Capital der HAWE Gruppe entwickelte sich wie nachstehend aufgefiihrt:

2022 2021 2022 - 2021

TEUR TEUR TEUR

Vorrite 146.407 122.036 24.371

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 84.144 81.831 2313

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -33.635 -34.913 1.278

Working Capital 196.916 168.954 27.962
Eigenkapitalquoten der HAWE Gruppe

31.12.2022 31.12.2021

Bilanzielles Eigenkapital' 451% 47,5%

Wirtschaftliches Eigenkapital > 46,0% 48,6%

! Eigenkapital / Gesamtkapital = Bilanzielles Eigenkapital
? Eigenkapital + Eigenkapitalihnliche Finanzinstrumente / Gesamtkapital = Wirtschaftliches Eigenkapital
Die bilanzielle Eigenkapitalquote der Gruppe verringerte sich im Wesentlichen beeinflusst durch die Erhdhung der Bilanzsumme von 47,5% auf 45,1%. Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote im Vorjahr von 48,6 % verringerte sich im Wirtschaftsjahr auf 46,0 %.

Liquidititsanalyse / Kapitalflussrechnung der HAWE Gruppe

2022 2021

TEUR TEUR

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit 30.483 54.073
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -41.139 -31.666
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2022 2021

TEUR TEUR

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 20.147 -8.857
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 9.491 13.550
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittefonds 9.491 13.550
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -1.145 2.006
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 54.925 39.369
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 63.272 54.925
Liquide Mittel 63.271 54.925
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 63.271 54.925

Im Geschiftsjahr 2022 waren in der HAWE-Gruppe im Vergleich zu dem hohen Liquiditétszufluss des Vorjahres geringere Zufliisse aus der operativen Geschéftstatigkeit zu verzeichnen. Die Erhchung des Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit fiir Gegensténde des
Anlagevermogens war im Vergleich zum Vorjahr beeinflusst durch den Unternehmenserwerb der Fritz Schur Gruppe.

Die Finanzmittel der HAWE Gruppe erhéhten sich von TEUR 54.925 zu Jahresbeginn um TEUR 8.347 auf TEUR 63.271 am Jahresende.

Ertragslage der HAWE SE

HAWE SE: Gewinn- und Verlustrechnung 2022 2021

TEUR TEUR
Umsatzerlose 310.805 308.263
Bestandsveranderungen 4.307 4.233
Betriebsleistung 315.112 312.496
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.568 1.629
Sonstige betriebliche Ertrige 6.643 5.236
Gesamtleistung 323.323 319.361
Materialaufwendungen -112.668 -117.255
Personalaufwand -131.932 -129.433
Sonstige betriebliche Aufwendungen -42.949 -34.613
EBITDA 35.774 38.060
Abschreibungen -13.679 -11.185
Ertrage aus Beteiligungen 830 829
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 341 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 247 36
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -3.844 -3.375
Vergiitungen des Genussrechtskapitals -1.379 -1.406
Ergebnis vor Steuern 18.290 22.959
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HAWE SE: Gewinn- und Verlustrechnung 2022 2021

TEUR TEUR
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.884 -6.322
Ergebnis nach Steuern 13.406 16.637
Sonstige Steuern -29 -45
HAWE SE: Jahresergebnis 13.377 16.592

Auch die wichtigste Gesellschaft der HAWE Gruppe - die HAWE Hydraulik SE - konnte das Geschéftsjahr 2022 erfolgreich abschliefien.

Der Umsatz betrug TEUR 310.805 und hat sich im Vorjahresvergleich leicht um 0,8 % im Bereich des Drittkundengeschéftes erhdht. Ein Umsatzzuwachs war in den Bereichen der Industrichydraulik sowie der Energie und Umwelt zu verzeichnen, wohingegen der Bereich
der Mobilhydraulik unter dem Vorjahr abgeschlossen hat. Die Bestandsverdnderungen lagen auf dem Vorjahresniveau, so dass sich die Betriebsleistung analog zum Geschiftsjahresumsatz im Vergleich zum Vorjahr um 0,8 % auf TEUR 315.112 erhohte.

Nachstehend die Umsatzverteilung der HAWE SE nach Vertriebsregionen und Produkten:

Vertriebsregionen
EMEA APAC North America
2022 2021 2022 2021 2022 2021
68% 68% 24% 27% 8% 5%
Produkte

Pumpen Ventile Systeme Sonstige
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
6% 6% 69% 70% 18% 16% 7% 8%

Die Gesamtleistung, inklusive der aktivierten Eigenleistungen und den sonstigen betrieblichen Ertréigen, belief sich im Geschiftsjahr auf TEUR 323.323 und lag somit um TEUR 3.962 (1,2 %) iiber dem Vorjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten im Wesentlichen Ertriage aus Wahrungsgewinnen von TEUR 2.200, Ertrige aus der konzerninternen Leistungsverrechnung TEUR 1.223, Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen von TEUR 1.085 sowie Ertrige aus
den Versicherungsleistungen von TEUR 419.

In Bezug auf die Gesamtleistung betrug der Materialaufwand im Geschiftsjahr 34,8 % (Vorjahr 36,7 %). Der Riickgang bei der Materialaufwandsquote resultiert im Wesentlichen aus geringeren Fremdleistungen im Zusammenhang mit der Vergabe von Auftrigen an
Unterlieferanten.

Im Vergleich zu Vorjahr erhohte sich der Personalaufwand von TEUR 129.433 um TEUR 2.499 auf TEUR 131.932. Der Anstieg der Personalaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr steht im Zusammenhang mit dem Tarifabschluss im Geschiftsjahr 2022 und der daraus
hervorgehenden Inflationsausgleichsprimie sowie aus den hoheren Mitarbeiterzahlen im Berichtsjahr.

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Wéhrungsverluste betragen TEUR 2.384.

Die Abschreibungen erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.494 auf TEUR 13.679.

Das EBITDA hat sich gegeniiber dem Vorjahr aufgrund der Steigerungen in den Personalaufwendungen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 2.285 auf TEUR 35.775 reduziert. Der ROCE lag im Vergleich zum Vorjahr (10,18 %) bei 7,51 %.
Das Vorsteuerergebnis der HAWE SE reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 4.669 auf TEUR 18.290.

Finanz- und Vermogenslage der HAWE SE

Investitionsanalyse und Kapitalstruktur

Aktiva
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A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstéinde

II. Sachanlagen

III. Finanzanlagen

B. Umlaufvermégen

I. Vorrite

II. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
I1I. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
IV. Sonstige Vermogensgegenstinde

V. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

II. Kapitalriicklage

III. Genussrechtskapital

IV. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Einlagen stiller Gesellschafter

II. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

III. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

IV. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

V. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternechmen

VI. Sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

Die Verinderungen im Anlagevermdgen der HAWE SE sind durch die Investitionstitigkeit im Bereich der Sachanlagen geprigt.

31.12.2022
TEUR
167.369
14.765
138.389
14.215
144.050
81.751
16.825
31.609
2.636
11.229
2319
313.738

31.12.2022
TEUR
93.438

9.627
1.325
24.308
58.178
47.575
172.725
3.000
149.179
108
13.378
5.044
2.016
313.738

31.12.2021
TEUR
164.813
14.922
135.675
14.216
102.996
72.204
13.234
12.686
2.874
1.998
1.783
269.592

31.12.2021
TEUR
85.642

9.627
1.325
23.889
50.801
44.836
139.114
3.000
109.625
51
16.314
8.179
1.945
269.592

— Seite 34 von 47 —
Tag der Erstellung : 14.09.2023
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

In der HAWE SE entwickelten sich die Investitionen wie nachfolgend dargestellt:

2022 2021

TEUR TEUR

Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen 16.251 22.006
Leasing-Neuabschliisse fiir Maschinen 8.116 710
Summe Investitionen 24.274 22.716
Investitionsquote (Investitionen zum Umsatz) 7.8% 7,4%

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich stichtagsbedingt gegeniiber dem Vorjahresansatz um TEUR 3.591 auf TEUR 16.825.
Die Vorrite erhohten sich aufgrund der hoheren Bevorratung und wegen gestiegenen Einkaufspreisen um TEUR 9.547 auf TEUR 81.751.
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen erhéhten sich um TEUR 18.923 auf TEUR 31.609 und die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen reduzieren sich um TEUR 3.135.

Das Working Capital der HAWE SE entwickelte sich wie nachstehend aufgefiihrt:

2022 2021 2022 - 2021

TEUR TEUR TEUR

Vorrite 81.751 72.204 9.547

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.825 13.234 3.591

Forderungen gegen verbundene Unternchmen 31.609 12.686 18.923

Erhaltene Anzahlungen -108 -51 -57

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -13.378 -16.314 2.936

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen -5.044 -8.179 3.135

Working Capital 111.655 73.580 38.075
Eigenkapitalquoten der HAWE SE

31.12.2022 31.12.2021

Bilanzielles Eigenkapital' 29,8% 31,8%

Wirtschaftliches Eigenkapital > 31,4% 33,6%

! Eigenkapital / Gesamtkapital = Bilanzielles Eigenkapital
? Eigenkapital + Eigenkapitalihnliche Finanzinstrumente / Gesamtkapital = Wirtschaftliches Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Vergleich zum Vorjahr um das erzielte Jahresergebnis abziiglich der vorgenommenen Ausschiittung per Saldo um TEUR 7.796 erhoht. Aufgrund der erheblichen Ausweitung der Bilanzsumme infolge der Erhéhung des Umlaufvermdgens und
finanziert {iber neue Bankverbindlichkeiten, ist die bilanzielle Eigenkapitalquote von 31,8 % im Vorjahr auf 29,8 % im Berichtsjahr gesunken.

Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote bei der HAWE SE, welche neben Genussrechten auch eine stille Beteiligung in der Héhe von TEUR 3.000 (i. Vj. TEUR 3.000), sowie Nachrangdarlehen von TEUR 2.000 (i. Vj. TEUR 2.000) beriicksichtigt, reduzierte sich ebenfalls
infolge der deutlichen Ausweitung der Bilanzsumme von 33,6 % im Jahr 2021 auf 31,4 % im Jahr 2022. Die Nachrangdarlehen sind in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen.

Der Erhéhung in dem Bestand an Riickstellungen wurde im Wesentlichen durch die inflationsbedingten Anpassungen im Gehalts- und Rententrend bei den Pensionsriickstellungen beeinflusst. Weitere Effekte sind tarifbedingte Erhohungen in den Personalriickstellungen
sowie Zufiihrungen im Zusammenhang mit Garantieverpflichtungen.
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen mit TEUR 13.378 um TEUR 2.936 unter dem Vorjahresbestand.

Mit einem Bankenkonsortium wurde zum 30. September 2022 ein Darlehensvertrag zur allgemeinen Unternechmensfinanzierung mit einem Volumen von EUR 130 Mio. geschlossen, der das Bestehenlassen bilateraler Darlehen in der Gruppe sowie die Neuaufnahme neuer
bilateraler Darlehen im Umfang von bis zu EUR 50 Mio. gestattet. Das Konsortialdarlehen ist durch Schuldbeitritte der deutschen Gruppengesellschaften besichert. Die Vornahme bestimmter Rechtsgeschéfte wird von der Zustimmung einer Mehrheit der Konsortialbanken
abhéngig gemacht. Die Kreditnehmer haben sich zudem dazu verpflichtet, den Verschuldungsgrad der Gruppe unter einem Grenzwert zu halten.

Die Bankverbindlichkeiten der HAWE SE (inkl. Nachrangmittel) erhohten sich im Jahr 2022 um TEUR 39.554 auf TEUR 149.179.

Innerhalb der Gruppe erfolgt die Finanzierung weitestgehend durch die HAWE SE. Die HAWE SE hilt direkt und indirekt iiber die HAWE Holding Beteiligungen an in- und auslindischen Tochterunternchmen. Uber Verrechnungskonten, Darlehen, Biirgschaften,
Garantien sowie gegebenenfalls durch verzinsliche Verldngerungen von Zahlungszielen fiir Warenforderungen werden Tochtergesellschaften unterstiitzend finanziert, sofern keine attraktiveren lokalen Finanzierungsmdglichkeiten gegeben sind. Im Falle frei verfugbarer
Liquiditétsreserven in Tochtergesellschaften erfolgt bei Bedarf im Gegenzug eine verzinsliche Verfiigbarkeit zugunsten der HAWE SE iiber entsprechende Intercompany-Vertrige.

Liquidititsanalyse / Kapitalflussrechnung der HAWE SE

2022 2021

TEUR TEUR

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit 9.689 26.423
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -15.760 -19.283
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 15.302 -5.510
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 9.231 1.630
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittefonds 9.231 1.630
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.998 368
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.229 1.998
Liquide Mittel 11.229 1.998
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.229 1.998

Im Geschiftsjahr 2022 waren die Liquiditétszufliisse im Wesentlichen durch die laufende Geschiftstitigkeit sowie die Finanzierungstatigkeit gepragt. Im Vergleich zum Vorjahr war eine geringere Investitionstétigkeit zu verzeichnen. Das Investitionsvolumen im Bereich
der Sachanlagen war im Geschaftsjahr 2022 durch Investitionen in technische Anlagen und Maschinen geprégt.

Die Finanzmittel der HAWE SE erhdhten sich von TEUR 1.998 zu Jahresbeginn auf TEUR 11.229 am Jahresende.
Gesamtaussage zu der wirtschaftlichen Lage
Die HAWE-Gruppe konnte das Jahr 2022 mit einem deutlichen Umsatzanstieg gegeniiber Vorjahr und Plan abschlieBen, trotz der Herausforderungen durch Corona und Lieferkettenengpisse.

Die Auswirkungen der schwierigen wirtschaftlichen Lage in China auf das Ergebnis der HAWE-Gruppe konnte vor allem durch die Region Amerika kompensiert werden. Die strategische Investition in die Fritz Schur Gruppe im Mérz 2022 beeinflusste das Jahresergebnis
2022 ebenfalls stark.

Fiir das Geschiftsjahr 2023 geht HAWE davon aus, dass es weder zu weiteren Verschirfungen geopolitischer Spannungen noch zu einer Verschlechterung der aktuellen Lage durch COVID-19 kommen wird und dass sich Lieferkettenengpésse zunehmend abschwiéchen.
Dariiber hinaus erwartet HAWE, dass sich die allgemeine Kosteninflation und der Arbeitskraftemangel negativer auf das Geschéft auswirken konnten als im Jahr 2022.

II1. Chancen und Risikobericht

Unternehmerischer Erfolg ist mit dem bewussten Eingehen von Wagnissen verbunden. Um die sich bietenden Marktchancen nutzen zu knnen, ist es erforderlich, Risiken einzugehen, diese zu steuern und bei Bedarf stark zu mittigieren, um die jederzeitige Risikotragfahigkeit
sicherzustellen.

Risiko ist in diesem Kontext der Effekt, den Unsicherheit auf die Erreichung der unternehmerischen Ziele der Geschiftsstrategie hat. Mit dem Risikomanagementsystem der Gruppe werden die Risiken zentral identifiziert, iiberwacht, berichtet und gesteuert. Die Grundsitze
der Risikosteuerung sind in der Risikostrategie niedergelegt.
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1. Risikomanagementsystem

Die Risiken, welchen die HAWE Gruppe und die HAWE SE ausgesetzt ist, wurden durch die Risk-Owner mit Unterstiitzung des zentrale Risikomanagement identifiziert, regelméBig analysiert und bewertet. Die auf einem Konfidenzniveau von 90 % quantifizierten
Brutto-Risiken wurden mit Risikosteuerungsinstrumenten in unterschiedlichem Umfang mitigiert, um ein giinstigeres Risikoprofil der Netto-Risiken zu erreichen. Insbesondere das Brutto-Zinsrisiko wurde bereits im Jahr 2022 durch eine Absicherung mit Finanzinstrumenten
auch fiir 2023 erheblich reduziert; aber auch das Brutto-Wahrungsrisiko wurde bereits in 2022 leicht und fiir 2023 merklich reduziert.

Das aggregierte Risikopotential wurde im Risikotragfahigkeitskalkiil quartalsweise dem Risikodeckungspotential gegeniibergestellt. Das implementierte Risikomanagementsystem wurde fiir den Zeitraum 1. Dezember 2021 bis 31. Juli 2022 auf seine angemessene
Implementation und Wirksamkeit gemédB IDW PS 981 iiberpriift und von einem externen Wirtschaftspriifer uneingeschrénkt bestatigt.

Das Risikomanagementsystem verfolgt das Ziel, friih betriebliche Risiken der Gruppe zu erkennen und diese angemessen und geeignet gesamtheitlich zu steuern. Die Steuerungsdimension Risiko fliefit in wesentliche Managemententscheidungen kontinuierlich mit ein,
um mit professionellen Risikomanagement die Ertrags-/Risikostruktur der Gruppe zu optimieren und Risiken zu mittigeren.

2. Wesentliche Risiken

Als wesentliche Risiken werden potentielle Ereignisse angesehen, welche innerhalb der néchsten 12 Monate Einwirkungen von iiber EUR 1 Mio. auf das Vermdgen, die Liquiditét oder die Rentabilitét auf einem Konfidenzniveau haben kdnnen.
Es bestehen folgende wesentliche Risiken in der Unternehmensgruppe:

1. Konjunkturrisiko

Sollten sich makrodkonomische Faktoren, wie die Konjunkturlage, das Zinsumfeld oder die Wettbewerbssituation in der Hydraulikbranche schlechter entwickeln als angenommen, kdnnte dies die Plane fiir die Geschiftsaktivitdten der Gruppe und das Geschiftsergebnis
nachteilig beeinflussen.

Das makrodkonomische Geschiftsumfeld, in dem die HAWE Unternehmensgruppe agiert, hat sich im Laufe des Jahres 2022 gegeniiber 2021 verschlechtert; insbesondere auch durch die gezielte Abkiihlung der Wirtschaft durch die Zentralbanken zur Inflationsbekdmpfung.
Mehr als die Halfte der Welt (gewichtet nach Bruttoinlandsprodukt) befindet sich in dem von den Zentralbanken eingeleiteten Abkiihlungsprozess der Wirtschaft zur Bekampfung der Inflation. Dies sind mit wenigen Ausnahmen grofe Teile der westlichen Welt.

Insbesondere gegen Ende des Jahres 2022 hat sich auch die Anderung der Corona-Strategie in China bemerkbar gemacht und sehr viele Einwohner sind zeitgleich an dem Virus erkrankt. Die Erholung des verarbeitenden Gewerbes in 2023 hinkt bisher weit hinter der
Erholung der Konsum- und Dienstleistungsindustrie hinterher. Die politischen Risiken in China steigen auch, da sich die Machtstrukturen veréndert haben. Es wurden von der Regierung insbesondere derzeit andere Prioritéten gesetzt als eine gute Wirtschaftsentwicklung.
Es ist unwahrscheinlich, dass die ndchsten Jahre eine so hohe wirtschaftliche Dynamik herrscht, wie sie in den vergangenen Jahrzehnten tiblich war. Schon die staatlich verordneten Leveragebegrenzungen wirken einer Erhdhung des bereits sehr hohen Verschuldungsstandes
der chinesischen Unternehmen entgegen. Diese sind im Durchschnitt derzeit fast doppelt so hoch verschuldet, wie die européischen und amerikanischen Unternehmen.

Der Internationale Wihrungsfonds prognostiziert fiir die ndchsten Jahre fiir das Wachstum der Weltwirtschaft nur ein sehr méBiges Wachstum um die 3 % p. a., welches iiberwiegend aus Indien und China kommen soll. Es bestehen daher Risiken, dass das Wachstum in
2023 niedriger ausfallt als 2022, da aufgrund der stark angestiegenen Gesamtverschuldung bei Ansteigen der Zinsen in vielen Teilen der Welt ein Deleveraging-Prozess eingeleitet wird. Chancen auf eine bessere Entwicklung von Gewicht sind derzeit keine ersichtlich,
da bei der anhaltend hohen Kerninflation die Zentralbanken die Wirtschaft durch eine restriktive Geldpolitik weiter bremsen diirften. Derzeit besteht immer noch das Risiko, dass die Inflationsbekdmpfung der Zentralbanken langer als im Konsens angenommen dauern
konnte und Zinssenkungen nicht so ziigig kommen, wie von manchen erhofft. Ebenfalls besteht das Risiko, dass die Zentralbanken durch eine zu restriktive Geldpolitik die Wirtschaft stirker abschwichen als erforderlich (sogenannter Policy-Error). Selbst eine optimale
Geldpolitik stellt derzeit keine Chance dar, denn diese wiirde die Wirtschaft nur soweit abkiihlen, wie zur Inflationsbekdmpfung erforderlich; jedoch trotzdem einen Konjunkturabschwung darstellen.

Die grof angelegte Militdraktion Russlands gegen die Ukraine und die Sanktionen des Westens gegen Russland haben zu einer Verdnderung der Waren- und Rohstofffliisse gefiihrt. Bis zum Sommer 2022 gab es einen starken Anstieg der Erdgas- und Strompreise, welcher
sich im August umgedreht hat und auch in 2023 noch zu weiter fallenden Energiepreisen gefiihrt hat. Viele Industrieunternehmen haben ihren Energiebedarf fiir 2023 jedoch bereits in 2022 eingedeckt, so dass die Energiepreissenkungen sich erst mit einem Zeitverzug
von vielen Monaten bemerkbar machen werden. Der erhdhte Kostendruck auf Industrieunternehmen und Haushalte aus 2022 wirkt grundsitzlich in 2023 fort, was wiederum die Nachfrage aus den Kundenportfolien der HAWE Gruppe in 2023 beeintriachtigen konnte.
Aus den Kerninflationsraten ist derzeit noch kein signifikanter Riickgang des Kostendrucks spiirbar.

Die Risiken im Zusammenhang mit China sind auch aufgrund der anhaltenden Bedenken iiber eine mogliche umfassende und anhaltende Verschlechterung des stark fremdfinanzierten chinesischen Immobiliensektors und der Immobilienentwickler erhéht. Es wurden
zahlreiche Rating-Verdnderungen durch externe Agenturen gesehen, wobei einige der Unternehmen, deren Rating sich deutlich verschlechtert hat, bis vor kurzem noch als Investment-Grade eingestuft waren, sowie weit verbreitete Liquidititsengpésse in der Branche. Diese
Branche in China ist fiir die HAWE Unternehmensgruppe wichtig, weil ein hoher Anteil des China-Geschifts mittelbar vom Immobiliensektor abhéngig ist.

Die Stabilisierung der Wirtschaft hatte fiir die chinesische Regierung im Jahr 2022 oberste Prioritit, trotzdem sind die Risiken anhaltender Liquidititsengpédsse und vereinzelter Zahlungsausfélle im Immobiliensektor nach wie vor hoch. Im schlimmsten Fall kann dies auch
in 2023 zu einer groferen Gefahr fiir die schwicheren staatlichen und privaten Unternehmen fiihren, was zu einem Absatzriickgang im lokalen Kundenportfolio des Unternehmens fithren kénnte.

Es besteht in 2023 das Risiko von regionalen, branchenspezifischen und globalen Konjunkturabschwiingen. Sollte das fiir 2023 geplante Wirtschaftswachstum der chinesischen Regierung nicht eintreten, diirfte dies auch die fiir 2023 prognostizierten Wachstumszahlen
fiir Nordamerika und Europa noch einmal beeintrdchtigen.

In Konjunkturabschwiingen sind Umsatzriickgéinge aus reduzierten Absatzzahlen zu erwarten. Es besteht daher das Risiko einer nicht optimalen Auslastung der Produktionsanlagen des Unternehmens und einer Verdnderung der Zusammensetzung von variablen und fixen
Kosten in 2023 gegeniiber 2022 und 2021. AuBerdem erhoht sich in solchen Zeiten das Risiko auskémmliche Preise am Markt durchzusetzen. Ublicherweise sinken die Margen von Industrieunternehmen im Durchschnitt bei Konjunkturabschwiingen.
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Viele Unternehmen kiirzen in solchen Zeiten ihre Investitionen und verstiarken in solchen Zeiten dadurch den Konjunkturabschwung (reduzierter Multiplikatoreffekt), wenn die geringeren Investitionen der Unternehmen nicht durch hohere Investitionen der Staaten
ausgeglichen werden. Ein globaler Konjunkturabschwung droht in 2023, weil viele Zentralbanken zugleich durch eine restriktive Zinspolitik auf eine Abkiihlung der Wirtschaft zur Inflationsbeké@mpfung hinarbeiten (vgl. auch Prognosebericht).

Der gemeinsame zeitgleich eintretende Risikofaktor erhoht das Schadenpotential fiir die einzelnen Volkswirtschaften mangels wirksamen globalen Ausgleichs. Es besteht daher das Risiko, dass der Konzern seine geplanten Investitionen kiirzt oder Zwischenfinanzierungs-
bedarf bis zum nichsten Aufschwung entsteht, um erfolgsversprechende Investitionen trotzdem durchfiihren zu konnen.

Das Geschift mit Investitionen in Energiegewinnung aus Windkraft ist im Jahr 2022 eingebrochen. Die Unternehmensgruppe hat zur strategischen Erweiterung des Produktportfolios in 2022 stark in diesem Bereich investiert und bewusst Verluste in diesem Bereich finanziert
und den Geschiftsbereich wettbewerbstahig ausgerichtet. Es besteht das Risiko, dass in 2023 fiir den Geschéftsbereich Renewable Energy weitere als die geplanten Investitionen mit einem Liquiditétsbedarf in Hohe von EUR 5,5 Mio. (inklusive eines Kapitalbedarfs von
EUR 2,5 Mio.) erforderlich werden und dass ein substantieller branchenspezifischer konjunktureller Aufschwung erst nach 2023 stattfinden konnte.

Es besteht auch das Risiko, dass der strategisch erforderliche Aufbau von Elektrifizierungsressour-cen in der Unternehmensgruppe hohere Investitionen erzwingt als in 2022 fiir 2023 eingeplant.
2. Zins-, Liquiditiits-, Kredit- und Pensionsrisiken
Die diversifizierte Finanzierungsstruktur der HAWE Hydraulik SE als Obergesellschaft setzt sich im Wesentlichen aus Eigenkapital, Mezzaninekapital, Bankdarlehen und Leasingvertrigen zusammen.

Die Fremdfinanzierung der Tochtergesellschaften erfolgt dezentral iiber auslédndische Banken und zentral iiber international téitige Bankkonzerne (HSBC und Deutsche Bank) sowie iiber Intercompany-Loans; die Eigenkapitalfinanzierung der Tochtergesellschaft iiberwiegend
iiber die Muttergesellschaft.

Alle diese Finanzierungsinstrumente sind zinssensibel und beinhalten daher Marktpreisrisiken.
i. Zinsrisiken

Der Zins fiir die Finanzierungen der Unternehmensgruppe héngt vom , risikolosen Zins* und einem bonitétsabhingigen Zuschlag auf diesen ab. Dieser Zuschlag wird auch als ,,Credit Spread bezeichnet und ist sowohl von der Ausfallwahrscheinlichkeit als auch der
Verlusthohe bei Investoren im Falle eines Ausfalls abhéngig. Die Bonitét der Unternehmensgruppe wird von den wesentlichen finanzierenden Banken derzeit mit einer Einjahres-Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) in Hohe von 0,2 % vergleichbar einem BBB-Rating von
S&P eingeschitzt. Ein externes Finanzrating wurde vom Unternehmen bisher nicht in Auftrag gegeben.

Fiir die Unternehmensgruppe besteht das Marktpreisrisiko, dass sich das absolute Zinsniveau oder die Steilheit der Zinskurven fiir Unternehmenskredite verdndern und dadurch Unternehmensdarlehen teurer werden. Neue Finanzierungen lassen sich dann nur zu héheren
Zinsen eindecken und bestehende Finanzierungen mit variablen Zinsvereinbarungen werden teuerer.

Der mit Abstand grofite Teil der Finanzierungen der Gruppe ist und wird in EUR eingedeckt; kleine Teile werden u. a. auch in USD, CNY und JPY finanziert. Diese Zinskurven konnen sich anders entwickeln als die Zinskurven fiir Unternehmenskredite in EUR. Daher
sind die Finanzierungen der Unternehmensgruppe nicht nur von der Zinspolitik der européischen Zentralbank abhéngig, sondern werden auch von der amerikanischen, der chinesischen und der japanischen Zentralbank beeinflusst, welche wiederum ihre Zinspolitik von
den Inflationsraten und dem realen Wachstum der jeweiligen Lander abhidngig macht und keine Riicksicht auf die européischen Gegebenheiten nimmt.

Die Preise in der Eurozone und in Nordamerika waren in 2022 einem anhaltend hohen Inflationsdruck ausgesetzt, welcher nicht nur aus Lieferengpdssen und steigenden Energiepreisen resultierte, wenn auch diese beiden Faktoren insbesondere Anfang 2022 der Haupttreiber
fiir die Preisanstiege waren. Diese Preisanstiege haben die Zentralbanken in 2022 dazu gebracht ihre Niedrigzinspolitik zu beenden und eine restriktivere Geldpolitik zu beginnen.

In 2023 haben es nahezu alle Zentralbanken der westlichen Welt durch die restriktivere Zinspolitik geschafft, zumindest den weiteren Anstieg der Kerninflationsraten zu bremsen und ihre Kerninflationsraten zu stabilisieren. Diese sind jedoch mit um die 4-5 % p. a. immer
noch weit von dem Inflationsziel wesentlicher Zentralbanken in Hohe von 2% p.a. entfernt. Der Hauptrefinanzierungssatz im européischen Wéhrungsraum liegt seit 20. Mai bei 3,75 Prozent. Der Einlagenzins, der die Sparzinsen fiir Verbraucher mafigeblich bestimmt, bei
3,25 Prozent. In den USA liegen diese Zinssétze um die 5 % noch etwas hoher als in Europa. Dies liegt an einem friiheren Beginn der Zinserhéhungen, aber auch an einem hoheren Produktionspotenzial der USA gegeniiber der Eurozone.

Es herrscht derzeit Konsens dariiber, dass die westlichen Zentralbanken zumindest so lange eine restriktive Notenbankpolitik verfolgen, bis die Kerninflation in Richtung der Zielwerte zuriickgeht. Dabei gibt es im Wesentlichen zwei Moglichkeiten, wie dies zustande kommt:
*Lohnsteigerungen mafigen
*Druck auf den Preisbildungsprozess der Unternehmen

Die EZB betonte in der letzten EZB-Pressekonferenz durch ihre Présidentin, dass sich die Gewinnmargen von Unternehmen anpassen miissen, um die Inflation infolge des moglichen Lohndrucks abzumildern. Steigen also die Lohne und damit auch die Lohnstiickkosten
deutlich, bedarf es nach Ansicht der europédischen Zentralbank Druck auf die Unternehmen, damit diese die Kostensteigerung nur teilweise weitergeben. So lieBe sich vermeiden, dass eskalierende Lohnerh6hungen und damit Zweitrundeneffekte zu weiteren Inflationsschiiben
fiihren. Natiirlich wiirde dadurch Margendruck fiir die Unternehmen entstehen, wenn sie die Kosten nicht vollstindig weitergeben konnen. Zudem diirften viele Unternehmen versuchen, aufgrund der Belastung ihrer Gewinne effektive Lohnerh6hungen zu verhindern.
Entscheidend fiir diese Entwicklung diirfte eine sich abschwéchende Nachfrage sein, die den Preisbildungsprozess der Unternehmen unter Druck setzt. Dies ist das erklérte Ziel der européischen Zentralbank.

Es besteht daher das Risiko, dass das Unternehmen diesen Margendruck nicht vollstindig durch Preiserhohungen an Kunden weitergeben kann. Insbesondere besteht auch das Risiko zeitgleich geringerer Investitionen in mehreren Landern der westlichen Welt, welches
insbesondere die Investitionsgiiterindustrie hohen Risiken aussetzt und dadurch ein geringerer Bedarf an hochwertigen Hydrauliklgsungen bestehen konnte. Es besteht daher das Risiko, dass die Unternehmensgruppe zeitgleich in mehreren Léndern mit einer geringeren
Nachfrage konfrontiert sein konnte.
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Das Ziel des Risikomanagement beim risikolosen Zins ist es, eine Immunisierung der Unternehmensgruppe gegen das Zinsanderungsrisiko zu erlangen, indem die Modifizierte Duration der Verbindlichkeiten der Modifizierten Duration der Betriebsmittel entspricht. Die
wesentliche Risikomanagementmethode - neben dem Abschluss von langfristigen Zinsvereinbarungen bei Darlehen - ist der Abschluss von Zinsswaps. Durch Abschluss von Zinsswaps hat die Muttergesellschaft das Risiko eines Anstiegs des risikolosen Zinses (gemessen
an den Euribor-Sétzen) nahezu vollsténdig abgesichert und weist damit eine nahezu fristenkongruente Finanzierung der Betriebsmittel der Unternehmensgruppe auf. Es bestehen Zinsswaps in Hohe von EUR 60 Mio. zur Absicherung des Zinsrisikos.

Insbesondere in den Folgejahren fiihren die Zinssicherungen durch Zinsswaps - mit welchen das Unternehmen variable Zinsen gegen feste Zinsen getauscht hat, dazu -, dass die (saldierten) Netto-Zinsaufwendungen nur unterdurchschnittlich ansteigen werden und niedrige
Festzinsen aus der Niedrigzinsphase iiber einen langeren Zeitraum gesichert werden konnten. Dies ermdglicht dem Unternehmen einen Wettbewerbsvorteil bei der Eigenkapitalbildung durch Innenfinanzierung.

Im Ergebnis bedeutet dies, dass der effektive (saldierte) Netto-Zinsaufwand des Unternehmens in 2023 - inklusive der langfristigen Darlehen - bei nur knapp iiber 2 % p. a. liegt und damit derzeit ca. 2 % p. a. unter dem derzeit gehandelten Marktpreis fiir Unternehmenskredite
an Unternehmen mit einem Rating BBB von S&P (gemessen am IBOXX € LIQUID NON-FINANCIALS BBB).

Es besteht daher bei der Risikoart ,,Risikofreier Zins* derzeit im Wesentlichen nur das Risiko einer sich durch den Laufzeiteffekt verkiirzenden Duration.
Credit-Spread Risiken bestehen in der Unternehmensgruppe durch Marktpreisschwankungen, zu welchen sich Unternehmen mit einem BBB-Rating bei Banken und Leasinggesellschaften oberhalb des risikolosen Zinses finanzieren konnen.

Es besteht das Risiko, dass sich der Credit Spread veréndert, den Unternehmen einer Ratingstufe gegeniiber dem risikolosen Zins zahlen miissen, ohne dass sich das Rating des Unternehmens selbst verdndert (Marktpreisrisiko des Credit-Spreads). Als Folge miissen bereits
jetzt absehbare mit Darlehen zu finanzierende Investitionsvolumina der ndchsten Jahre zu hoheren Zinskonditionen eingedeckt werden, ohne dass sich das Rating des Unternehmens selbst verandert. Ziel des Risikomanagements ist es zukiinftig den Neufinanzierungsbedarf
eines durchschnittlichen Jahres durch den Abschluss von Credit Default Swaps abzusichern.

Im Jahr 2022 bestanden Absicherungen des Credit Spreads in der Unternehmensgruppe in Hohe von EUR 6 Mio.; in 2023 bereits in Hohe von EUR 15 Mio. Das Credit-Default-Swap Portfolio besteht aus Serien des I-Traxx-Index (Unternehmensanleihen mit Investmentgrade)
mit einer urspriinglichen Laufzeit von 5 Jahren und unterliegt dem Laufzeitverkiirzungseffekt so wie auch die Darlehen und Zinsswaps. Es wird daher vom Risikomanagement laufend iiberwacht und die Angemessenheit und Geeignetheit zur Absicherung des Risikos tiberpriift.

ii. Liquiditiitsrisiken

Das Unternehmen ist Liquiditdtsrisiken durch tiberraschende Marktverdnderungen (z. B. Konjunkturabschwung), Risikofaktoren aus den Bankbeziehungen (z. B. Bankenkrisen) und Risiken aus internem Liquiditétsbedarf der Unternehmensgruppe ausgesetzt. Das Ziel des
Risikomanagements ist es immer, mindestens die Liquiditdtsdeckungspotenziale (Puffer) vorzuhalten, um einen schweren Konjunkturabschwung und die damit verbundenen zusitzlichen Zahlungsstrom- und internen Liquiditétsschwankungen auch ohne den Abschluss
neuer Kreditvertrége finanzieren sowie sich bietende Chancen einer Krise nutzen zu konnen. Eine Verbreiterung und Flexibilisierung der Fremdfinanzierungsinstrumente der Unternehmensgruppe fiir 2023 ist angedacht und befindet sich in Umsetzung, um sich in einem
Konjunkturabschwung bietende Akquisitionschancen nutzen zu konnen und die Geschéftsstrategie unbeeintrichtigt verfolgen zu konnen.

iii. Kreditrisiken
Kreditrisiken bestehen insbesondere bei Kontrahenten der Sicherungsinstrumente.

Die Zinsentscheidungen der Zentralbank spiilen zwar derzeit in der periodischen Rechnungslegung durch mit Time-Lag verzinsten Bankeinlagen hohe Gewinne in die Kassen der Banken, lassen sie aber in der 6konomischen Perspektive durch realisierte und unrealisierte
Wertverluste im Anleihe- und Kreditportfolio leiden - das produziert Gewinner und Verlierer. Insbesondere die Aktionére der Silicon Valley Bank, der First Repuplic Bank und der Credit Suisse diirfen sich mittlerweile zu den Verlierern zahlen. Die schnellen und starken
Zinserhohungen der Zentralbanken haben bereits die ersten Opfer in der Finanzbranche gefordert. Die CDS-Spreads von Finanzinstituten und der geringe Marktwert des Eigenkapitals insbesondere groer européischer Banken lassen weitere Risikoeintritte aufgrund der
schnell gestiegenen Zinsen auch bei europdischen Finanzinstituten nicht ausschlieen.

(Ausfall-) Risiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten, welche der Konzern zum Risikomanagement eingeht, werden regelmaBig iiberwacht und ggf. eigensténdig zusitzlich gesichert. Des Weiteren wird bei der Verwendung von Finanzinstrumenten ein Vier-
Augen-Prinzip gelebt, welches Risiken bereits beim Abschluss von Finanzinstrumenten und einer Diversifizierung iiber mehrere Banken zu minimieren versucht. Die Sicherungsinstrumente des Konzerns sind auf ein Bankenportfolio breit verteilt und damit auch strukturell
diversifiziert.

iv. Pensionsrisiken

Das Unternehmen ist auch Pensionsrisiken ausgesetzt, die sich erheblich auf die Bewertung der Pensionsverpflichtungen auswirken kénnen. Insbesondere bestehen die Pensionsrisiken aus Zins-, Inflations- und Langlebigkeitsrisiken, die alle einen Einfluss auf die Ertrége
des Unternehmens haben konnen. Es besteht die Chance, dass der erfolgte Zinsanstieg sich die nachsten Jahre durch eine hohere Abzinsung der Pensionsverpflichtungen positiv in der Muttergesellschaft auswirken konnte.

Insgesamt verfiigt die Unternehmensgruppe iiber eine solide und langfristige Finanzierungsstruktur zur Sicherstellung der Liquiditit, deren Marktpreisrisiken zu grolen Teilen abgesichert sind.

3. Cyberrisiko

Unter Cyber-Risiken versteht man die Risiken, die aus Szenarien und Ereignissen in einer digitalen und hochgradig digital vernetzten Welt (dem Cyberraum) resultieren.

So konnen Cyber-Risiken zum einen durch die potenziellen Szenarien vorsitzlicher und zielgerichteter IT-gestlitzter Angriffe auf Daten und IT-Systeme resultieren. Die Wirkungen solcher Szenarien konnen vielfiltig sein:
*Verletzung der Vertraulichkeit von Daten (beispielsweise durch das Ausspahen von Daten)

*Verletzung der Integritit des Systems oder der Daten (beispielsweise in der Folge einer Datenverfalschung),
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*Verletzung der Verfligbarkeit des IT-Systems oder der Daten (beispielsweise durch einen Ausfall der Kommunikationswege).
Cyber-Risiken kénnen auch durch eine missbrauchliche Nutzung der Eigenschaften des Cyber-Raums, Informationen sehr schnell, in groer Menge, kostengiinstig und global zu verbreiten, resultieren (Reputationsrisiko).
Auch in 2022 war ein Anstieg der Cyberkriminalitit und deren Professionalisierung zu beobachten. Neue Angriffsvektoren kamen hinzu. Die Kreativitéit und die Professionalisierung der Angriffe steigen. Eine Differenzierung der Angriftsziele erscheint kaum mehr vorhanden.
Angriffe auf Fertigungsstitten und/oder die Konzernzentrale sowie Tochtergesellschaften stellen ein Risiko fiir die Unternehmensgruppe dar. Bei Storungen dieser Unternechmenssoftware drohen innerhalb kiirzester Zeit groere Schaden.

Die Gruppe betreibt jedoch einen erheblichen Aufwand, um den Eintritt von Cyberrisiken zu vermeiden. Das Management hat das IT-Sicherheitsbewusstsein nach dem Angriff Russlands auf die Ukraine priorisiert. Die Unternehmensgruppe hat in 2022 u. a. mehrere
IT-Sicherheitsprojekte unternommen:

«24/7 external Security Operation Center (mit Sophos)

*External tactical information & penetration test

*Machine Analysis (mit Industrial Engineering)

*Implementation einer International Security Awareness Plattform
«Implementation eines Computer Emergency Response Team

Dabei wurde die Verwundbarkeit der Systeme analysiert, potentielle Einfallstiiren identifiziert und von durch Cyberangriffe schon einmal betroffenen Unternehmen gelernt. Das Unternehmen steht beim Thema Cyberrisiken in engen Austausch mit VDMA, BKA und
dem CISO Circle. Zeit und Geld wurden investiert, um state-of-the-art Security Systeme sicherzustellen.

Das Unternehmen unterhilt eine Versicherung, welches Cyberrisiken deckt. Der Versicherungsschutz wird laufend iiberpriift und weitere Deckungskapazititen analysiert.
4. Wihrungsrisiken
Das Unternehmen ist zwei Arten von Wéhrungsrisiken ausgesetzt.

Es besteht das Risiko, dass die kalkulierten Einnahmen von Tochtergesellschaften (aus Verrechnungspreisen/Lizenzeinnahmen/ Gewinnausschiittungen) in Fremdwiéhrung zum Zeitpunkt der Vereinnahmung einen geringeren Wert in EUR darstellen als zum Zeitpunkt
der Planung und der Fakturierung. Die Auswirkungen dieser Risikoeintritte werden nach HGB gewinnwirksam ausgewiesen. Fiir die in EUR fakturierten Tochtergesellschaften besteht das Risiko, dass die Marge der Tochtergesellschaften bei einem starken EUR durch
einen stirkeren Wettbewerbsdruck in den lokalen Mirkten gefahrdet ist.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass der Marktwert von Tochtergesellschaften (6konomisch und normativ) auflerhalb des Euro-Raums aufgrund von Wihrungsschwankungen einen geringeren Wert in EUR ausweist, als zum Zeitpunkt der Planung durch das Unternehmen
unterstellt. Die Auswirkungen von Risikoeintritten werden teilweise bilanziell abgebildet und konnen das Eigenkapital reduzieren und negativen Einfluss auf die in Darlehensvertrdgen vereinbarten Covenants haben.

Es findet ein umfassendes Monitoring von Fremdwihrungsrisiken auf Gruppenebene statt. Bei Bedarf werden Absicherungsgeschifte mit Finanzinstrumenten in den Wahrungen CNY, USD und JPY abgeschlossen. In 2022 ist Bedarf zur Sicherung von Fremdwéhrungsrisiken
in CNY entstanden und die Fakturierung der chinesischen Tochtergesellschaften wurden in einem Projekt in CNY umgestellt, so dass das Wahrungsrisiko auf das Mutterunternehmen transferiert wurde. Die Tochtergesellschaften konnen dadurch mit ihrer lokalen Wéhrung
bei der Muttergesellschaft einkaufen und die Muttergesellschaft erhilt Devisen zur Erfiillung von Fremdwiéhrungsabsicherungen. Mitte 2022 wurden Wihrungsrisiken in CNY, USD und JPY substantiell abgesichert. So weit als moglich wird die bilanzielle Bewertung in
Bewertungseinheiten unter Anwendung des antizipativen Hedgings durchgefiihrt. Im Geschéftsjahr 2023 sollen mindestens zwei weitere ausléndische Tochtergesellschaften in Projekten auf eine Fakturierung in lokaler Wéhrung umgestellt werden.

Durch substantielle Absicherung von Fremdwiéhrungsrisiken aus den Wéhrungsraum iiberschreitenden Transaktionen des Geschiftsjahres 2023 konnten diese fiir 2023 stark reduziert werden. Es bestehen jedoch fiir 2023 nicht abgesicherte Wahrungsrisiken in den weiteren
Wihrungen, welche nicht auf CNY, USD und JPY lauten.

So wie das Jahr 2021 durch eine Schwiche der europédischen Wihrung gekennzeichnet war, welche giinstig fiir die Unternehmensgruppe ist, besteht aufgrund der seit dem 2. HJ 2022 tendenziell starken europdischen Wiahrung das Risiko von negativen Auswirkungen
auf die Umsiétze und Gewinne der Unternehmensgruppe in 2023.

In einem weiteren Projekt arbeitet das Unternehmen daran, auch mehr Marktwert- und Buchwertrisiken von Tochtergesellschaften durch Fremdwéhrungsschwankungen zu reduzieren. Mangels Transaktionen und den damit i. d. R. fehlenden Devisenerldsen ist eine
harmonische Absicherung von Wihrungsrisiken jedoch ungleich komplexer als eine transaktionsbasierte Wahrungssicherung und erfordert entsprechende Prozesse.

Aufgrund der Restrukturierungstransaktionen der chinesischen Gesellschaften konnten in 2022 jedoch bereits ein grofer Teil des CNY-Risikos fiir die Kaufpreistranchen der HAWE Oil Hydraulik bis 2024 abgesichert werden.
5. Risiken aus komplexen grenziiberschreitenden Prozessen
Durch die internationale Organisation der Gruppe ist die Komplexitdt der erforderlichen Prozesse sehr hoch. Es besteht daher das Risiko, dass durch unvorhersehbare Ereignisse Risiken eintreten konnen, welche unbekannt sind (Unexpected Loss).

6. Risiken im Einkauf
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Im Einkauf bestehen im Wesentlichen zwei Risiken: zuvorderst die benétigten Vorprodukte und Rohstoffe termingerecht zu erhalten und diesem Risiko nachgelagert, diese zu einem angemessenen Preis zu erhalten bzw. bei Preiserhdhungen diese auf den Produktpreis
umlegen zu kdnnen.

Es besteht daher das Risiko, dass es zu einer Abhangigkeit von Lieferanten durch Single-Sourcing kommt, z. B. aufgrund potenziell hoher Marktmacht des Lieferanten und der Notwendigkeit fiir Ersatzteile auch nach Produktionsende zu erhalten. Grundsitzlich verfolgt das
Unternehmen daher eine Strategie des Double-Sourcing zur Risikoreduktion. In der Regel bestehen 2 oder mehr Lieferanten, bei denen in der Regel mit mindestens 2 Lieferanten eine langfristige Geschéftsbeziehung unterhalten wird, um das Risiko der Nichtbelieferung
mit produktionskritischen Vorprodukten und Rohstoffen zu minimieren.

Zusitzlich wird auch immer ein kritischer Lagerbestand vorritig gehalten. Dieser Pufferbestand sichert i. d. R. eine friktionslose Produktion iiber mehrere Monate ab. Bereits in 2021 wurde aufgrund der Stérungen in vielen Lieferketten sehr vieler Unternehmen eine sehr
hohe Prioritit auf hinreichende Pufferbestidnde gelegt, um die Liefertreue der Unternehmensgruppe zu gewihrleisten. Dies ist in den Jahren 2021 und 2022 sehr gut gelungen, so dass es keine wesentlichen Produktionsverschiebungen oder gar Produktionsausfélle gab
und sich die Chance zur Neukundenakquisition bei Kunden mit gestorten Hydraulik-Lieferketten bot. Der Preis fiir die hohe Liefertreue ist eine Ausweitung des Umlaufvermogens, welches in 2023 aufgrund der Reduktion von Lieferkettenstorungen wieder zuriickgefiihrt
wird. Es besteht das Risiko, dass dies nicht im geplanten Umfang erfolgen kann.

Das Preiserhohungsrisiko im Einkauf konnte in dem hochkritischen Jahr 2022 mit erheblichen Herausforderungen durch Mitigationsmafinahmen begrenzt werden, auch wenn es zu Planiiberschreitungen kam. Stark dazu beigetragen hat die hohe Fertigungstiefe des
Unternehmens. Es gilt der Grundsatz, je grofer die Fertigungstiefe, umso unabhéngiger ist ein Unternechmen von Zulieferer- und Dienstleistungsunternehmen; dies gilt auch fiir das Preiserhohungsrisiko. Die hohe Fertigungstiefe gewahrte dem Unternehmen auch im Jahr
2022 eine grundsitzlich hohe Unabhidngigkeit von Zulieferer- und Dienstleistungsunternehmen.

Zur Risikominimierung sichert die HAWE SE ihren Bestellbedarf bei den wichtigsten Lieferanten unter Beriicksichtigung erheblicher Vorlaufzeiten durch langfristige Rahmenvertrige so weit als moglich ab. Dies gilt auch fiir Energie in Form von Erdgas (bis 2023) und
Strom (bis 2022). Fiir das Jahr 2023 hat sich jedoch das Preiserhohungsrisiko bei Strom erheblich verwirklicht.

Nach dem Angriff auf die Ukraine wurden zwar neue Absicherungsprozesse fiir den Energieeinkauf umgehend implementiert, konnten jedoch nicht mehr vollstindig verhindern, dass nach dem Ausbruch des Konflikts Strom fiir 2023 - trotz Strompreisbremse - nicht mehr
zu so giinstigen Konditionen eingekauft werden konnten wie fiir 2022. Fiir den Energieeinkauf 2024 ergeben sich erhebliche Chancen fiir Kostenreduktionen, da die Energiepreise mittlerweile wieder stark gefallen sind und Versorgungssicherheit gewéhrleistet erscheint.

7. Gewihrleistung & Haftung
Es besteht das Risiko, dass potenziell mangelhafte oder risikobehaftete Produkte im Produktportfolio sind und mit Méngeln verkauft werden.
Als Folge von Risikoeintritten bei Kunden durch solche Mingel wiirde der Kunde bei Mingeln am Produkt Gewihrleistungs- und ggf. zusitzlich Schadenersatzanspriiche geltend machen.

Daraus kénnen auch Reputationsschdden entstehen, weil die Geschéftsstrategie als Premiumanbieter ,,ein Hochstmaf3 an Qualitdt” vorsieht, und damit die Marke und die realisierbaren Margen von einer sehr guten Qualitdt der Produkte abhidngen. Umfangreiche Qualitits-
kontrollen stellen in der Produktion eine objektiv sehr hohe Qualitit sicher; trotzdem konnen vereinzelt Qualititsrisiken eintreten.

Risiken aus Produkt- und Haftpflichtschdden werden durch ein gruppenweites Betriebs- und Produkthaftpflichtversicherungsprogramm gemildert. Einzelrisiken aus geltend gemachten Risikoeintritten und drohende Haftpflichtschdden werden in der Bilanz bereits angemessen
beriicksichtigt (Expected Loss). Trotzdem besteht fiir die Zukunft immer das Risiko, dass weitere mangelhafte Produkte bekannt werden (Unexpected Loss). Das Risiko des unexpected Loss aus mangelhaften Produkten ist i. d. R. kleiner EUR 2 Mio. auf einem
Konfidenzniveau von 90 %.

Den Schéden nachgelagerte abteilungsiibergreifende Prozesse stellen sicher, dass systematische Qualitdtsbeeintréchtigungen abgestellt werden.
8. Marktpreisrisiken aus Vorriten und Lager

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dass Vorréte und Lager zu hoch bewertet sind. Durch eine geeignete angemessene regelméaBige und systematische Lagerabwertung u. a. mit Géngigkeits-abschldgen wird diesem Risiko begegnet (Expected Loss). Trotzdem lésst sich
nicht ausschlielen, dass in Krisenzeiten auflerordentliche zusitzliche Verluste, welche nicht bestandsgefdhrdend sind, entstehen konnten.

Das Risiko des unexpected Loss aus Marktpreisrisiken aus Vorrdten und Légern ist i. d. R. kleiner EUR 2 Mio. auf einem Konfidenzniveau von 90 %.
9. Ausfallrisiko von Kundenforderungen
Es besteht das Risiko, dass einzelne Kunden ihre Rechnungsbetriige nicht fristgemif begleichen. Dies kann zur Folge haben, das Forderungen ausfallen konnen.

Um Ausfallrisiken bei Kundenforderungen so weit als moglich zu begegnen, sind Konzernrichtlinien zum Forderungsmanagement zu beachten. Eine zeitnahe und regelméfige Berichterstattung der Forderungssituation aller Tochtergesellschaften erméglicht ein Risikomo-
nitoring. Den eintretenden Risiken wird dann durch eine Erhdhung der pauschalen Wertberichtigung Rechnung getragen. Die Prozesse ermdglichen ein frithzeitiges Erkennen von GroBrisiken und erméglichen bei Bedarf ein Eingreifen zur Risikoreduzierung.

Bei einem Konjunkturabschwung kann sich die Forderungsrealisation um mehrere zusétzliche Tage verzogern. Zudem entsteht neben dem sich dann erhdhenden Kreditrisiko auch ein Liquiditétsrisiko, welches vom Risikomanagement bei der Risikoart Konjunkturabschwung
beriicksichtigt wird. Dieses wird durch hinreichend hohe Liquiditatspuffer mitigiert.
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Das Risiko des Unexpected Loss durch Ausfallrisiko ist auch auf einem Konfidenzniveau von 90 % aufgrund der hohen durchschnittlichen Bonitit der Kunden im Verhéltnis zum Umsatzsehr gering. Es besteht jedoch ein Tail-Risk mit geringer Eintrittswahrscheinlichkeit,
dass in einem Konjunkturabschwung sich die derzeitige durchschnittliche Bonitét der Kunden der Unternehmens-gruppe insgesamt zeitgleich verschlechtert und zu einem etwas groferen Ausfallrisiko fiihren konnte. Aufgrund der hohen Kundendiversifikation besteht auch
in diesem Szenario jedoch kein existenz-gefihrdendes Ausfallrisiko. Auch durch Insolvenzanfechtung ist kein existenzgefdhrdendes Ausfallrisiko ersichtlich.

Sonstige Risiken mit auBerordentlich hohem Einfluss auf die Vermogens- und Finanzlage bestehen nicht bezichungsweise wurden entsprechend abgesichert und das Nettorisiko ist kleiner EUR 1 Mio. auf 12 Monate. Fiir die kleineren Nettorisiken wird im Risikotrag-
fahigkeitskalkiil ein pauschaler Abzug von EUR 5 Mio. vorgenommen. Versicherungsldsungen wurden fiir alle versicherbaren wesentlichen Risiken (Feuer, Betriebsunterbrechung, Cyberrisiko, etc.) eingerichtet, um versicherbare erhebliche Betricbsrisiken so weit als
moglich zu reduzieren.

3. Chancen

Die Darstellung der Chancen erfolgt zusammenfassend.

Die Chancen des Unternehmens fiir die Zukunft bestehen durch schlanke und flexible Strukturen, die eine hohe Auslastung und Effizienz erméglichen.

Die sehr hohe Liefertreue im Vergleich zu den Wettbewerbern in den letzten Jahren wird zukiinftig wohl eine geringere Rolle bei der Differenzierung im Wettbewerb der Hydraulikbranche spielen bietet jedoch nach wie vor Chancen in der Neukundenakquise.

Lokal ausgerichtete Vertriebsstrategien in strategischen Hydraulikmarkten erscheinen erfolgsversprechend. Trotz des starken konjunkturellen Gegenwindes bestehen erhebliche Chancen, mit den richtigen Mafinahmen in den richtigen Marktsegmenten auch bei einer
Abkiihlung der Wirtschaft Marktanteile auszubauen und mit einem differenzierten und zielgenauen Preisbildungsprozess gute Margen zu erzielen.

Im Themenfeld Nachhaltigkeit und Digitalisierung bestehen gute Chancen, in 2023 durch eine strategisch gute Aufstellung und erfolgreiche Projekte erhebliche Fortschritte zu erzielen. Es besteht die Chance, aus der die ndchsten Jahre anstehenden Regulierung Wettbe-
werbsvorteile zu ziehen.

Bereits seit dem Jahr 2021 profitiert das USA Geschéft durch eine hohe Nachfrage nach Hydraulikkomponenten im Anwendungsfeld Resources. Es besteht die Chance durch das weitere Wachstum dieses Anwendungsfeldes und dieses regionalen Marktes die Diversifikation
in der Unternehmensgruppe zu erhohen und die Abhingigkeit von anderen Anwendungsfeldern und Mirkten zu reduzieren.

Im Bereich der Energiegewinnung aus erneuerbaren Energien wird langfristig weiter ein starker Anstieg prognostiziert; in der Windbranche konnte der lange erwartete Aufschwung bereits in 2023 beginnen. Es besteht die Chance, dass die strategischen Investitionen in
diesem Bereich nicht nur die bestehenden Risiken (u .a. Bremsen und Aggregate) reduziert haben, sondern sich durch das zusitzliche Geschéft mit der Pitchsteuerung hohe Ertrige in der Zukunft realisieren lassen.

Im Bereich der erneuerbaren Energien ist die Unternehmensgruppe damit sehr gut positioniert und fiir die Zukunft ausgerichtet. Es ist davon auszugehen, dass im Bereich der erneuerbaren Energien auf lange Sicht weiterhin an dem prognostizierten Anstieg dieses
Anwendungsbereiches partizipiert werden kann, auch wenn im Jahr 2023 hierfiir noch weitere Investitionen erforderlich sind.

Durch einen professionellen Umgang mit Risiken und passgenaue Risikobewiltigung besteht die Chance, durch die Optimierung des Risiko- und Wagnisportfolios eine kontinuierliche und nachhaltige Wertsteigerung der Unternehmensgruppe zu erreichen und die
Innenfinanzierungsfahigkeit fiir das zukiinftige Wachstum zu stérken.

4. Zusammenfassende Darstellung der Chancen- und Risikolage der Unternehmensgruppe
Im Jahr 2022 war die Risikotragfdhigkeit der HAWE Gruppe und der HAWE SE jederzeit gegeben und sich bietende Chancen konnten durch hinreichend hohe Managementpuffer genutzt werden.

Bei einer Gesamtbeurteilung der Einzelrisiken und Chancen in einem verdichteten Gesamtbild zur Gesamtlage ergibt sich fiir 2023 keine Bestandsgefihrdung der Unternehmensgruppe oder einzelner Gesellschaften. Insbesondere durch einen zeitgleichen kumulativen Eintritt
von Risiken konnen trotzdem strategische Pline temporir verzogert werden. Sollten mehrere wesentlichen Risiken gleichzeitig und / oder in Kombination mit einer starkeren Konjunkturabschwiachung eintreten, konnten die negativen Auswirkungen auf das Geschéftsumfeld
zwar gravierender sein als derzeit geplant; jedoch besteht ein hinreichend hohes Risikodeckungspotential, auch den kumulierten Eintritt von Risiken auf einem 90% Konfidenzniveau ohne Bestandsgefdhrdung zu bewiltigen. Insbesondere wird das Risikopotential auf
einem Zeithorizont von 12 Monaten durch eine Aggregation der Risiken ohne Diversifikationseffekte ermittelt.

IV. Prognosebericht

Die folgenden wesentlichen makrookonomische Annahmen liegen den unternehmensbezogenen Prognosen zugrunde.

Nach eher homogenen Einschitzungen von Wirtschaftsforschungsinstituten und Okonomen wird die weltweite Konjunktur in 2023 zwar wachsen, jedoch weniger stark als in den letzten Jahrzehnten.

In der Landergruppe der Fortgeschrittenen Volkswirtschaften wird bereits seit Dezember 2022 der jeweils korrespondierende Vorjahreswert in der Industrieproduktion leicht verfehlt. Es besteht die Gefahr, dass sich dieser Trend im Gesamtjahr 2023 fortsetzt.
a. Nordamerika

Fiir das erste Quartal 2023 ergibt sich bei der Maschinenproduktion in USA aktuell ein Zuwachs von knapp einem Prozent gegeniiber dem Vorjahr.

Der vom Institute for Supply Management erhobene Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe verbesserte sich im April zwar auf 47,1 Indexpunkte. Er verblieb jedoch unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten; mit einer weiteren Abkiihlung der Konjunktur
ist zu rechnen.
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In den USA wird der Eintritt in eine Rezession fiir die zweite Jahreshilfte erwartet. Deutschlands wichtigster Exportmarkt, die USA, auf die 9,9 % der deutschen Exporte entfielen, wird sich voraussichtlich im dritten Quartal abschwichen und im vierten Quartal in
eine Rezession eintreten.

Obwohl die Fed die Zinsen innerhalb von etwas mehr als einem Jahr um 500 Basispunkte angehoben hat, sind kaum spiirbare Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt ersichtlich und es gibt nur einen relativ geddmpften Riickgang der Inflation. Die US-Wirtschaft hat sich in
den letzten vierzehn Monaten als bemerkenswert widerstandsfihig gegeniiber dem aggressivsten Straffungszyklus der FED seit Jahrzehnten erwiesen. Die wirtschaftliche Widerstandsfahigkeit angesichts einer strafferen Geldpolitik beruht auch auf verzogerten Effekten
der Straffung, weswegen die FED derzeit in der Kommunikation insbesondere auch eine Ausweitung der Zeitachse in Betracht zieht, bis die Zielinflationsraten wieder erreicht werden. Am Markt besteht auch die Ansicht, dass die (Geld-) Politik gar nicht so restriktiv
ist, wie gemeinhin angenommen wird.

Die jiingsten Entwicklungen im Bankensektor sprechen jedoch dafiir, dass die Gelpolitik bereits merkbare Auswirkungen auf die Wirtschaft hat, auch wenn die Turbulenzen nur einzelne schwichere bzw. gegeniiber Zinsanstiegen stark exponierte Institute betraf. Die Daten
zeigen jedenfalls eine weitere Verschérfung der Kreditvergabestandards sowie eine deutliche Verschlechterung der Kreditnachfrage und der Bereitschaft der Banken, Kredite an Verbraucher und Unternehmen zu vergeben. Insbesondere der schnelle Abzug von Einlagen
war verantwortlich fiir die Turbulenzen bei den betroffenen Banken.

Es besteht nach wie vor groe Unsicherheit dariiber, wie sich die jiingsten Spannungen im Bankensektor entwickeln werden und inwieweit sie die Finanzbedingungen noch verscharfen werden. Fraglich ist insbesondere, ob die Verschérfung der Kreditbedingungen die
Zinserhohungen der Fed in dem Mafe ersetzen wird, wie von vielen erwartet.

Es konnte einige Zeit dauern, bis die jiingsten Entwicklungen in den Diskussionen der Fed iiber den Ausblick deutlicher werden. Es bestehen kaum Zweifel daran, dass die FED weiterhin eine restriktive bzw. eine noch restriktivere Geldpolitik verfolgen wird, wenn
die Inflationsziele nicht erreicht werden.

In einer Gesamtschau dréngt sich das Ergebnis auf, dass die Fed noch viel zu tun hat, um die Inflation wieder auf das gewiinschte Niveau zu bringen. Die Fed muss sehen, dass sich die Kreditbedingungen genug verschirfen, um den Arbeitsmarkt deutlich zu entlasten.
Dies diirfte konstituierende Bedingung sein, um die Kerninflationsrate in Richtung des Inflationsziel zu steuern.

Die Fed hat angedeutet, dass eine zu starke Straffung ein geringeres Risiko darstellt als zu wenig zu straffen. Sie sieht es als eine wichtige Lehre aus der Geschichte an, dass eine effektive Bekdmpfung der Inflation beim ersten Mal viel weniger kostspielig ist als dies
zu tun, nachdem man sie eine Zeit lang hat anhalten lassen.

Da das regulatorische Umfeld giinstig ist und Kapital und Liquiditéit der Banken solider als in der Vergangenheit, ist eine systemische Bankenkrise derzeit nicht Teil der zentralen makrodkonomischen Sichtweise der Fed. Aus diesem Grund erwarten viele Marktteilnehmer,
dass die Fed ihre wichtige Aufgabe der Inflationsbekdmpfung fortsetzen wird, - was zwar den Stress im Bankensektor weiter erhdhen wird - ein Ergebnis, das der Fed jedoch helfen wird, ihr Ziel zu erreichen.

Es besteht daher das Risiko, dass die erhdhten Spannungen zu einer grofieren Zahl von Bankzusammenbriichen fiihren konnte, wenn keine lindernden Mafinahmen wie eine z.B. eine Einlagensicherung ergriffen werden. Dies konnte einen stirkeren Wirtschaftsabschwung
auslosen, als ihn die Marktteilnehmer und die Fed derzeit sehen.

Die Wirtschaftsentwicklung in Kanada diirfte auch in 2023 stark korreliert mit der in den USA sein.

Die Region America konnte im Jahr 2023 die Betriebsleistung im Vergleich zum Vorjahr trotzdem steigern, solange kein Worst-Case Szenario eintritt. Insbesondere sind die amerikanischen Tochtergesellschaften stirker von spezifischen Branchenentwicklungen abhéngig
als von der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung. Es besteht daher die Chance, dass diese Tochtergesellschaften auch bei einer stark abkithlenden Wirtschaft in 2023 wachsen kénnen.

b. APAC

Chinas Wirtschaft erholte sich im ersten Quartal 2023 stérker als erwartet. Das Bruttoinlandsprodukt legte um 4,5 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum zu. Moglich wurde dies insbesondere durch die Konsumenten, die nach dem Ende der Null-Covid-Politik
wieder einkaufen und reisen. Bei dem hohen Wachstum spielen Nachholeffekte eine grofe Rolle.

Die Industrieproduktion erholte sich jedoch nur méBig, die Bauinvestitionen schrumpften sogar. Die chinesische Maschinenproduktion lag im ersten Quartal preisbereinigt nur um 3 Prozent iiber dem Vergleichszeitraum im Vorjahr. Die jiingsten Daten geben eher ein
gemischtes Bild ab. Insbesondere das Wachstum von Industrie und Investitionswachstum hat sich bereits merklich verlangsamt.

Die Wirtschaft in China soll zwar gemédfl IWF-Prognose in 2023 um 5,2 Prozent zulegen; es besteht jedoch ein erhebliches Risiko in der Prognose, dass das Wachstum auch geringer ausfallen konnte. Insbesondere ist fraglich, ob der Nachholbedarf im Konsum nach
dem Ende der Corona-Einschrankungen iiber das Gesamtjahr anhélt und ob das Verarbeitende Gewerbe auf Jahressicht noch anzieht. Auch im Immobiliensegment bestehen Anzeichen, dass kein dynamisches Jahr 2023 zu erwarten ist. An der im Q1.2023 schon stark
differenzierten Erholung in China bestehen daher auch fiir das verbleibende Geschiftsjahr erhebliche Zweifel. Es besteht das Risiko, dass China in 2023 das von der Regierung erwartete Wachstumsziel erreicht.

In Japan blieb die Maschinenbauproduktion in 2023 bisher riickldufig. Der Vorjahreswert wurde im ersten Quartal um 5 Prozent verfehlt. In Japan verfehlten die Auftragseinginge im Maschinenbau bereits seit Oktober 2022 preisbereinigt das Vorjahresniveau. Laut der im
Mirz durchgefiihrten TANKAN-Umfrage hat sich die Stimmung im verarbeitenden Gewerbe eingetriibt. Die Unternehmen schitzen selbst ihre Geschiftslage iiberwiegend als schlecht ein.

Die Einkaufsmanager im verarbeitenden Gewerbe zeigen sich in Siidkorea mit einem Wert von 48 deutlich schlechter gelaunt als die Befragten in China und Japan. Trotzdem soll der Maschinenbauumsatz geméf8 der Prognose des VDMA um 1% gegeniiber VJ verbessern.

Auch zu Beginn des zweiten Quartals zeigen sich die Einkaufsmanager in Indien mit einem Wert von 57 deutlich besser gelaunt als die Befragten in den iibrigen Léndern. Es wird fiir 2023 ein BIP-Wachstum von 5,9% p.a. erwartet und eine Steigerung des Maschinen-
bauumsatzes von 6% gegeniiber dem Vorjahr.

Die Entwicklung der sonstigen Lénder in welchen Tochtergesellschaften der Unternehmensgruppe operieren diirften stark von der Entwicklung in China abhéngen.
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Die Region Asia-Pacific konnte den Umsatz des Jahres 2021 sowie die Vorjahresprognose nicht erreichen. Insgesamt erzielte die Region einen Umsatzriickgang von -12% gegeniiber dem Vorjahr.
Im EBIT lag die Region trotz des starken Umsatzriickgangs leicht unter dem Vorjahr und iiber den Planwerten.
c. EMEA

In der EU-27 setzte der Maschinenbau seinen Wachstumskurs mit nachlassender Dynamik fort. Laut Eurostat iibertraf die Produktion in den ersten beiden Monaten des laufenden Jahres kalenderberei-nigt das Vorjahresniveau zwar um gut 4 Prozent, die weiteren Aussichten
sind jedoch riicklaufig.

Fiir die Eurozone sagt der IWF jetzt ein Wachstum um 0,8 Prozent voraus, nach 0,7 Prozent im Januar.

Der deutsche Maschinenbau ist bisher grundsitzlich auf Wachstumskurs geblieben. Der Produktionszuwachs lag in den ersten beiden Monate 2 Prozent iiber Vorjahr. Am Standort Deutschland wuchs der Maschinenbau daher auch zu Beginn des Jahres 2023 nur
unterdurchschnittlich.

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft triibt sich jedoch weiterhin ein, insbesondere bei den Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe. Vor dem Hintergrund der geldpolitischen Straffung durch die EZB und herausfordernder Rahmenbedingungen fiir Unternehmens-
gewinne ist dies nicht tiberraschend, und so diirfte sich die Stimmung auch in den kommenden Monaten weiter verschlechtern.

Laut IWF-Prognose soll die deutsche Wirtschaft sich im Jahr 2023 um 0,1 Prozentpunkte schrumpfen. Damit wiirde Deutschland in eine leichte Rezession rutschen. Nachdem das BIP-Wachstum im ersten Quartal jedoch gerade auf -0,3 % revidiert wurde, erwartet die
Deutsche Bank nun, dass das BIP im Jahr 2023 sogar um 0,3 % schrumpfen konnte. Da die von der Deutschen Bank erwartete US-Rezession die deutsche Wirtschaftsdynamik zum Jahresende zusétzlich belastet, wurden auch die Prognosen fiir 2024 gesenkt. Der zeitgleiche
Abschwung mehrerer Regionen der Welt birgt das Risiko eines sich selbst verstirkenden Abschwungs mit internationaler Dimension. Gerade eine US-Rezession diirfte fiir einen starken Abwirtssog in vielen anderen Volkswirtschaften sorgen.

Die Investitionsausgaben in Deutschland bleiben schleppend. Die sinkende Stimmung im verarbeitenden Gewerbe deutet nicht auf eine Investitionserholung hin. In der Halbjahresumfrage des DIHK unter seinen 21.000 Mitgliedsunternehmen planen nur 28 %, mehr zu
investieren, wihrend weitere 24 % ihre Investitionen kiirzen wollen und Ausgaben reduzieren wollen.

Alle vorausschauenden Indikatoren sind tief im roten Bereich (Auftragseingénge -15,6 % im Jahresvergleich, Wohnungsbaugenehmigungen -20,1 % und neue Wohnungsbaukredite -52 % in Q1). Der kurze Anstieg der Bauinvestitionen im ersten Quartal diirfte sich als ein
Artefakt herausstellen, das aus sehr giinstigen Wetterbedingungen resultierte, da die durchschnittliche Temperatur in Q1 etwa 2 122 Grad iiber dem historischen Durchschnitt lag. Der Januar war sogar 3,5 Grad wérmer als der Durchschnitt.

Die Kreditvergabe an Unternehmen verlangsamt sich betrichtlich. Dies ist der gedimpfte Nachfrage als auch auf die strengeren Kreditstandards der Banken zuriickzufiihren.

Der italienische Maschinenbau verzeichnete zu Jahresbeginn erneut ein solides Wachstum. Fiir die beiden ersten Monate zusammen ergibt sich ein Plus von knapp 5 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. In Spanien stieg die Produktion fiir beide Monate zusammen
um 5 Prozent gegeniiber dem Vorjahreswert. Sowohl in Spanien und Italien fand die Erholung des verarbeitenden Gewerbes, die sich im ersten Quartal abgezeichnet hatte, im April jedoch ein vorldufiges Ende.

In Frankreich lag die Produktion in den ersten beiden Monaten zusammen um fast 4 Prozent {iber dem Vorjahresniveau. Auch der niederldndische Maschinenbau wuchs die ersten beiden Monate zusammen um 3 Prozent; der belgische Maschinenbau um knapp 6 Prozent.
Die groBte Dynamik zeigte der Maschinenbau am Standort Osterreich. Das kumulierte Plus der ersten beiden Monate betrug 14 Prozent. Damit ist Osterreich derzeit Wachstumsspitzenreiter innerhalb der EU-27.

Die Konjunktur im EU-Binnenmarkt hat sich laut EU-Geschéftsklimaumfrage im April jedoch bereits leicht eingetriibt. Noch deutlicher als im verarbeitenden Gewerbe fiel die Stimmungseintriibung im Maschinenbau aus, vor allem aufgrund einer schlechteren Beurteilung
der Auftragsbestéinde in Schweden, den Niederlanden sowie in Deutschland.

Der EU-Maschinenbau befindet sich zwar weiterhin noch auf Wachstumskurs, allerdings fielen die Zuwéchse in den ersten beiden Monaten des laufenden Jahres schon etwas geringer aus als im vierten Quartal 2022. Das Wachstumstempo diirfte auch in den néchsten
Monaten gering bleiben. Die im Maschinenbau aufgelaufenen Auftragsbestinde konnten jedoch dafiirsprechen, dass die Unternehmen im Vergleich zum Vorjahr ihre Umsitze noch einige Zeit {iber der Nulllinie halten werden.

Die Auftragseingénge waren insbesondere im April 2023 stirker riicklédufig als in den drei Vormonaten, wobei auch die Nachfrage aus dem Ausland stirker nachgab als im Mérz 2023.

Im EU-Durchschnitt lag die gesicherte Produktionsreichweite der Maschinenbauer im April 2023 bei 6,4 Monaten. Thre technischen Kapazitidten waren mit durchschnittlich 86,1 Prozent weiterhin hoch ausgelastet. Im Euro-Raum erscheint die Produktion im April 2023
nur moderat gedrosselt.

Der Teilindex Produktion des Einkaufsmanager-Indizes fiel jedoch auf den tiefsten Wert seit Dezember 2022. Im Jahr 2023 haben sich zwar kaum neue Risiken gegeniiber 2022 ergeben, jedoch verstirken sich die bereits in 2022 eingetretenen Risiken in 2023 weiter.
Insbesondere bannt sich die restriktive Geldpolitik der EZB zur Inflationsbekdmpfung ihren Weg.

Ob die europdischen Zahlen Ende 2023 im Ergebnis noch positiv sind, wird wesentlich davon abhidngen, wie sich die Konjunktur in Deutschland abkiihlt, da dies der starkste Transmissionsmechanismus der Konjunkturentwicklung aus den USA ist. Die Korrelation der
Wirtschaftsentwicklung von Deutschland zu den USA ist doppelt so hoch wie die vieler anderer europdischer Lénder.

In der Region EMEA besteht fiir das Unternehmen zwar eine Chance eine organische Umsatzsteigerung gegeniiber dem Vorjahr und iiber den Planwerten zu erzielen, die Risiken iiberwiegen jedoch.

d. Zusammenfassung (Globaler Ausblick Konjunktur und Branche)
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Die Weltwirtschaft wéchst nur noch schwach. Gleichzeitig ist die Inflation in weiten Teilen der Welt hoch. Das globale Wachstum soll im Jahr 2023 laut dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) nur noch 2,8 Prozent betragen, und auch im Jahr 2024 nur leicht auf
3,0 Prozent ansteigen.

Die globale Inflation soll zwar von 8,7 Prozent im Jahr 2022 auf 7,0 Prozent in diesem Jahr und 4,9 Prozent im Jahr 2024 zuriickgehen. Dies ist jedoch langsamer als urspriinglich erwartet wurde.

Die Wachstumsverlangsamung konzentriert sich auf die fortgeschrittenen Volkswirtschaften, im ersten Halbjahr 2023 insbesondere den Euroraum und das Vereinigten Konigreich; im zweiten Halbjahr wird aufgrund des Eintritts der USA in eine Rezession jedoch eine
Verbreiterung der Wachstumsverlangsamung erwartet.

Insbesondere die Investitionsgiiternachfrage diirfte sich in 2023 weniger dynamisch entwickeln als in 2022. Die VDMA-Volkswirte erwarten trotzdem einen preisbereinigten Anstieg des Welt-Maschinenumsatzes um 1 Prozent. Diese Prognose beinhaltet Abwirtsrisiken.

Die Nachfrageseite in Europa und USA wird durch die Zentralbanken gezielt abgekiihlt, um den hohen Inflationsdruck zu mildern und eine geringere Inflationsrate zu realisieren. Jede Verbesserung der Konjunkturlage diirfte in diesen Landern von den Zentralbanken zu
weiteren Zinserhdhungen oder Anleiheverkaufen fithren, solange die Zielrate von 2 % bei der Inflation nicht mit hinreichender Wahrscheinlichkeit in angemessener Zeit in Aussicht ist.

Es besteht das Risiko, dass bei einer stirker als erwartenden Rezession (z. B. bei einer zu starken Abbremsung durch die Geldpolitik) die Credit-Spreads in Unternehmensfinanzierungen ansteigen. Es besteht jedoch auch die Chance, dass sich bei einem ldngeren Anhalten
der Inflation und einer ldngeren, aber schwicheren Konjunkturabkiihlung (durch die Zentralbanken) die Credit-Spreads auf dem jetzigen Niveau halten kdnnen.

Aus den Einkaufsmanager-Indizes und der Konjunkturuhr des VDMA ist derzeit auch keine Trendwende bei den Zukunftsaussichten zu erkennen. Fiir 2023 rechnet der VDMA mit einem leichten Riickgang der Produktion im Maschinenbau um 2 %, der Auftragsbestand
fiir das ndchste Jahr ist jedoch noch ungewohnt hoch.

Der Mangel an Arbeitskréften wird die Branche im néchsten Jahr vor weitere Herausforderungen stellen. Im Moment sind im Maschinenbau bereits 14.000 Stellen unbesetzt, die Situation wird weiterhin verschérft durch den Verlust der Babyboomer, die in den Ruhestand gehen.
1. Prognosen zu Zinsmérkten

Die Prognosen zu Zinsmérkten sind sehr heterogen. Gemeinsamer Faktor ist, dass nahezu alle Prognosen von einer weiterhin hohen Volatilitdt der Zinsmarkte ausgehen und die Unsicherheit beziiglich der zukiinftigen Zinsentwicklung sehr hoch ist.

2. Prognosen zu Wihrungsmirkten

Es besteht das Risiko, dass der aufwertende Trend des Euro aus dem zweiten HJ 2022 gegeniiber vielen Wéhrungspaaren im Jahr 2023 sich fortsetzt. Sollte der Euro im Lauf von 2023 weiter an Stirke gewinnen, so wire dies fiir die Unternehmensgruppe nachteilig. Nach
derzeitigen Prognosen konnte sich dies in 2023 realisieren. Daher hat die Muttergesellschaft in CNY, USD und JPY Wihrungssicherungen getitigt.

3. Prognosen zu Liquidititsprimien

Diese steigen zunehmend und die Kredithiirden der europédischen Banken ziehen an.

4. Prognosen zu Energie- und Stahlpreisen welche auf die Einkaufspreise einwirken

Die Belebung der Wirtschaft sowie Versorgungsengpisse fiihrten bereits im Jahr 2022 unter anderem auch dazu, dass die Energie- & Rohstoffpreise stark anstiegen.

Bei den Energiepreisen zeigt sich in 2023 bereits eine starke Entspannung. Fiir den Rest des Jahres besteht das Risiko nach Prognosen der Commerzbank eher wieder in Preisanstiegen.

Die Unternehmensgruppe geht davon aus, dass sich die Situation auf den anderen Einkaufsmérkten zunéchst weiter entspannt. Es besteht eine nicht unerhebliche Wahrscheinlichkeit, dass das insgesamt geplante Einkaufsbudget in 2023 um EUR 1 Mio. oder mehr
unterschritten werden konnte.

5. Hydraulikmérkte
Die folgenden Annahmen zur Branche liegen den unternehmensbezogenen Prognosen zugrunde.

Hydraulik spielt auch in 2023 eine zentrale Rolle in der Kinematik von Maschinen und Anlagen, wenn Prézision oder eine hohe Kraftdichte gefordert sind. Dariiber hinaus liefert Hydraulik einen Mehrwert auf dem Weg zur Energiewende und bei der Automatisierung von
Prozessen und Bewegungsabliufen. Den immer noch bestehenden Herausforderungen fiir die Weltwirtschaft, z. B. den volatilen Energickosten, gestorte Lieferketten sowie steigenden Zinsen, kann sich auch die Hydraulikbranche nicht entziehen.

Insbesondere die Lieferengpésse im Elektronikbereich haben auch in der Hydraulikbranche die Lieferketten gestort, partiell Lieferzeiten verlangert und Auftragsbestdnde erhoht. Zusétzlich haben die in 2022 schnell gestiegenen Energiekosten fiir alle Hersteller im
Hydraulikbereich die Kostenbasis iiberwiegend auch fiir 2023 angehoben sowie fiir zusétzliche Unsicherheiten in den Mérkten gesorgt.

Insgesamt befindet sich die Branche in einer Konsolidierungsphase, welche sich in den letzten Jahren durch viele kleine teils auch grofiere Akquisitionen, beispielsweise von Danfoss und Eaton oder Bosch Rexroth und Hydraforce, kennzeichnet. Parallel werden die
Entwicklungszyklen von Maschinen und Komponenten kiirzer. Digitale Vertriebs- und Entwicklungsprozesse sowie eine saubere Klassifizierung bieten hier einen Wettbewerbsvorteil.

Die Elektrifizierung, als einer der taktgebenden Megatrends in allen Branchen des Maschinenbaus, wird auch in der Hydraulik als Chance verstanden, die Marktanteile neu zu verteilen. Fiir alle Unternehmen ist hier eine effektive Forschung & Entwicklung wichtig und
der Auf- und Ausbau von Wissen essenziell, um die Wettbewerbsposition zu verbessern.
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Die Daten von CETOP und ISC zeigten in der Vergangenheit ein durchschnittliches jéhrliches Wachstum (CAGR) von rund 3,2 % tiber die Jahre 2014-2021 auf. Dieses Wachstum wird auch in den Jahren 2023 und 2024 fiir die Hydraulikbranche erwartet.
Die Entwicklung auf den internationalen Hydraulikmérkten hat unmittelbare Auswirkungen auf die Unternehmensgruppe.

Einfluss des makrookonomischen und des Branchenausblick auf die Unternehmensgruppe

Fur das Jahr 2023 geht die Konzernleitung der HAWE-Unternehmensgruppe von einer weiterhin positiven Entwicklung aus mit den daraus resultierenden wesentlichen Chancen und Risiken beziiglich der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Antwort der Unternehmensgruppe auf die gegebenen Chancen und Risiken ist auch in 2023 eine hohe Wertschopfungstiefe und die Diversifikationsstrategie, welche die Abhéngigkeit von einem einzelnen Markt, einer Anwendung oder einem Produkt reduziert.
In dem gegebenen Marktumfeld liegt die Stirke des Unternehmens in der Digitalisierung und der Optimierung von Prozessen. Schlanke Strukturen ermdglichen eine ziigige Integration, das Erkennen von Best-Practice Beispielen und die anschlieBende Skalierung des
Geschiftsmodels.

Aktuell ist eine Beruhigung / Seitwirtsbewegung bei den Materialpreisen erkennbar. Dies sieht man auch in den Abschliissen der Stahlpreise fiir das 1. Halbjahr 2023, die teilweise zu gleichen Konditionen abgeschlossen werden konnten bzw. manche mit wenigen Prozent
unter den Preisen des 2. Halbjahres 2022. Unabhéngig davon bleibt die Lage bei den Einkaufspreisen weiter angespannt, da viele Firmen hohe Energiekostenabschliisse haben und versuchen, diese in 2023 an die Kunden weiterzugeben. Mit einer Entspannung bei den
Energiekosten ist nicht vor dem 2. Halbjahr 2024 zu rechnen. Des Weiteren sind die Tarifabschliisse und Lohnkostensteigerungen bei den Zulieferern betréchtlich und auch hier werden die Zulieferer versuchen, einen Teil der Kosten von ihren Kunden wiederzubekommen.

Zum Thema Kostensteigerung der Kaufteile findet ein abteilungsiibergreifender quartalsweiser Austausch mit dem Fachbereich ,,Pricing® statt, um mit den anderen Kostenarten (Energie, Personal) mogliche notwendige Mafinahmen auf Kundenseite zu bewerten und
umzusetzen. Fiir 2023 wird es HAWE gelingen, die Kosten mindestens 1:1 an die Kunden weiterzugeben.

Auf der Versorgungsseite hat sich die Lage auf dem Beschaffungsmarkt seit Q4/2022 verbessert. In 2023 werden die Lieferzeiten - wo moglich - wieder zuriickgefiihrt werden. Die Riickstandssituation aufgrund fehlender Kaufteile wird getrackt und ist auf ein Vorkrisenniveau
zuriickgekommen. Einzig bei der Beschaffung auf dem Elektronikmarkt ist die Lage noch angespannt. Aber auch hier gibt es erste positive Signale der Verbesserung. Insgesamt haben sich die Rohmaterialpreise wieder stabilisiert, jedoch wurden die Preise an der Borse
in der Wertschopfungskette bisher noch nicht 1:1 weitergegeben.

Fiir 2023 gilt es nun - wo moglich - einen Teil der erhdhten Lagerbestinde abzubauen, ohne die Versorgung einzuschrénken.
Die wichtigsten Steuerungskennzahlen fiir die HAWE-Gruppe bleiben gegeniiber dem Vorjahr unverandert.

Fiir die Geschiftsentwicklung der HAWE-Gruppe im Geschiftsjahr 2023 wird, im Vergleich zum Vorjahr, mit einer Steigerung des Umsatzvolumens im zweistelligen Prozentbereich iiber alle HAWE-spezifischen Geschiftsfelder geplant. Wihrungseffekte wirken sich
leicht negativ auf den Umsatz aus.

Die HAWE-Gruppe erwartet ein geringeres operatives Ergebnis (EBIT) im einstelligen Prozentbereich verbunden mit einem leicht hoheren ROCE fiir 2023. Die Eigenkapitalquote sollte sich positiv entwickeln.

Einfluss des makrodk ischen und des Branch blick auf die Muttergesellschaft

Fiir das Geschéftsjahr 2023 geht die Geschéftsleitung der HAWE SE unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen weiterhin von einer positiven Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus. Gegeniiber dem Vorjahr erwartet die HAWE
SE, tiber alle gesellschaftsspezifischen Geschiftsfelder eine leichte Umsatzsteigerung im einstelligen Prozentbereich.

Fiir das Jahr 2023 hat die Gesellschaft neue Investitionen (insb. Maschinen, IT, etc.) in Hohe von EUR 23,1 Mio. budgetiert. Ein groier Teil dieser neu budgetierten Investitionen ist aufgrund Vereinbarungen zur Vorleistung bei Kaufvertrigen bereits in 2023 liquiditatswirksam,
selbst wenn die angeschafften Wirtschaftsgiiter in 2023 noch nicht alle vollstandig aktiviert werden. Des Weiteren haben mehrere Investitionsprojekte aus den Vorjahren noch Liquiditatsauswirkungen im Geschiftsjahr 2023. Ein signifikanter Anteil der Investitionen
befindet sich auch in der Leasingfinanzierung (ca. EUR 20 Mio.), bei welcher die Leasinggesellschaften die Vorleistungen aus Kaufvertragen erbringen. Die fiir Investitionen voraussichtlich benétigte Liquiditdt in 2023 betrdagt EUR 27 Mio. Dieser Liquidititsbedarf
wird durch den erwarteten operativen Cash-Flow in Héhe von EUR 61 Mio. in der Gruppe bzw. EUR 27 Mio. in der Muttergesellschaft aufgebracht. Insbesondere fiir den Fall der Zwischenfinanzierung kann auf bisher ungenutzte Kreditlinien in Hohe von derzeit ca.
EUR 35 Mio. zuriickgegriffen werden.

Aufgrund der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen plant die Gesellschaft, im Vergleich zum Vorjahr, mit einem geringeren operativen Ergebnis (EBIT) im einstelligen Prozentbereich.

Es besteht aufgrund von makrokonomischen Einfliissen auf das Unternehmen das Risiko, dass das operative Ergebnis auch geringer als erwartet ausfallen kann, insbesondere wenn Kunden des Unternehmens geringere Investitionsausgaben titigen als geplant. Es besteht
jedoch auch eine Chance, dass das operative Ergebnis besser als erwartet ausfallen konnte, wenn sich die Branchenkonjunktur der Hydraulik bzw. der Maschinenbaubranche signifikant positiv von der allgemeinen makrookonomischen Konjunkturentwicklung abkoppeln kann.

Das Eigenkapital der Gesellschaft sollte sich weiterhin positiv entwickeln.
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Die Prognose und der Risiko- und Chancenbericht enthalten zukunftsbezogene Angaben. Sie basieren auf Erwartungen und Einschitzungen der Unternehmensgruppe und kénnen von unvorhersehbaren Ereignissen beeinflusst werden. Dies kann dazu fithren, dass die
tatsdchliche Geschiftsentwicklung, unter anderem wegen verianderter politischer und wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, sowohl positiv als auch negativ von den nachfolgend beschriebenen Erwartungen abweicht.

Aschheim, den 14.06.2023
HAWE Hydraulik SE
Der Vorstand
Robert Schullan
Wolfgang Sochor
Axel Schwerdtfeger

Jiang Ye

Bericht des Aufsichtsrates flir das Geschéftsjahr 2022

Der Aufsichtsrat nahm im Geschéftsjahr 2022 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr. Er {iberwachte den Vorstand der Gesellschaft und beriet ihn bei der Leitung des Unternehmens. In Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung waren, wurde der Aufsichtsrat eingebunden.

Im Rahmen der Uberwachungs- und Beratungstitigkeit hat der Vorstand dem Aufsichtsrat regelméfig, zeitnah und umfassend berichtet, und zwar sowohl schriftlich als auch miindlich. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat hierbei iiber den Gang der Geschifte, die
wirtschaftliche und die finanzielle Entwicklung der HAWE Hydraulik SE und der Unternehmen der HAWE Gruppe.

Weitere Punkte der Berichterstattung waren u.a. die Risikosituation sowie grundsitzliche Fragen zur Unternehmensstrategie. Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands wurden in den Aufsichtsratssitzungen ausfiihrlich die Geschéftsentwicklung sowie wichtige
Entscheidungen und Vorginge fiir das Unternehmen erortert. Ein Schwerpunkt der Aufsichtsratsarbeit 2022 war die Reaktion auf den Anstieg der Energickosten im Zuge des Ukraine-Krieges, die Integration der HAWE Energy Solutions A/S sowie der Profitabilitét der
HAWE Mattro GmbH. Auflerdem befasste sich der Aufsichtsrat mit der Planung des Vorstandes fiir das Geschéftsjahr 2023. Im Geschaftsjahr 2022 trat der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen Sitzungen zusammen. Diese fanden im Mérz, Juni, September und Dezember statt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates standen der Unternehmensfiihrung auch auflerhalb der Sitzungen beratend zur Verfligung. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand in regelméBigem Kontakt zum Vorstand, insbesondere zum Sprecher des Vorstands, und hat sich tiber aktuelle
Fragen und Entwicklungen des Unternehmens regelméafig unterrichten lassen und diese beratend diskutiert.

In der Zeit zwischen den Sitzungen informierte der Vorstand schriftlich und miindlich tiber wichtige Vorginge und setzte den Aufsichtsrat von wesentlichen Entwicklungen und Entscheidungen in Kenntnis. Die Vorstandsberichte zur Geschiftslage und die Berichte zu
besonders wichtigen Themen wurden von schriftlichen Prisentationen und Unterlagen begleitet, die jeweils vor den Sitzungen zur Vorbereitung an jedes Aufsichtsratsmitglied geschickt wurden. Gleiches gilt fiir alle Abschlussunterlagen und Priifberichte des Abschlusspriifers.

Die vom Vorstand aufgestellten Jahresabschliisse fiir die HAWE Hydraulik SE (einschlieBlich Lagebericht) und die HAWE Holding GmbH sowie der Konzernabschluss der HAWE Hydraulik SE (mit Lagebericht) jeweils zum 31. Dezember 2022 werden vom Aufsichtsrat
gebilligt. Die Abschliisse sind mit dem uneingeschrinkten Priifvermerk versehen worden. Zum Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen. Die Feststellung der Abschliisse wurde durch gleichlautende Beschliisse von
Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung iibertragen.

GeschiftsfiihrungsmaBnahmen, die gemif der Satzung einer Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wurden nach ausfiihrlicher Diskussion entsprechend beschlossen. Uber die satzungs- und geschiftsfiihrungsmiBigen Anforderungen hinaus hat der Aufsichtsrat keine
Zustimmungsvorbehalte beschlossen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats danken dem Vorstand, den Fiihrungskriften sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Unternehmens fiir ihre engagierte und erfolgreiche Arbeit im Geschaftsjahr 2022 welches den Erfolg der harten Arbeit in den Vorjahren gezeigt hat.

Aschheim / Miinchen, im Juni 2023

Karl Haeusgen, Vorsitzender des AufSichtsrats
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