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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot | Macrobond Financial AB intygar hdrmed, dels att:denna kopia av
arsredovisningen och revisionsberattelsen stdmmer dverens med originalet, dels aft
resultatrdkningen och balansrakningen for foretaget har faststalits pa arsstamma den 2024-05-28.

Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Malma den 2024-05-28

Tomas Lilieborg
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ARSREDOVISNING
FOR MACROBOND FINANCIAL AB

Styrelsen och verksiéllande direkttren fér Macrobond Financial AB avger harmed arsredovisning fér
rékenskapséret 2023-01-01--2023-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inrikining
Bolaget bedriver farséljning av mjukvara samt databas och dérmed férenlig verksamhet.

Féretaget har sitt séte | Malmés.

Agarférhallanden
Bolaget dgs till 100% av Theory BidCo AB, org nr 559440-5044, med sate | Malmd.

Viésentliga hindelser under rikenskapsaret

Macrobond har under 2023 haft en fortsatt stark tillvéixt och tagit marknadsandelar | Sverige och internationelit.
Féretaget har under aret fortsatf att utveckla verksamheten och produkter f6r en fortsatt internationell expansion
under kommande ar. Macrobonds affarsmodell har visat sig vara fortsatt motstandskraftig trots turbulens |
omvériden.

{augusti 2023 forvarvades samtliga aktier i Donatello TopCo AB av Theory BidCo AB och en ny koncernstrukiur
bilades. | december 2023 fusionerades Macrobond Financial Holding AB med Theory BidCo AB och Macrobond
Finanical AB &gs nu 100% av Theory BidCo AB.

Utveckling av verksamhet, stillning och resultat

{Tkn) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsatining 468 294 333108 249190 222888 186243
Rorelseresultat 183 070 100 427 63 767 57 342 35427
Rorelsemarginal % 39% 30% 26% 26% 19%
Resultat e. finansiella poster 204 428 110 658 710086 47 811 38772
Balansomslutning 638 944 432 450 313 091 301354 244 180
Soliditet 39.5% 20,8% 257% 23,5% 28.1%
Medelantal anstéllda 28 29 35 40 38

Y Justerat egel kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskatiade reserver med avdrag f6r
uppskjuten skatteskuld.

@ (Resultat efter finansiella intakter och kostnader + rintekosinader) / Genomsnittlig balansomslutning M
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Resultatdisposition
Forslag till dispositioner betraffande vinst (Tkr)

Till drsstémmans férfogande star féljande vinstmedel
Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen féreslar att
i-ny rakning balanseras

207

-2621
162 199

159 578

169578

Betraffande foretagets resultat och stélining | Svrigt hanvisas till efterfdljande resultat-ach balansrakning, rapport

dver forandringar i eget Kapital, kassaflédesanalys samt noter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor d

&j annat anges:

Ve
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RESULTATRAKNING Not  2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsétining 34 468 294 333106
Alktiverat arbete f6r egen rakning 8 507 8925
Ouvriga rérelseintakter 12 143 13 899
488 944 355 930
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 56 -225 675 -180 716
Personalkostnader 7 -34-610 -32°687
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -30 878 -26 816
Owriga rorelsekostnader ~14 711 15 284
Rdrelseresultat 183 070 100 427
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 8 24378 18013
Rantekostnader och liknande kostnader 9 -3 021 -7 782
Resultat efter finansiella poster 204 428 110 658
Bokslutsdispositioner
Lamnat koncernbidrag 0 -110.827
Resultat fore skatt 204 428 -169
Skatt pa arets resultat 10 ~42 229 51
ARETS RESULTAT 162 199

-118%/
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BALANSRAKNING Not  2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstiligangar
Balanserade ulgifter #8r utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 11 92 832 84 642
92 832 84 642
Materiella anliggningstillgangar
Nediagda ulgifter pa annans fastighet 12 21 68
Inventarier; varktyg och installationer 13 831 957
852 1025
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i kohcernforetag 14 970 1025
Andra tangfristiga fordringar 18 90 0
1060 1025
Summa anliggningstillgangar 94744 86692
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 56 197 44 410
Fordringar hos koncernféretag 431 4489 143 644
Gvriga fordringar 70 818
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 6938 8548
484 654 197220
Kassa och bank 49 546 148 538
Summa omsattningstiligangar 544 200 345 758
SUMMA TILLGANGAR 638 944

432 45%
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BALANSRAKNING Not  2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 100 100
Fond fér utvecklingsutgifter 92 832 84 642
92932 84742
Fritt egef kapital
Balanserad vinst eller férlust -2:621 5687
Arets resultat 162 189 -118
159 578 5569
Summa eget kapital 252.510 90 311
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1622 1322
Skulder till koncernféretag 165 137 213 658
Aktuella skatteskuider 42 439 46
Ovriga kortfristiga skulder 3782 2754
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkier 18 173 453 124 358
386 434 342139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 638 944 432 450

/4



S A RN 20 ]
SUAUS TSNS

T

e 3 T
ARR=IUZA0TOI0

Macrobond Financial AB
5568740-9817

6017

oo

RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Tkr)

Fond for Balanserad Summa

Aktie-  utvecklings- vinst eller Arets eget

kapital utgifter forlust:  resultat kapital

Ingdende balans per1 januari 2023 100 84 642 5687 118 80 311

Disposition av firegaende ars resultat -118 118 0

Aklieagartiliskott 0

Overfért till fond for utvecklingsutgifter 5190 -8190 0

Avrets resultat 162 1889 162 189
Utgéende balans per 31 december 2023 100 92832 2621 482199 252 510 M
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KASSAFLODESANALYS 2023-01-01  2022-01-01
(Tkr) Not 20231231 2022-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 183 070 100427
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet:
Avskrivhingar 30878 26 816
Realiserade kursvinster 1132 11666
Erhallen rénta 32 849 13 867
Erlagd ranta “14 715 -15288
Betald inkomstskatt 164 a82
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital 233 378 138 570
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital
Minskning{+}ékning{-) av kundfordringar -14 787 -11 678
Minskning(+Yokning{-) av Svriga kortfristiga fordringar 285647 ~41 139
Minskning(-)/6kning(+} leveranttrsskulder 300 ~5812
Minskning(«)/tkning(+) -av-Ovriga korifristiga skulder 72915 83 900
Kassaflode fran den lopande verksamheten 9153 163 841
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar ~38 706 -33 582
Férvary av materiella anldggningstillgdngar =280 -759
Avyttring/amortering i finansiella anldggningstillgangar Q 38
Kassafldde fran investeringsverksamheten -38 985 <34 303
Finansieringsverksamheten
Utbetalt koncernbidrag -71 314 -79 483
Kassaflide fran finansieringsverksamheten «71 314 79483
Arets kassaficde 101140 50 055
Likvida medel vid arets borjan 148 538 88 599
Kursdifferens i likvida medel 2148 9884
Likvida medel vid arets slut 18 49 546

148538
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NOTER

Not 1 Allm3n information

Macrobond Financial AB med organisationsnummier556740-9817 dr ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate | Malmd.
Adressen fill huvudkontoret dr Dockplatsen 1,211 19 Malmé. Bolaget bedriver forsalining av.mjukvara samt databas och
darmed forentig verksamhet,

Faretaget 4r elt moderfretag, men med hanvisning il undantagsreglema i drsredovisningslagen 7-kap 2§ uppréttas ingen
koncernredovisning. Moderféretag i den stirsta koncernen som Macrobond Financial AB 8r-dotterféretag till &r Theory
BidCo AB, org.nr. 559440-5044, med sate | Stockholm, uppratiar kencernredovisning.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Féaretaget tilldmpar Arsredovisningslagen (1995:1554} och Bokfdringsndmndens allmanna réd BFNAR 20121
Arsredovishing ach-koncemuedovisning ("K3%).

Intdkter
Intdkter redovisas liff det verkiiga virdet av den ersdlining som erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag for

mervardeskatt, rabatter, returer.och liknande avdrag,

Firetagets intdkter bestdr i huvudsak av licensintdkier samt firsélining av digital mjukvara. Intdkten fas dver den
ficensperiod somintékierma hanfors fiil.

Uitdgining oeh ranteintéiiter
Utdeining redovisas nér dgarens tatt att erhalla betalning har faststallis.

Rénteintékter redovisas fordelat dver lapiiden med tillimpning av effektivriintemetoden: Effektivrantan & den-rénta som gor
att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rdntebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran.

Leasingavtal

Elt finansiellt easingavtal &r ett avtal enligt vilket de ‘ekonomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet av en
tillgang | allt visentligt bverfors fran leasegivaren ill leasetagaren. Ovriga leasingavial klassificeras som operationella
leasingavial, Samtliga leasingavial redovisas enligt reglerna for operationell leasing.

Leasetagare
Leasingavgifier vid operationalla leasingavtal kostnadsfrs linjart bver leasingperioden, savida inte ait annat systematiskt

s#tt béttre alerspeglar anvindarens ekonomiska nytta Gver tiden.

Utléndsk valuta

Foretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK),

Omrdkning av poster i utfdndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetra posteri utléndsk valuia om till balansdagens kurs. lcke-monetira poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvérde i en ullandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rirelseresuliatet eller som finansiell post ufifran den underliggande affdrshdndelsen, i den period de uppstar, med undantag
fair transaktioner som utgtr sakring och som uppfyller vilkoren f5r sdkringsredovisning av kassafléden eller av
nettoinvesteringar.

Ersattningar till anstillda
Ersétiningarill anstélida i form av 6ner, bonus, betald semesier, betald sjukfrénvaro m m samt pensioner redovisas i takt

mied infjénandet. Betrdffande pensioner och andra erséitningar efteravsiutad anstélining klassificeras dessa som
avgifisbestdmda eller férmansbest8mda pensionsplaner. Faretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner, Det finns
inga dvriga langfristiga ersatiningar till anstélida. w
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Koncernbidrag
Erhalina och [dmnade koncernbidrag redovisas som boksiutsdisposition i resultatrakningen.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgtrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skalt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet 1 resultatrakningen da det har justerats for ef skaitepliktiga intdkter och f avdragsgilla kostnader samt for intékter
och kostnader som #r skattepliktiga eller avdragsgilla | andra perioder, Aktuell skatteskuld bersknas enligh de skallesatser
som géller per balansdagen.

Uppskjuten skaft

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgangar och skulder i de finansiglla
rapporterna och'det skattemiissiga vrdet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resulial. Uppskjuten skatt redovisas
enligt deri sk balansrikningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip-alia skatfepliktiga temporira
skillmader, och uppskjutna skatiefordringar redovisas i princip for alla avdragsgille-temporédra skillnader i den omfatining det
&r sannolikt att beloppen kan utnyitjas mot framtida skattepliktiga tverskott, Obeskattade reserver redovisas inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom intern upparbetning

Faretaget tilldmpar aktiveringsmodellen vilket innebdr att arbetet med atf ta fram en internt-upparbetad immateriell
antdggningstiligang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifier som harrdr fran foretagets
forskningsfas redovisas.som kostnad nér de uppkommer. Samiliga uigifier for utveckling redovisas som en tillgang om
samtliga foljande villkor ar uppfylida:

« Det &r tekniskt mojligtait fardigstalla den immaterella anldggningstillgangen sa att den kan anvandas eller s#ljas,
« foretagets avsikt 4r alt fardigstilla den immiateriella anliggningstillgangen och att anvinda eller sélja den,

* det finns forsatiningar for att anvéinda eller sélja den immaterielia anlaggningstiigngen,

« det &r sannolikt att den immateriella: anldggningstillgangen kommer aft generera framtida ekonomiska fordelar,

«det finns erforderliga och-adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullflja utvecklingen och for att
anvanda eller salja den immateriella anldggningstillgangen, och

»de-utgifter som & hénférliga till den immaterielfa antdggningstillgangen under dess utveckling kan berdknas tillfaritligh.

Utgifler for en internt upparbetad immateriell-anldggningstiligang ingarenbart anskaffningsvirdet om syitet vid f8rvarvel ar
att den delengenon eget utvecklingsarbete ska utgtra en del av en iy unik tillgang.

Nar fiiretaget redovisar Ulgifter for eget ulvecklingsarbete som tillgang omisrs motsvarande belopp fran fritt eget kapital till
enfond for ulvecklingsulgifter,

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immaterielta anlaggningstiligangar till anskafiningsvarde efler
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumuderade nedskriviingar. Avskrvning pabdrjas ndr tillgangen
kan anvindas. Aktiverade utgifter for internt upparbetade immateriella antdggningstiligdngar skrivs av linjért dver en
bedtmd nytfjandeperiod om & &r.

Borttagande fran balansrdkningan

Enimmateriell anldggningstilgang tas bort fran balansrdkningen vid utrangering elleravyitring eller nér inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvaindning sller utrangeringlavyttriing av tillgdngen. Den vinst eller f6rlust som uppkommeér
nér enimmateriell anldggningstiligdng tas bort fran balansrékningen-drskillnaden mellan vad som eventuellt erhalls; efter
avdrag fér direkta forsaliningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detla redovisas | resultatrékningen som en tivrig
rirelseintakt eller Byrig rorelsekosinad.
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Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar redowvisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eveniugiia nedskriviingar,

Materlella antangningstiligdngar som drav mindre vérde eller kan antas ha en ekonomisk livsigngd pé higst tre ar
redovisas som kostnad vid det férsta redovisningstilifallet férutsatt att féiretaget kan gbra motsvarande avdrag enligt
Inkomstskatielagen.

Avskrivningar pd materiella anldagningstillgangar kostnadsfirs sa atttillgangens anskaffningsvérde, eventuellt minskat med
beraknat restviirde vid nytjandeperiodens slut, skrivs av linjart over dess beddmda nytjandeperiod. Avskrivning pabarjas &r
den materiella antdggningstiligangen kan tas i bruk. Materiella anléggningstitigngars nyljandeperioder uppskatias fill:

Maskiner och andra fekniska anlaggningar:

Leasad egendom : Enligt hyreskontrakt
Bilar 5ar
Férbatiringsutgifter pd annan-egendom Enligt hyreskontrakt
Datorer 4 &r
Mobler och kontorsutrusining Sar
Curiga materiella tillgangar 5ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprovas om det finns indikationer p4 att férvantad férbrukning har
férdndrats vasentligt jam 6t med uppskatiningen vid féregaende balansdag. Da féretaget andrar bedéimning av
myttjandeperioder, omprivas dven tillgangens eventuella restvirde. Effekien av dessa dndiingar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrékningen

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstiligang tas bort frdn balansrikningen vid ulrangering elleravyttring, eller
ndrinte ndgra framtida ekonomiska fordelar vintas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller
komponenten, Nar tillkommande utgifter réknag in 1 anskaffaingsvérdet (se ovan) tas det redovisade vdrdel pa de delar som
byts ut bort frén balansrakningen.

Den vinst eller f6riust som uppkommer nér en materiell anlaggningstiflodng eller en komponent tas bort frén
balansrakningen dr skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta férsaljiningskosinader, och
tillgéngens redovisade virde. Den realisationsvinst eller realisationsfériust sony uppkommer néiren materdell
anldggningstiligang eller en komponent tas bort fran balansrakningen redovisas | resultatrékningén som en Gurig
rorelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anliggningstiigangar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar firetaget de redovisade vardena for materiella anldggningstiligangar ochvimmateriella
tillgangar for alt faststifla onvdet finng nagon indikation pa-att-dessa tillgangar har minskat ivérde. Om-sa ar fallet,
berdknas tillgdngens stervinningsvarde for atf kunna faststdlla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte #r majligt att
berikna atervinningsviirdet for en enskild tiligang, berknas atervinningsvérdet forden kassagenererande enhet fill vilken
tillgangen har,

Atervinningsvérdet 4r det higsta av verkligt virde med avdrag fir farséljningskostnader och nyttjandevérdet. Verkligt virde
med avdrag for firsaliningskostnader &r det pris som féretaget berdknar kunpa erhdlla vid-en forsdlining mellan kunniga, av
varandra oberoends parter, och.som har elt intresse av-att transaktionen genomfors, med avdrag for sadana kostnader sem
dr direkt hénfarliga till fsrsaljningen, Vid berdkning av nytljandevdrde diskonteras uppskattat framtida kassafidde fill nuvarde
med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar akiuell marknadsbedémning av pengars tidsvérde och de risker som
forknippas med tillgangen. For att berdkna de framtida kassaflédena har firetaget anvint budget och prognoser férde
kommande nio arer.

Om atervinningsvardet fér en tillgang faststails till ett ldgre vérde dn detredovisade vérdet, skrivs det redovisade vardet pd
tillgangen nad till &tenvinningsvérdet. En nedskrivning haromedelbart kosinadsféras i resultalrkningen.

Vid varje balansdag gbr foretaget en beddmning om den tidigare nedskrivringen inte {éngre &r motiverad. Oy sé &r fallet
aterftrs nedskrivningen delvis: eller-hell. D& en nedskriviing aterftirs, Gkar illgangens redovisade varde. Detredovisade
vardat efter dterfdring av nedskriviing farinte Gverskrida det redovisade varde som skulle faststalits om ingen nedskrivning
gjorts av tillgangen under tidigare ar. En aterfring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen. M
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Andelar i koncernféretag
Andelar i dotterfdretag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretay redovisas somvintkt ndr rétten att {3

utdelning bedtms som s8ker och kan:berdknas pa ett tillfarlitigt satt.

Likvida medel
Likvida mede) inkluderar kassamedel och disponibla tillgedohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra

kortfristiga likvida placerinigar som 14t kan omvandlas till kontanter och 8r foremal féren obetydlig risk for
véirdefluktuationer. For alf klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte Gverskrida fre manader fran lidpunkten for
fiirviirvet.

Avsittningar
Avsatiningar redovisas nér foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en faljd av en iniraffad handelse,

det dr sannolikt att ett utfidde av resurser kommer att krdvas fér alt reglera frpliktelsen och en tillforitlig uppskatining av
beloppet kan goras.

En avstining ompriivas varje balansdag och justeras sé att den aterspeglarden bésta uppskatiningen av det belopp som
kréve for att reglera den befintliga forpliktelsen pé balansdagen, med hansyn tagen fill risker och oséikerheter férknippade
med farplikielsen. Avsédtiningen redovisas till nuvdrdet av de framiida betalningar som krédvs 1or att reglera farpliktelsen.

Dar-en.del av eller hela det belopp som kravs fér ati reglera en avsatining forvantas bl ersaft av en fredje pari, ska
gottpdrelsen sdrmedovizas som entillglng i balansr8kningen ndrdet 8r s gott som sékert att den kommer atft erhallas om
foretaget reglerar forplikielsen och beloppet kan berdknas tillfdrlitligt.

Forfustiontrakt
Ervavsattning for forlustkontrakt redovisas d& de oundvikliga utgifterna for att uppfyllakontraktet Gverstiger de forvantade
ekonomiska férdelama.

Aktiedgartillskott
Aktiedgariliskott som en Agare lamnat redovisas sormen Gkning av andelens redovisade virde. Akliedgartilskott somen

agare-erhdller redovisas direkt | fritt eget kapital.

Kassaflddesanalys
Kassaflddesanalysen visar féretagets forandringar av féretagets likvida medel under rdkenskapsaret. Kassaflédesanalysen

haruppréattats enligt den indirekta metoden: Det redovisade kassaflddet omiattar endast fransaktioner som medfért in- och %/
utbetalningar.
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Macrobond Financial AB
B56740-8817

Not 3 Nettoomsittningens férdelning

Nettoomsittning per geografisk marknad 2023 2022
Férsaljning Sverige 45905 4D 768
Frséiljning ROW (Guriga vériden) 424 389 292 338
Summa 468 294 333106
Not 4 Uppgift om inkép och Térsiljning inom samma koncern
2023 2022
Inké&p T8,9% T.E%
Férsdlining 0.4% 0,0%
Not & Upplysning om erséttning till revisorn
2023 2022
PwC-AB
revisionsuppdrag 388 azy
skatlerddgivring 268 231
Sumima 656 558

WMed revisionsuppdrag avess revisorns ersétining for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och hokféringen,
styrefsens och verkstéllande direkitirens frvaltning samt arvode forrevisionsradgivning som lBmnals | samband med revisionsuppdraget.

Not 6. Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare
Féretaget ar leasetagare genom operalionelia leasingavialavseends hyra-och bilar. Stimman-av drets kostnadsfdrda leasingavgifier avseende operationelta

leasingavtal uppgar il 2 622 (2 503) Tkr. Framiida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara cperationella leasingavial trfaller enligh foljande:

Féifallotidounkt: 2023 2022
inom et &r 2461 2784
Senare an &t & men inoni fem r 4243 686

Summa 8704 24980 M
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Macrobond Financlal AB
586740-0817

Not 7 Antal-anstilida, i8ner, andra erséttningaroch sociala kostnader

2023 2022
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstillda anstéllda antal man anstilida antal mdn
28 20 28 24
Totalt 28 20 25 24
éﬁ 2023-12-31 2022-42-31
Fardelning ledande befatiningshavare per balansdagen
Kvinnor;
styrelseledamdter 2 o]
andra personer i féretagets ledning inkl VD 0 8
Wiéin:
styrelseledambter 1 2
andra personer i foretagets ledning inkivD 1 1
Totait 2 3
2023 2022
Soc kostn
Léneroch Loneroch {varav
andra Soc kostn [varav andra pensions-
Ldner, andra erséttningar m m srsittningar pensions-kostnader) ersittningar kostnader)
20824 a 820 21738 2762
{2 7105) {1 852

Totalt 20824 8820 21738 8 7&%‘
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Macrobond Financial AB

N 5567400817
b f Not 8 Ovriga rénteintikter och liknande intikter
pEt 2023 2022
&% Ranteintakter 134 24
o Ranteintikter, kancernftretag 19134 327
& Kursdifferenser 5110 17 662
oL Summa 24578 18013
¢
k“‘ Not ¢ Rintekostnader och liknande kostnader
(:i‘)‘
¢l 2023 2022
& Réntekastnader -4 -4
A Kursdifferenser 3017 7778
i Summa 3021 7782
Not 10-Skatt pd drets resulfat
2023 2022
Adctued] skait ~42 229 51
Uppskjuten skatt 1] 4
Skatt pé arets resultat 42229 &1
Avstimning arets skattekostnad
2023 2022
Redovisat resultat fore skatt 204 428 -168
Skatt berdiknad med skattesats 2086 % 42 112 35
Skatieeffekl av &} aviragsgilla kostnader 117 -107
Skatteeffekt av kvitining réantor mellan kencernbolag 5} 72
Sumimia -42 2059 a
Arets redovisade skattekostnad -42.228 0

Aktusil skatt som redovisats direkt mot eget kapital uppgdr till 0.(0) Thr. Uppskjuten skatt som redovisats direkt mot-eget kapital uppaar till 0.(0) Tk,

Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2023121 2022-12-31

Ingéende angkaffningsvirden 203113 169 531
Internt utvecklade tillgangar 38 704 33582
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 241 817 203113
Ingdende avskrivaingar ~118471 ~H1 8931
Arets avskrivningar ~30 514 -26 540
Utgdende ackumulerade avskrivningar ~148 385 <118 471

Utgaende redovisat virde 92832 84642 %



Macrobond Financial AB
556740-89817

Not 12 Nedlagda utgifter pa annans fastighet
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2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 233 233
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 233 233
Ingaende avskriviingar <165 119
Arets avskrivaingar 47 -48
Utgdende ackumulerade avskrivningar -212 -165
Utgdende redovisat virde Fal B8
Not 13 Inventarier, verkiyg och installationer
20231231 20224231
Ingaends anskaffningsvarden 1.908 1151
Inkép s 191 758
Utgaende ackumulerade anskaffiingsvirden 2100 14909
ingdende avskilvningar 052 723
Arets avskrivningar 317 229
Utgaende ackumulerade avskrivningar =1269 -352
Utgaende redovisat virde 834 957
Not 14 Andelar | koncernforetag
2023-12-31 2022:12-31
Ingdende anskaffningsvarden e 1028 1025
Utgéende ackimulerade anskaffningsviirden 1025 1025
Arels nedskrivningar -58 o
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -55 9
Utgdende redovisat virde 970 1025
Foretagets innehav av andelar i koncernfiretag
Redovisat viirde
Fiiretagets Kapital-  Rostrifis-
namn andel andel Antal andelar 202312-31 202241231
Macrobiond Financial Lid 100% 100%: 4 ) o]
Macrobond Financial INC 100% 100% 100 1 29
Macrobond Einanclal LTD 100%: 100% 500000 488 489
Macrobohd Financial Sp-z 0.0, 100% 100% 50-000 111 137
Macrobond Unipessoal Lda 100% 100% 10000 11 102
Wacrobond Financial GmbH 100% 100% 25000 268 268
Sumima 970 1025
Foretagets namn Crgnr St
Macrobond Financial Lid 08210878 London, England
Macrobond Financial INC 80-0962827 New York, USA
Macrobond Financial LTD 2156391 Horig Kong, Hong Kong
Macrobond Financial Spz o.o. 8513080441 Szerecin, Polen
Macrobond Unipessoal Lda 514754864 Lissabon, Poflugal
Macrobond Financial GmbH HR B 116072 Frankfurth; Tyskland
Mot 15 Andra langfristiga fordringar
234231 2022412-11
ingdende anskaffningsvarde ¢ 38
Reglerade fordringar a0 -38
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 80 0
Utgdende redovisat virde 90

A
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Mot 16 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
202312-31 20221231

Fonutbetalda hyror 723 a76

Upplupna kentrakisintakier 588 881

Forutbetalda databaser . 2 852 4 696

Ovriga poster 2808 2498

Summa 6938 8548
Not 17 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 100 000 antal aktier med eft kvatvdrde om 1 kr:

Not 18 Upplupna kostnader och fSrutbetalda intikter
20231231 20221231

Upplupna semestarbner 2081 1875
Upplupna sociala avgifter 1872 1692
Upplupen bonus thranstallda 1707 2 484
Farutbetalda licensintakter 162 680 118814
Cvrigs poster 5413 2893
Sumimna 173 453 124 358

Not 19 Likvida medel | kassaflddet

2023-12-31 2022-12-31

Kassameds| 49548 148 538
Bumma 45 545 148538

Not 20 Stéllda sikerheter och eventualftrpliktelser

Stillda sikerheter 2023-12:31 20221231
Kraditgaranti 1,603 1524
Aktier i dotterbolag erie] 1.025

Summa 2473 2 549

Not 21 Hindelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser efter balansdager. W




Macrobond Financial AB
S56740-6817

P2 S Not 22 Disposition av faretagets vinst

i‘w

Z‘? Tl &rsstamimans forfogande star faljande vinstmedel 159'578
el

Styrelsen fdresiér att T ny rékning balanseras 158 678 Tkr.

o
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Malme, 2024-05-28

,,.—-""‘“MM i
Tomas Lijlebory
Verkstallande direkitr

Var revisionsberatielse har avgivits 2024-05-28

PricewaterhouseCoopers AB

A

Mattias Larme
Aukturiserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i MacroBond Financial AB, org.nr 556740-9817

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi-har utfort en revision av arsredovisningen for MacroBond Financial AB.for ar 2023,

Enligt var uppfattning har-arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen.och geren ialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av MacroBond Financial ABs finansiella stallning perdéen 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Farvaltningsberattelsen ar forenlig: med arsredovisningens Gvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér MacroBond
Financial AB.

Grund for uttalanden

Vihar utfoit revisionen enligt International Standards on Auditing (I5A) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar-enligh dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i farhdllande il
MacroBond Financial AB enligt god revisorssed i Sverige och har [ &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Detar styrelsen och verkstaliande direkidren som har ansvaret for att érsredovisningen uppréattas och att den
geren rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for
deninterna kontroll som-de bedtimer dr nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet-av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéilande direkttren fr bedomningan av
bolagets formaga att fortsétia verksamheten. De upplyser, nar sé &r fillampligt, om férhélianden som kan
péaverka formagan att fortsatta verksambeten.och att anvanda antagandst om forisatt-drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géranagot av detta:

Revisorns ansvar

Vara mal aratt Uppna en rimlig grad ‘av-sakerhet om hurlvida &rsredovisningen-som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehalier vara ultalanden, Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhat, men ar ingen
garanti for att en revision:som utftrs enligh ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av osgentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas péverka de ekonamiska beslut
som anvindare fattar med grund i-érsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar f8r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsingpektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberatielsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningan har vi ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning for MacroBond Financial AB f6r ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller foriust,

Vitilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaitningsberéitelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

1av?
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Grund {or uttalanden

Vihar utfart revisionen enligt god revisionssed I Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néimare | avsnitiet
Revisorns ansvar.. Vi &r oberoende i forhallande il MacroBond Financial AB enligf god revisorssed | Sverige
ach har L Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser alt de revisionsbevis vi har inhamtat &r fillrdckliga och éndamélsenliga som grund f6r vara uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagels verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigh.

Styrelsen ansvarar fdr bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat atf fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr
utformad s& att bokfdringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i gvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skdta den [8pande forvaliningen enligh styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i Sverensstammelse med lag och for att medelsfdrvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt

Revisorns ansvar

Wart mal betraffande revisionen ay férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar atf inhamta
revisionshevis fr att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
varkstallande direkidren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard-eller giort-sig skyldig il nagon forsummelse som kan foranleda
ersdtningsskyldighet mot bolaget, eller

« péndgotannat satt handiat i strid med akilebolagslagen, arsredovisningslagen eller-bolagsordningety,

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller firlust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad ‘av sikerhst beddma om forslaget ar farenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en-hg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka atgarder eller forsummelsersom kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktisholagslagen,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www revisarsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberétielsen.

Malmo-den 28 maj 2024

PricewaterhouseCoopers AB

s

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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Arsredovisning

och

- Koncernredovisning
2023-07-03--2023-12-31

for
Theory BidCo AB
559440-5044
Arsredovisningen omfattar: Sida
Férvaltningsberétielse ‘ 1-10
Koncernens rapport dver totalresultat 11
Koncernens rapport dver finansiell stalining 12-13
Konicernens rapport dver férdndringar i eget kapital 14
Koncernens rapport 6ver kassaflbden 15
Moderbolagets resultatrdkninar 186
Moderbolagets balansrakningar 17-18
Moderbolagets kassaflddesanalys 19
Moderbolagets eget kapitalrapport 20
Noter 21-49

FASTSTALLELSEINTYG

Underfecknad styrelseledamot | Theory BidCo AB intygar harmed, dels att denna koplaav
arsredovisningen och revisionsberattelsen stdmmer dverens med otiginalet, dels att
resultatrakningen och balansrékningen har faststélits pé arsstdmma 2024-05-28.
Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Malm® 2024-05-28
s &
<52 "D

Tomas Liljeborg
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Theory BidCo AB
559440-5044

ARSREDOVISNING
FOR THEORY BIDCO AB

Styrelsen och verkstallande direktdren f6r Theory BidCo AB avger harmed Srsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2023-07-03-2023-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernfarhallande
Theory BidCoe AB 4r moderbolag till koncernen och underkoncern till koncernbolaget Theory TopCo Lid som dger
100% av aktierna,

Allmédnt om verksamheten

Macrobonds vision &r att bli marknadsledande giobal leveranttr av system f6r ekonomisk och finansiell analys.
Macrobond har under 2023 haft en fortsatt stark tilivéixt och tagit marknadsandelar | Sverige och internationelit.
Féretaget har under aret fortsatt att utveckla verksamheten och produkter f6r en fortsatt internationgll expansion
under kommande &r.

Finansiella mal
Koncernens malsatining ar att fortsaita véxa +20% Gver tid tillsammans med én fortsatt stark I6hsamhetsmarginal.

Flerarstversikt koncernen 2023

{6 man)
Nettoomséattning 169 767
Rérelseresultat -234 131
Rérelsemarginal % Negativ
Resultat & finansiella poster 176101
Balansomslutning 8683413
Sofiditet " 70,6%
Medelantal anstallda 247
Flerarséversikt moderbolaget 2023

{6 man)
Nettoomsattning 4337
Rérelseresultat 431
Rérelsemarginal % Negativ
Resultat e. finansiella poster 7.808
Balansomslutning g 277405
Soliditet " 68,5%
Medelantal anstalida 2

% Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten

skatteskuld. I%
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Theory BidCo AB
559440-5044

Visentliga handelser under rikenskapsaret 2023

Koncernen hildades under rékenskapsaret 2023 i samband med att moderbolaget Theory BidCo AB
forvarvade samtliga aktier | Donatello TopCo AB. Theory BidCo AB.4ags | sin tur-av Theory TopCo Lid vars
majoritetsigare dr-Francisco Partners LLC:

Tomas Liljeborg tilltrédde som styrelseordférande 2023-08-31.

Ohrlings PricewaterhouseCooper AB (PwC) utségs till revisor med Mattias Lamme som huvudansvarig revisor.

Under rakenskapsaret har tva dotterbolag, Macrobond Financial Holding AB samt Donatelio BidCo AB
fusionerats in i det nya moderbolaget Theory BidCo AB:

I samband med koncernens bildande lades samtliga finansiella 1an om och de tidigare Revolving Facilities
avalet mot Nordea IGstes per 2023-08-31. Den nya finansieringén uppgick till 1 756 Mkr mot tva olika
finansinstituten Arcmond och Barings samt en revolving kredit mot Nordea pa 400 Mkr.

Underkoncernens utveckling under 2023

2023 landade EBITDA marginalen exkiusive aktiverat arbete for egen rakning pa 43%, vilket arnagot hégre &n
budget malet pa 40%. Vidare uppgick annual contract value (ACV) till 539 Mkr, dven det i linje med budget.
Koncernen stirkte dadrmed sin stallning som marknadsledande leverantor av analys och visualiseringsverktyg
med den mest omfaitande databasen av makroekonomiska tidsdata serier.

Koncernens nettoomsittning och resultat
Koncernens nettoomséattning uppgick till 170 Mkr.

Rérelseresultatet uppaick till -234 Mkroch rérelsemarginalen &r negativ. Notera att detta till storutstrdckning ar
paverkat av transaktionskostnader pa -233 Mkr kopplande till f&rvirvet av Fransisco Pariners.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -176 Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till -226 Mkr.

Bruttoinvesteringar och avskrivaingar

Koncernens investeringar | materiella och immateriella anlaggningstiligéngar uppgick till 21 Mkr. Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten svarade for 14 Mkr samt aktiverade séliprovisioner 6§ Mkr. | balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten bestar i sin helhet av internt upparbetade kostnader for utvecklingsarbeten. %



348

Theory BidCo AB
559440-5044

Likviditet, kassafldde och finansiell stdlining

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 120 Mkr,

Koncernens kassaflade fran den 16pande verksamheten uppgick till 45 Mkr.
De kortfristiga fordringarna uppgick vid arets slut il 19 WMkr.

De kortfristiga skulderna uppgick till 318 Mkr.

De langfristiga-skulderna-uppgar till 2 233 Mkr och utgdrs primart-av skulder till kreditinstitut 1.632 Mkr, uppskjuten
skatteskuld 581 Mkr samt leasingskuld 15 Mkr. Soliditeten uppagick 1ill 70,6 procent.

Medarbetare
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick till 247, varav 88 kvinnor, Se Not 9 or yiterligare information.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsatining uppgick till 4 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till <0,5 Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till =10 procent.

Resultatet effer skatt uppgick il -7 Mkr.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgadngar uppgicik till 0 Mkr.
Medelantalet:anstallda i moderbolaget uppgick 1ill-2, varav 0 kvinhor:

Agarférhailanden
Bolaget dgs till 100% av Theory TopCo Ltd, org nr 15010596, med séte | Storbritannien.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Innovation och en hig férnyelsetakt i koncernens kunderbjudande ar avgtrande for den fortsatta framgangen.
Produktutveckling bedrivs inom Theory BidCe AB och dotterbolaget Macrobond Financial AB och bestar av bade
Bpande forbattringar inom befintliga omraden och utveckling av nya tjanster.

Vid &reis slut uppgick redovisat varde pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten till 93 Mkr. M




iy

P R L e £ 2N

s 4

= ast e

4 (493

Theory BidCo AB
559440-5044

Visentliga risker och riskhantering

Styrningen av Kencernen grundas pa foretagets bolagsordning, Aktisbolagslagen, andra tillampliga svenska och
utléindska lagar och regler samt interna styrdokument.

Macrobond definierar risk som nagot som kan paverka Macrobonds maluppfylielse pd et negativi satt. Risk &ren
naturlig del av all affarsverksamhet, men risk kan hanteras och det dr koncernledningens ansvar att sékerstalla att
risker identifieras.och hanteras, Detta krdveri sin tur en effekiiv.och strukturerad riskhanteringsprocess:
Macrobonds svergripande mal med riskhanteringen ar att sakerstalla en systematisk metod for att identifiera risker
och for att sdkerstélla deras hantering pa ett tidigt stadium.

Nedan beskrivs riskfaktorer hanforliga till Macrobonds verksamhet, bransch och marknader, legala risker samt
finansiella risker som beddms vara av vasentlig betydelse.

Risker relaterade till verksamhet och marknad
{a) Cyberattacker och andra externa hot.

Stora globala institiutioner anvénder Macrobond platiform vilket kan &ka risken for cyberattacker och bedrégerier.
Brist i, eller kringgéende av,; Macrobond data- och cybersakerhetsatgdrder, kan resultera i eft intrang och/eller en

foriust. Sadana farluster kan féranledas av bland annatvirus, spionprogram eller annan obehérig atkomst till,-eller
skada pd, Macrobond system eller data.

Hantering

Maerobond arbetar fortlopande med att forbattra saval det fysiska skyddet som skydd miot datatintrang etc., i
enlighet med Macrobands informationssakerhetspolicy. Risken bemdts genom en tydlig ansvars- och rollférdelning
samt atgdrdsplan och ett 18pande forbitlringsarbete.

{b) Systemrisker kopplade till Macrobond plattform.

Macrobonds egenutvecklade digitala plattformar utgdr k&ran i verksamheten, vilket innebdr att Macrobonds
framgang ar bercende av stmlidsa processer och platiformarnas tiliganglighet samt furktion. Det stéller séledes
héga krav pa programvara, tekniska system och infrastruktur fér att kunna tillhandahalla produkter och tjdnster.

Hantering
Macrobond-arbetar forfidpande med att félja upp risken fér uppkomst av olika scenarionsom kat paverka
funktionaliteten och lagrad data fér Macrobonds produkter och tjanster,

{c}-Konkurrens.

De marknader som Macrobond &r aktiva inom &r konkurrensutsatta. Det finns en risk att Macrobond kring
konkurrens fran stora bolag med betydligt storre finansiella, tekniska och marknadsféringsresurser, t.ex. nya
aktdrer som fér ndrvarande inte-&r verksamma. Det finns ingen aktér som tillhandhaller den typ av plattformar-som
Macrobond tillhandahéaller med eft liknande fjgnsteutbud.
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Hantering

Genom Macrobonds starka marknadsnérvaro fangas férandringar, trender och nya kray upp fran kunder och andra
infressenter, vilket ligger till grund for en fokuserad satsning péd en kontinuerlig vidareutveckiing av
produkiportfélien. En viktig del av Macrobonds strategi &r att utveckia nya produkier inom de omraden Macrobond
bedémer som viktiga for en fortsatt tillvaxt och f6r att bevaka marknadsandelar.

{d} Beroende av nyckelpersoner

Macrohonds verksamhet &r beroende av den erfarenhet och kompetens som finns hos de nyckelpersoner som
utvecklar och implementerar Macrobonds strategi. Forlusten av ett stérre antal nyckelpersoner, eller ofSrméagan att
rekrytera erfarna, kvalificerade och utbildade personer efter behov kar orsaka stéminhgar i verksamhesten, vilket
skulle kunna innebéra en negativ paverkan pé utveckling, tillvaixt och | sin tur pé resultatet.

Hantering
Macrobond arbetar aktivt f6r att sakerstélla dtervaxten och identifiera framtida ledare. Ledande befaitningshavare

utvéirderas regelbundet | syfte att identifiera behov av I6pande fortbildning och kompetensutveckling, Férutom
marknadsmassig loneséatining har Macrobond ocksa olika former av incitamentsprogram fr nyckelpersoner inom
koncernen.

(e) Marknadsférhallanden, tillvaxt och fortsatt l6nsamhbet

Efterfragan pa Macrobonds produkter och tjgnster kan paverkas av férandringar i det-makroekoniomiska laget dér
den allménng konjunkturen och tillvéxten i sin tur paverkas av krig, politisk instabilitet, pandemier sch féréndringari
kundbetesnde. Framtida intjaning enligt befintlig strategi @r bercende av férmagan att 6ka antalet kunder p8 den
geografiska marknaden som Macrobond for tilifallet &r aktiv pa. Den framtida infjaningen &r &ven bercende av att
lyckas skapa efterfrigan fér yiterligare produkter och fjanster for redan befintliga kunder.

Omi nagon av ovari risker skulle realiseras kan det fa negativ effekt pa verksambhetens tillvaxt och intakter.

Hantering

Macrobond beméter risken genom:-att fortsétta att investera i verksamheten genom utveckling av nya och befintliga
produkter for att méta kundernas efterfragan samt stérka och anpassa aktuelit produkiutbud samtidigt som
séljorganisationen expanderas och marknadsféringsaktiviteter Skar.

{f) Varumérke och rykte

Macrobonds framgangar ar beroende ‘av dess férmaga och ansfrangningar att bevara och forbétira sitt varumarke
samt plattformarnas rykte. Givet hur viktigt det 4r att marknaden uppfattar Macrobond och'dess plattformar som
stabila och pélithiga, finns det en risk att framtida framgangar férsdmras om Macrobond misslyckas med att bygga
och uppréatthalla denna uppfatining géllande dess plattformar.
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Hantering
Risken bemdts och férebyggs genom att f6lja och kontinuerligt uppdatera implementerade styrdokument, sésom
uppforandekod etc.

(g} Beroende av tjnster, licenser och avtal med leverantSrer samt automatiserad kommunikation med
myndigheter och andra foretag

Macrobond anvander, utdver sina egenutvecklade plattformar, system och lGsningar som tillhandahélls av
leverantirer fér att bedriva verksamheten och-kunna erbjuda fiansterna till sina kunder. Om nagon av dessa
leveranttrer skulle brista i tillhandahallandet eller utfdrandet av sina tjanster skulle det bland annat kunna leda till
et minskat utbud av tjanster eller-att mer eller mindre kritiska funkfioner pa plattformarna inte Jangre &r tillgangliga.
Vid intraffande skulle detta kunna innebéra en negativ inverkan pa Macrobond intékter, kostnader och tillvéxt.

Hantering .
Macrobond Kar ndra samarbeten med ledande leverantérer inom respektive omrade och reducerar ven risken for

en eventuell beroendestalining genom férsérining via alternativa leverantorer. Genom en skalbar teknisk plattform
med dppna APler samtinférandet av interna processer och rutiner har Macrebond vidtagit steg for att minska och
kontrollera riskerna | mdfligaste man.

Finansiella risker
{a) Likviditets- och finansieringsrisk

Avser risken att inte ha tillgang till likvida medel eller outnyttjat kreditutrymme for att fullgtra sina
betalningsétaganden och genomfdra nbdvéindiga investeringar i verksamheten.

Macrobond finansierar huvudsakligen verksamheten genom eget kapital och egna kassafléden, men har dven per
den 31 december 2023 rantebdrande langa skulder exklusive 1angfrisktig leasing skuld uppgaende till 1 636 Mkr.
Macrobond kan i framtiden behéva, helt eller delvis, ta upp ny finansiering. S&dan finansiering &r beroende av
flertalet faktorer sasom exempelvis omsténdigheter pa den finansiella marknaden i stort och Macrobonds
kreditvardighet. Om Macrobond misslyckas med att erhalla nddvandig finansiering i framtiden, eller om finansiering
endast erhalls pd mindre fordelaktiga villkor, kan det ha en negativ inverkan pa den finansiella stéliningen, leda till
tkade finansieringskostnader samt hadmma tillvaxter.

Hantering

Macrobond ska stréiva efter att ha en tillrdcklig likviditetsreserv, innebarande att minst ticka de narmaste tre
ménademas likviditetsbehov, Da stérre delen av Macrobonds intékter dr hanforliga till ménatligen aterkommande
intakter, forekommer inga stérre sasongsbetonade effekter i likviditeten, vilket ger tillrgckligt med fid fér
likviditetsplanering ifall ndgot ofSrutsett skulle intréffa.
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(b} Kreditrisker

Ar risken tér att en kund eller motpart inte kan fullgsra sitt dtagande gentemot Macrobond och darigenom
férorsakar en finansiell fériust. Macrobonds kreditférluster uppstar huvudsakiigen fran Koncernens kundfordringar,

Hantering

Finansiella kreditrisker avseende likvida medel och finansiella instrument begrénsas genom att anvéinda sig av
motparter med en hdg kreditvardighet. Macrobond minskar kreditrisken avseende kundfardringar och fordringar
gehom att tilldmpa Macrobonds kreditpolicy. Fordringarna analyseras kontinderligt utifrdn en dldersanalys.

{c) Valutarisker

Macrobond &r exponerad for valutarisk | form av transaktionsexponering och omrakningsexponering.
Omrikningsexponeringen ar i huvudsak hanférig till omrakning av internationella dotterbolag. Koncernens
trarisaktionsexponering motverkas av aft koncernbolagen [ huvudsak verkar p4 sina lokala marknader och
darigenom har hade intakter och kostnaderi samma valuta,

Hantering
Finansiella valutarisker hanteras av koncernens finansfunktion.

(d) Fordndringar i varde pa immateriella tillgangar

Per den 31 december 2023 uppgick koncernens immateriella tillgdngar till 8 501 Mkr, varav 5 585 Mkr utgér
goodwill, 2 811 Mkr évervarden pa kundrelationer, varumarke samt teknologi, 93 Mkr aktiverade
utvecklingskostnader samt 15 Mir aktiverade kostnader kopplat 1ill férsédljningsprovisioner.

Goodwill har en odefinierad livslangd och vardet pa redovisad goodwill provas minst &rligen for att avgbra.om
framtida tillvaxt och [Bnsamhet kan Jeda till nedskrivningar. Betydande nedskrivningar kan Uppsta vid ogynnsamma
marknadsférhallanden som antingen galler Macrobond specifikt, koncernen fran vilken goodwillen hirstarmmar;
hela branschen eller mer alimént.

Macrobonds aktiverade kostnader hanforiiga till plattformen bestar av aktiverade utgifter for utveckling, dér
nyutveckling av programvara sker for att astadkomma nya eller férbattrade prodikter eller flinktioner, redovisas
som en tillgang om produkten elfer funktionen dr tekniskt och-kommersiellt anvandbar och foretaget har tilirackliga
resurser att fullfélja utvecklingen och dérefter anvénda eller sélja den immaterielia tillgangen.

Hantering
Genom Macrobonds starka marknadsngrvaro fangas férandringar, trender och nya krav Upp frén kunder och andra
intressenter, vilket ligger till. grund fér-en fokuserad satsning avseende att utveckla raft produkter./// 5{
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{e) Legala och regulatoriska risker

Som ett led i sin affarsverksamhet behandlar koncernen personuppgifter i refativt stor utstrackning, huvudsakligen i
samband med kunders anvindande av dess tianster. EU:s dataskyddsférordning ("GDPR"), reglerar behandling av
personuppgifter och den fria rérligheten fir sadana uppgifter. GDPR styr saledes mdjligheterna att samla in, spara,
dela och pa annat satt behandla kunders personuppgifter. Brister i efterlevnaden av GDPR kan fa betydande
konsekvenser for koncernen; s& som paférande av administrativa:sanktionsavgifter-uppgéende till det hiigsta av.20
MEUR eller 4.0 procent av koncernens totala arsomsattning samt skadestand fran registrerade. Det finns vidare en
risk f6r att Infegritetsskyddsmyndigheten dlagger koncernen att upphdra med en viss personuppgiftsbehandling,
vilket kan paverka verksamheten negativl.

Hantering
Macrobond arbetar sténdigt med datasekretess och foljer styrdokumentet dataskyddspolicy for aft sakerstalla

fullstandig efterlevnad av férordningen. Innebdrande att data inte sprids till olika tredjepartssytem, utan ait
koncemnen har utvérderat dessa system och leverantorer utifran eft uppfyllande av forordningen:

{f) Regelefterlevnad

Koncernens verksamhet ar firemal fir lagar; férordningar och myndighetsforeskrifter, vilket ihnebar at
verksamheten drreglerad. Koncernen &r beroende av olika tillstand f8r att kunna bedriva viss del av sin
verksamhet. Vid vasentliga brister avseende regelefterlevnaden i férhaltande till tillampliga regeiverk for den
tilistandspliktiga verksamheten, kan yiferst tillstanden fér betalningsinstitut, férsakringsdistribution och registrering
som finansiellt instifut terkallas, vitket skulle kunna leda till ett upphdrande med delarav verksamheten,

Hantering
Risken beméts genom att rekrytera och behalia en hog kompetens inom omradet for regelefterlevnad, Macrobond
utvecklar 16pande interna kontrolirutiner f6r att minimera férekomst av eventuella brister i verksamheten,

Operationella risker
{a) Styrning

Koneernen dr beroende av effekiiva rutiner for bolagsstyming och interna kontrofler genom helfa sin organisation fér
att kunna tillhandahalla korrekt och tiliférlitlig information till berérda enheter inom organisationen och dérigenom

férhindra bedragerier eller annat olagligt utnyttjande av verksamheten och dess resurserW
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Hantering

Macrobond utvecklar l6pande interna kontrollrutiner, Exempel pa dessa ar arbetsfrdelningen mellan styrelsen och
den verkstillande direktbren, instruktioner for verkstallande direktéren, rapporteringsinstruktioner,
attestinstruktioner ach riktlinjer f6r motverkande av korruption.

{b) Risker relaterade till penningtviitt och terrorism ("AMLICFT")

Delar av koncernens verksamhet omfattas av lagar och andra regler avssende ANML/CFT, vilket innebar att
Koncernen maste vidta atgérder for att motverka och bekdmpa penningtvilt och finansiering av terrorism. Brister i
efterlevnaden av tillampliga lagar och regler kan leda till paféljder, i form av anmérkning eller varning,
sanktionsavgifter, eller andra ingripanden och kan ytterst leda till att tillstand aterkallas. Det finns dven en risk att
koncernens rykte och affarsrelationer kan skadas. Brister i efterlevnaden av lagar och regler avseende AMI/CFT
kan fa negativa konsekvenser for koncernens verksamhet, utveckling, resultat och finansiella stélining.

Hantering
Kongernen formediar till berdrda personer, efterlever samt kontinuerligh uppdaterar styrdokumentet "Rutin fér

atgarder mot penninglvatt och finansiering av terrorism’”.

{c} Immateriella rdttigheter

Koncernen &ger ett antal varumérken, domaénnamn och andra immaterielfa tillgangar i férhailande till sin
egenutveckiade mjukvara: Det finns en risk f6r att koncernen inte har tillrackligt skydd f6r de varumarken,
agenutveckiade mjukvaror och dvriga immateriella tillgdngar som anvéinds | verksamheten, vilket kan leda till
svarigheter att forsvara sina varumérken, egenutvecklade mjukvaror och andra immateriella rattigheter.

Hantering
Lépande utvardering av behovet att skydda.doman samt varumarke.

Hallbarhet

Fér Macrobond dr hallbarhet en férutséttning fér lngsiktig framgang och for alt skapa vérde 6r kunder, dgare och
medarbetare och bidra till samhallet. Genom erbjudandet av digitala [8sningar verkar Macrobond fér att framja ett
mer hallbart féretagande. Macrobond strévar-efter-att hidlpa féretagen att valja mer-digitala [6sningar for att minska
anvandningen av papper, for att uppna ett mer hallbart sambhalle och samtidigt minska kostnaderna dven ur en
ekonomisk synvinkel som detta medfér. Macrobond arbetar aktivt med finansiell stabilitet utifran en
tillfredsstaliande risktolerans, for att tillgodose kundernas behov-av finansiella tjianster och samtidigt inte riskera en

hallbar ekonormisk tilivaxt,

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang
Kongernen harunder det forsta kvaralet :2024 registrerat ett nytt dotterbolag i-Kina. Bolaget ar énnu inte aktivt men

ambitionen ar att den operativa verksamhieten ska komma pa plats under 2024, M
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85 Resultatdisposition
f‘i Férslag fill dispositioner betraffande vinst (kr)
&
& Till drsstémmans forfogande stér foljande vinstmedel
& Erhdllet aktieagartillskott 59017 874
8 Overkursfond 442299
«iﬁ' Fusionsresultat 261
4 Arets resultat 6611
o 6 353 823

Styrelsen foreslar att

6353823

i ny rékning balanseras . 3
6353823

Enligt rsredovisningen framgér att moderbolaget Theory BidCo AB varken erhallit eller givit ndgot koncernbidrag

tilt eller fran dotterbolag under rékenskapséret 2023,

Betiraffande foretagets resultat och stailning i Svrigt hanvisas till efterfljande resultat-och balansrakning, rapport
dyer farandringar i eget kapital, kassaflddesanalys samt noter. Alla belopp utirycks I tusentals svenska kronor (Tkr)

dar ej annat anges, ‘M
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Rapport dver resultat och totalresuliat Not 2023-07-03
for koncernen (Tkr) 2023-12-31
(6 man)

Rérelsens intdkier

Nettoomséttning 6 169 767

Aktiverat arbete for egen rdkning 13768

Ovriga rérelseintakter 164

183 699

Aktiverade kommissions kostnader 5691
Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader ‘" -256 733

Personalkosthader 9 ~72 514

Avskrivningar ach nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgdngar samt nytljanderattstiigangar 13,14,15 -94274
Rérelseresultat =234 131
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 10 191591

Finansiella kostnader i -133861
Resuitat efter finansiella poster 76 101
Resultat fore skatt ~176 101

Inkomsiskatt 11 -50°186
ARETS RESULTAT <226 287 s

Moderbolagets akliedgare <226 287
Rapport éver totalresultat

Omrakningsdifferenser -2 357
Arets totalresultat -228 644

9 Gyriga externa Kostnader inkluderar -233 Mir | transaktionskostnader kopplade till moderbolagets
forvarv av Donatello TopCo AB.

Arets resultat och summa fotalresultat &r i'sin helhet hanforligt il moderfdretagets akiieégarw
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by
ol Rapport dver finansiell stéllning Not 2023-12-31
& for koncernen, (Tkr)
&5
‘r TILLGANGAR
g
}!ﬁ Anldggningstillgangar
&
& Materiella anlaggningstillgangar 15 4722
Nyttjanderattstiligéng 14 33223
Goodwill 12 5584 570
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 13 2917138
Ubpskjuten skattefordran 11 486
Andra langfristiga fordringar 4204
Summa anldggningstiligangar 8 544 343

Omsittningstiligangar

Kundfordringar 7 854
Ovriga fordringar 2705
Féruthetalda kostnader och upplupna intékter 17 8492
19051

Likvida medel 23 120 019
Summa omséttningstillgangar 139 070

SUMMA TILLGANGAR 8683413 %‘5{
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Rapport dver finansiell stéllning

Not 2023-12:31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust
Omrakningadifferenser
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebérande langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Réntebédrande kortfristiga skulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

27

442 299
5917 874
-2 357
<226 287

6131 556

19, 21 1.650 852
11 581 459
18 1000

2233311

1764
19 19-360
11 74 239
4765
20 218418

318 546

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

8683413 é&/

¢
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Rapport dver kassafloden 2023-07-03
for koncernen, (Tkr) Not 2023-12-31
{6 man)
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -234 131
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar 94 274
Transaktionskostnader ' 233 526
Erhallen ranta 3901
Erlagd rénta =49 331
Betald inkomstskatt ~1.423
Kassaflide fran den I8pande verksamheten fére férandringar
av rérelsekapital 46 816
Kassaflode fran férdndringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-)-av kundfardringar -2 429
Minskning(+)/6kning(~) av dvriga kortfristiga fordringar -122
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder 1300
Minskning{-}Yokning(+) av tvriga kortfristiga skulder =712
Kassafléde fran den lépande verksamheten 44 853
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella tillgangar 13 -19459
Eérvarvay materiella tillgangar 15 -1 761
Investeringar i finansiella tillgangar ' 24 -7254.830
Kassafldde fran investeringsverksamheten -7 276 050
Finansieringsverksamheten
Inbetalt aktiesgartillskott 5917 874
Amortering av [an @ -314 649
Upptagna lan 1756 597
Amortering av leasingskuld 14 =5-840
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7353982
Arets kassaflode 122785
Omrékningsdifferenser <2766
Likvida medel vid drets siut 23 120 019

% Moderbolaget Theory BidCo forvamvade under 2023 samtliga andelar i Donatello TopCo AB och dér med Macrobond koncernenen
som heihet. Totala riettokdpeskillingen uppgick till 7427 Mkr, vilket dven inkluderar -233 Mkr i kostnader kopplade till fransaktionen.
Férvarvad kassa vid fidpunkten uppgick filt 172 Mkr.

2| samband med ovan forviiiv tillskéts ett ovillkorat aktiedgartiliskott frin:-moderbolaget Theory TopCo Lid.

@ vid farvsrvstidpunkien sterbetalades det tidigare externa lanet hos Nordes och ny finansiering ticknades pa totalt /
1 756 Mkr via Arcmond och Barings. ﬂ
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Rapport Sver fordandringari
eget kapital fér koncernien, (Tkr)

Eget kapital hénfdrligt till moderbolagets dgare

Balanserad vinst

Aktie- Ovrigt  inklusive arets Summa eget

kapital  ftillskjutet kapital resultat kapital

Insatt aktiekapital 25 “ - 25
Nyemission 2 442 299 - 442 301
Erhallet aktiedgartiliskott - 5917 874 - 5917 874
Arets resultat - - -226 287 -226 287
~2 357 =2 357

Omrakningsdifferenser - -
Utgaende balans per 31 december 2023 27 6360173 -228 644 6131 SSW‘
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Moderbolagets
Resultatrdkningar, (Tkr) Not 2023-07-03
2023-12-31
{6 man)
Rérelsens intikter
Nettoomsétining 6 4:337
4 337
Rorelsens kostnader
Guriga externa kostnader -2 089
Personalkostnader 9 =2 679
Rérelseresultat 431
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande intakier 10 182 208
Réntekostnader och liknande kostnader 10 -174 169
Resultat efter finansiella poster 7 608
Resultat fore skatt 7 608
Skatt pa arets resultat 11 -14 219
ARETS RESULTAT -6 611

 moderbolaget dterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfér suimma totalrasutta%t%

sdverensstammer med rets resultat,
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Moderbolagets

Balansrakningar, (Tkr) Not 2023-12-31
TILLGANGAR
Finansiella ankiggningstillgangar
Andelari koncernféretag 16 g 259998
Uppskjuten skattefordran 11 206
9260204
Sumima anldggningstillgangar 9 260 204

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga rintebarande kortfristiga fordringar 238
Ovriga fordringar 5455
7 5693
Kassa och bank 23 11 508
Summa omséttningstillgangar 17 201

SUMMA TILLGANGAR g 277 405 Vf%/
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Moderbolagets
Balansrdkningar Not 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27
27
Fritt eget kapital
Overkursfond 442299
Balanserad vinst eller férlust 5918135
Arets resultat -8611
6353823
Summa eget kapital 6 353 850
Langfristiga skulder
Rantebarande [angfristiga skulder 19,21 1635749
Pensions forpliktelser 18 1.000
1636 749
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder 19 1250238
Aktuella skatteskulder 14 668
Owriga kortfristiga skulder 200
Upplupna kostnader och forutbetalda intakier 20 21700
1286 806

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

9277 405%(/



19.(49}

Theory BidCo AB
i 559440-5044
b4 ‘
%*3 Moderbolagets
:3; Kassaflodesanalys (Tkr) 2023-07-03
& Not 2023-12-31
:‘ {6 man)
o Den i6pande verksamheten
Rérelseresulitat -431
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Ovrga poster som inte ingdr i kassaflédet
Erhallen ranta 3569
Erlagd ranta -49 272
Betald inkomstskatt -2 033
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
férdndringar av rorelsekapital 48 167
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av tvriga kortfristiga fordringar <4 543
Minskning(-)/6kning(+) leveranttrsskulder =227
Minskning(-)/6kning(+) av Svriga kortfristiga skulder . =962
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -53 899
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella tillgéngar ! -
Férvary av dotterforetag 24 -7 426 911
Kassafldde fran investeringsverksamheten =7 426 911
Finansieringsverksamheten
Inbetalt aktieagartillskott 5917 874
Amortering av lan -314 6849
Upptagna lan 1758 597
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7359822
Arets kassafléde ~120 988
Likvidamedel fran fusion 135715
Kursdifferens i likvida medel -3 218
Likvida medel vid arets slut 23 11508

" Woderbolaget Thesry BidCo forvavade under 2023 samiliga andelar i Donatello TopCo AB och d&F med
Macrobond kongermenen som helhet, Totala nettoktpeskillingen uppgick till 7 427 Mkr, vilket &ven

inkluderar 233 Mkr | kostnader kopplade till transaktionen;

@) | samband med avan férvar tillskots st ovillkorat aktisagartiiskott fran moderbolaget Theory TopCo Lid,

® Avser akiuell kassa per 2023-08-31 | fusicherade dotterbolagen Dotiate

AB,

llo BidCo AB och Macrobond Financiaw
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& Moderbolagets

512 Eget kapitalrapport, (Tkr)

{‘ Bundet eget kapital Fritt eget kapital

r! Balanserad

¢t Akties Overkurs- vinst eller Summa

':“{1’ kapital fond forlust Arets resultat eget kapital

& Insatt aktiekapital 25 - - - 25
Nyemigsion 2 442 299 - - 442 301
Avrets resultat - - - 8811 -6 811
Erhéllet aktiedgartiliskott - < 5917 874 - 5917874
Fusionsresultat " - 261 - 261
Utgaende balans per 31 december 2023 27 442 299 5918 135 5611 6353850

T pusionsresulial avser balanserat resultat vid fusion av dotterbolagen Donatello BidCo AB och Macrébiond Financial AR ﬁ:{
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NOTER

Not1 Allméninformation om moderbolaget

Theoty BidCo AB med organisationsnummer 559440-5044 &r ett aktiebolag registrerat | Sverige med sate § Malmo,
Adressen till huvudkontoret @r Dockplatsen 1, 21118 Malmé Sverige. Foretagets verksamhet omfattar direkt eller indirekt
farsalining av datoriserade ekonomiska system samt 8ga och forvalta fast och 165 egendom. Bolaget skall aven
tillhandahalla 6vriga bolag | koncernen med fjanster framst avseende administration och styimning.

Moderfiretag i den stérsta koncerhen som Theory BidCao AB 4r dotterftretag till &r Theory TopCo Ltd, org.nr. 15010596,
med sate i Sorbritannien.

Koncernredovisning har uppréttats for-ar 2023. och-bestér-av moderbolaget och dess dotterbolag, tillsammans benémd
koncernen.

Not 2 Redovisningsprinciper och vérderingsprinciper
Bverensstimmelse med normgivning och lagar

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), uigivna-av
International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernens rapport Gver resultat och Svrigt tofalresultat och rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resuliat- och
balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstdmman den 28 maj 2024,

Virderingsgrunder tillimpade vid upprittande av de finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade 4ill historiska anskaffningsvérden. Bokfort véirde pa finansielia tillgangar och skulder
bedtms utgéra en rimlig approximation av verkligt vérde,

Valuta

Poster som ingari de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen ér varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvénds svenska kronor (kr}, som &r koncernens rapportvaluta.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretagsiedningen gér bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tiligangar,
skulder, intakter-och kostnader, Verkliga utfallet kan:avvika fran dessa uppskatiningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses ver regelbundet. Andringar av uppskatiningar redovisas i den period dndringen
gérs om a@ndringen endast paverkat denina pericd, eller i den period &ndringen gérs och framfida perioder om dndringen
paverkar bade akiuell period och framtida perioder.
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Nya eller ndrade IFRS som dnnuinte borjat tillampas

Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, tilldmpas fran den 1 januari 2023 och innebér att en upplysning om
betydande redovisningsprinciper ersatts med ett krav pa upplysningar om vasentlig information om redovisningspringiper.
Andringarna har inneburit en omskriviiing av redovisningsprinciperna, till att mer fokusera pé vésentlig information.

Nya standarder samt dndringar inom IFRS med framtida tillampning forvantas inte komma att ha hagon vasentlig effekt pa
Koncernens finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstiligdngar och langfristiga skuider i moderbolaget och koncemen bestar i allf vdsentligt av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Om langfristig skuld férvantas regleras inom
den normala verksamhetseykeln redovisas skuldbeloppet istallet som kortfristig skuld, Omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder T moderbolaget och koncernen bestar 1 allt vasentligt av belopp somy forvantas dtervinnas eller betalas inomtoly
maéanader réknat frén balansdagen,

Konsolideringsprinciper och dotterbolag

Kancermredavisningen upprittas enligt forvarvsmetoden. Detta innebér att forvarvade verksamheter identifierbara tillgangar
och skulder redovisas till marknadsvérde. Om det verkliga inkOpsvérdet for den férvarvade verksamheten Gverstiger det
beraknade marknadsvardet av nettotillgangarna redovisas skillnaden som goodwill. Koncernredovisningen omfattar, forutom
moderbolaget, alla bolag | vilka moderbolaget direkt eller indirekt har mer.an 50 % avrosterna eller pa annat satt har det
bestdmmande inflytandet och dérmed har ratt att Litforma bolagets finansiella och operativa strategier i for att f4 ekonomiska
fordelar.

Eit dotterféretags intakter och kostnader ingar i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for farvarvet till och med den
tidpunkt da moderfsretaget inte l8ngre har ett bestdmmande inflytande dver dotterféretaget. Minoritetsiniresse drden del av
dotterforetagets resultat och netiotillgangar i koncernradovisningen som &r hanforliga till egetkapitalinstrument som inte,
direkt eller indirekt genom dotterforetag, dgs av moderfiretaget. Ett eventuellt minoritetsiniresse redovisas | koncernens
balansrakning som en separat post inom koncernens eget kapital. Redovisningen utgér fran koncernen som enhetenligt
den 84 kallade enhetsteorin. Alla tillgangar Sver vilka koncernen har bestdmmande inflytande ingér 1 koncernens
balansrakning, dven de som delvis har andra-8gare. Minoritetens andel av resuliatet efter skatt redovisas separat som
minoritetsandel. Férvarv och avyitring av minoritetsintressen redovisas inom eget kapital.

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag och orealiserade vinster elimineras i sin
helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé om inte transaktionen motsvarar eft nedskrivningsbehov. Férandring i
internresultatet under rakenskapsaret har eliminerats | koncerpens resultatrakning.

intidkter - IFR3 15

intékter fram kufidavial

Macrobond f8ljer en femstegsmodell for redovisning av intakter som baseras pa nar kontrollen av SaaS- fjansten dverfors till
kunden. Grundprincipen ar attett féretag ska redovisa intakter for att skildra Sverforingen av utiovade  fjanstermed ett
belopp som-speglar den ersattning sony foretaget f6rvantas ha ratt til i utbyte mot dessa tjanster.

Femstegsmodellen bestar av foljande steg:
Steg 1 identifiera avialet med kunden

Ett avtal &r en Gverenskommelse mellan tva eller flera parter som skapar verkstallbara rattigheter och skyldigheter. Kraven i
IFRS 15 ska tillampas pa varje enskilt kundavtal som parterna har kommit verens om och som uppfyller foljande kriterier: /
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1«; « Avtalet dr godként av parterna-och parterna-avser att fullfélja sina ataganden

& » Respektive parts rattigheter kan identifieras

3;]3 + Avialet har en affarsméssig innebdrd (dvs. risken, tidpunktén och beloppet for foretagets framtida kassafloden
ol férvéntas férandras som en f6lid av avialst)

& ¥ ‘Detarsannolikt att forétaget kommer att erhdlia den betalning det har ratt till i utbyte mot de varor-och tjgnster
i som ska Gverfaras till kunden

(':'_:

:i; Kundavtalen inom Macrobond uppfvller kriterierna som anges i steg 1.

Gk

g! I‘l Steg 2: Ilentifiera de ofika prestationsétagandena

“ig Ett kundavial innehaller ett 16fte att dverfira fianster till kunden, Om elt 16fte avseende en fanst upphyller kriterierna for aft

vara "distinkt”, 4r detta ett prestationsatagande som ska redovisas atskilt fran Svriga fjansteri avtalet. Distinkta
prestationsataganden arioften om {jénster i ett-avtal somi uppfyller féljande tva kriterier:

« Kunden -kan anvénda varan eller fjinsten enskilt som den &r eller tillsammans med andra lattillgangliga
resurser (distinkta till sin karaktgr) och

+ Foretagets lofte om att dverfora varan eller fjansten till kunden ar separat identifierbart frén Gvriga l6ften
iravtalet (distinkt | avialet).

Inom Macrobondkoncernen existerar kundavtal som inkluderar ett eller flera prestationsataganden.

Steg 3. Faststalla transaktionspriset

Transaktionspriset 4r den ersattning som foretaget f6rvantar sig ha ratt att erhdlla i utbyte mot att det dverfir utiovade
tjanster till en kund, exklusive mervardesskatt. Transaktionspriset kan vara ett fast belopp eller rérligt til #6lid av rabatter,
sterbéringar, krediteringar eller liknande. Vad galler avial som innehaller en rérlig ersatining, stéller detta krav pa att
uppskattningar och bedémningar gors, vilka kan paverks saval storleken pa som tidpunkten for nér en intikt redovisas:

Rorlig ersatining ska redovisas endast | sddan utstrackning att det &r stor sannolikhet att en vésentlig del av intakien inte
kommer behdva aterféras | framtiden nér osakerheten angdende den rorliga ersattningen 8rJést, Transakfionspriset inom
Macrobondkoncernen &r satt i enlighet med IFRS 15 dar pericdisering av ev. rirlig ersatining sker 1dpande.

Steg 4 Férdela iransaktionspriset

Nér transaktionspriset &r faststalit ska detta fordelas pa de distinkta prestationsataganden som har identifierats. Nér ett avtal
innehélier mer 4n eif prestationsatagande, fordelar foretaget transaktionspriset till varje distinkt prestationsatagande pa
basis av dess fristdende frsaliningspris.

Med fristaende forsdljiningspris menas det belopp prestationsatagandet skulle kurina prissattas till separat. Inom
Matrobondkoncernen anses det enlig ovan angivna prestationsatagande finnas tva destinkta dtagande (tillhandahalla
data/innehall samt tillhandahalla tilldgy) och darmed satts transaktionspriset baserat pa detta.

Steg 5: Redovisa intékten —dver tid-eller vid en viss tidpunkt

En intakt redovisas nér foretaget har uppfylit ett prestationsatagande. Beloppet som redovisas som intdkt motsvarar
beloppetsom allokerats till de uppfylida prestationsétagandena. Etf prestationsatagande kan uppfyllas dver tid eller vid en
viss tidpunkt. Intdkten redovisas dver tid nar kunden serhaller och kensumerar nyttan i takt med att foretaget presterar,
foretagets prestation skapar eller forbattrar en tillgang som kunden kontroflerar efler foretagets prestationsr inte skapar en
tillgang som har en alternativ-anvandning for firetaget och foretaget-har en nuvarande ratt till betalning for hittills utférda
prestationer. Om ett prestationsatagande inte uppfyller nagot av ovan kriterier for att redovisas over tid, sker
intakisredovisningen vid en viss tidpunkt,

Magcrobond erbjuder SaaS- fianster, samiliga prestationsatagande anses uppfylier kriterier enligt standarden for att
redovisas Gver tid. Ingen redovisning vid en viss tidpunkt forekommer séledes inom koncernen. %
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?’ Betalningsvitlicor

b De vanligaste betalningsvilikoret inom kongernen &r:30 dagar med undantag fér fétalet med 45 dagar betalningsvillkor.

b

{, i Ovriga rorelseintakter

f Som #vriga rorelseintdkter redovisas bland annat externa hyresintdkter, resulfat vid farsalining och-utrangering av materiella

s anldggningstillgdngar samt positiva Kursdifferenser.

]

3

&

Rénteintakter
Ranteintakter redovisas fordelade dverigptiden med tilldmpning av effektiviantemetoden:

POAC S
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&

Leasing - IFRS 16

Koncerens leasingportfolj omfattar leasingavtal for kontor och §anstebilar dar de mest vasentliga leasingavtalen avser hyra
av kontor. Koncernen bedémer om-ett kontrakt &r, eller innehaller, et leasingavial vid avialets brjan. Koncernen redovisar
en nytjanderstistiligdng och en motsvarande leasingskuld for samtliga leasingavtal i-vilka koncernen &r leasetagare,
férutom: for korttidsleasingavtal {leasingavial med en leasingperiod om maximalt 12 manader) samt fér leasingavial dér den
underliggande tillgangen &r av [agt varde,

For leasingavial som uppiyller kriterierna for lattnadsreglerna redovisar koncernen leasingavgifter som en rérelsekostnad
dver leasingperioden. Leasingskulden varderas initialt till nuvérdet av de framtida leasingavgifterna, vilka inte har erlagts per
inledningsdatum fér leasingavtalet, diskonterade med en marginell laneranta som kvartalsyis faststalls pa koncernniva per
land. Leasingavgifter som inkluderas i-vérderingen av leasingskulder omfattar foljande:

«fasta avgifier, efter avdrag for eventuella férmaner i samband med {fecknandet av leasingavtalet som ska erhéllas,

» variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller et pris, initialt varderade med hjélp av index eller pris vid
inledningsdatumet,

« belopp som forvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier,

» l6senpriset for en option att kpa om leasetagaren &r rimligt saker pa att utnyltja en sadan mojlighet, och

« gtraffavgifter som utgar vid uppségning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att leasetagaren kommer att

utnyttia en mojlighet alt séga upp leasingavialet:

Hyrgsperioden

Fér hyra av kontor anses hyresperioden som.ska inkluderas i bergkningen av leasingskulden baseras pa.den icke
uppségningsbara kontraktsperioden plus eventusll forlangningsoption angivet | avtalet om det anses rimligt sakert att en
sadan-option kommer anvandas. Omstandigheter som paverkar beddmningen inkluderar till exempel eventuella
investeringar [ fastigheten som hyrestagaren har gjort. For alla dvriga leasingavtal har koricernen antagit att inga avial
farlangs och det d@rdérmed enbart den icke Uppségningsbara kontraktsperioden som ska anvandas for berékning av
leasingskulden.

Leasingskulden

Leasingskulder inkluderas pa radema for réntebdrande skulder rapport Sver finangiell stéllning och redovisas i efterfdljande
perioder genom att skulden Skas for alt &terspegla effekten av rénta sami reduceras for alt aterspegla effekten av erlagda
leasingavgifter.

Leasingskulder emvarderas med en motsvarande justering av nyttjanderatistilgangen enligt reglerna som aterfinns i
standarden. W
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Nytiianderattstilfgéngen

Nyttianderittstillgangen redovisas initialt till vardet av leasingskulden, med tillagy for leasingavgifter erlagda vid eller fére
inledningsdatum for leasingavialet samt initiala direkta utgifter. Nyttianderattstillgangen redovisas | efterfoliande perioder till
anskaffningsvérde minus avskriviingar och nedskrivningar. Om Koncernen adrar sig forpliktelser for nedmontering av en
ieasad tillgang, aterstélining av mark eller terstlining och renovering av tiligang till skick dverenskommet i kontrakt
redovisas en avsétining for sédana forpliktelser enligt IAS 37. Sadane avséttningar inkluderss i anskaffningsvardet for
nyttianderatistiigngen: Nyitjanderatistillgangar skrivs av aver beraknad nyttjandeperiod eller, om den &r kortare, dver den
avialade leasingperioden.

Kopoption

Ottt leasingavtal dverfsr dganderatten vid slutet av leasingperioden sllerom anskaffningsvardet inkluderaren sannolik
exercis av en kdpoption, skrivs nytjanderatistilligéngen av 6ver nyttjandeperioden. Avskrivningen pabérias per
inledningsdatum for leasingavialet. Nyitjanderatistillgangar inkluderas pa raden for materiella aniaggningstiligangar i rapport
sver finansiell stallning. Koncernen tillampar principerna | 1AS 36 for nedskrivning av nytfjanderatistiligangar och redovisar
detta pa samma satt som beskrivs | principerna f6r materiella anldggningstilgangar redovisade enligt IAS 16.

Variabla feasingavgifter

Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index sller pris inkluderas inte i varderingen av leasingskulder och
nytfjanderattstillgngar. Sadana leasingavgifter redovisas som en kostnad inom EBIT i den period da de uppkommer.
Koncernen tillampar en prakiisk latinadsregel vilken medfér att for leasingavtal som inte avser tiligangskiasserna for
kontorslokaler separeras inte servicekomponenter fran leasingavyiften, om dessa inte tydligt framgar av fakturan.

Finansiella intidkter och kostnader

Koncernens finansiella intdkter och kostnader inkluderar frimst rénteintakier, rantekosinader och ev. Realisationsresultat pa
finansiella tillgéngar och leasingskulder.

Ranteintékter eller rantekostnader redovisas enligt effektivréntemetoden,

Effektivrantan r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den fGrvantade
i5ptiden for det finansiella instrumentet il

» redovisat bruttovérde. (upplupat anskaffningsvarde fore justeringar for en eventuell férlustresery) fér.den finansislla

tillgangen, eller
» det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella skulden

Erséittningar till anstillda

Ersdttningar till anstéllda i form avldner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt
med infianandet. Betraffande pensioner.och andra ersaitningar efter avsiutad anstalining klassificeras dessa som
avgifisbestamda eller idrmansbestdmda pensionsplaner. Faretaget har endast avgifisbestamda pensionsplaner. Det finns

inga tivriga 1angfristiga ersattningar till anstélida.

Avgiftsbestamda planer

Féravgifisbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till.en separat. oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala yiterligare avgifier. Féretagets resultat belastas or kostnader | takt med att férmanerna intjdnas-vilket
normalt sammanfaller med tidpunkien for nar premier erldggs.

Pensionsfarpliktelser som uteslutande &r beroende av vérdet pa en av fretagets agd tiligéng

En pensionsférpliktelse som uteslutande 4r beroende av vardet pa en-av féretaget 8gd tillgang ska redovisas som
avséttning till tillgangens redovisade varde, Detta-avser kapitalforsakringar villket forekommer | ett falt inom koncernien, se
vidare information not 18,
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Skattekostnaden ulgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt,
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i Aktuell skatt

L Alduell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for pericden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade

i resultatet | resultatrékningen da det harjusterats f0rej skattepliktiga intékter och g avdragsagilia kostnader samt for intakter
ok och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enfigt de skattesatser
bl som géller per balansdagen.

i

i Uppskjuten skatt

Uppskiuten skatt redovisas pa temporéra skillinader mellan det redovisade vérdst pé tillgdngar och skulder i de finansislla
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat, Uppskjuten skatt redovisas
enligt den sk balansrékningsmetoden. Uppskjuina skatteskulder redaovisas 1 i princip alla skatteplikiiga temporéra
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla tempordra skilinader i den omfatining det
&r sannolikt att beloppen kan utnyitias mot framtida skattepliktiga dverskott, Obeskattade reserver redovisas inklusive
uppskjuten-skatteskuld.

Dst redovisade vardet pa tppskjuina skattefordringar omprivas varie balansdag och reduceras till deridel det inte Tangre ar
sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnytjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran,

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pé hur féretaget, per balansdagen, fGrvéntar sig att dtervinna det redovisade
vérdet for motsvarande tiligang eller reglera det redovisade vardet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fre balansdagen,

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen, utom nér skattery &r hanférlig il
transaktioher som redovisats direkt mot eget kapital: | sadana fall ska dven skatten redovisas direkt mot egst kapital,

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten-dver finansiell stélining inkluderar pa tillgangssidan likvida medet,
kundfordringar, férutbetalda kostnader och upplupna int8kter samt Gvriga fordringar. Pa skuldsidan aterfinns
leverantérsskulder, leasingskulder, upplupna kostnader och forutbetalda intékter samt dvriga skulder.

Redovisning och farsta vérdering

Vid det forsta redovisningstillifallet varderas omsttningstillggngar-och kortfristiga skulder till anskaffingsvarde. Langfristiga
fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta redovisningstillfdllet till. upplupet anskaffningsvéarde. Laneutgifter
periodiseras som en del | ldnets rantekostnad enligt effektiveantemetoden,

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet tll upplupet anskafiningsvérde,

Upplupet anskaffningsvérde
Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp fill vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagy eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivriantemetoden av den initiala skillnaden mellan

erhallet/betalat belopp: ach belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag f6rnedskrivaingar. M
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Effektivrantan &r den rénta som vid en diskéntering av samtliga framiida forvantade kassafléden tver den forvantade
loptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Enfinansiell tiligéng ska varderas till upplupet anskaffningsvérde om den uppiyller bada féliande villkor och inte identifierats
som véarderad till verkligt varde via resultatet:

+ deninnehas inom ramen f6r en affarsmodell vars mal ar aft inneha finansiella tillgangar i syfte att erhalla avialsenliga
kassaflGden, och

« de avtalade villkoren fér den finansiella tillgdngen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r
ar betalningar av kapitalbslopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Finansiella skulder klassificeras som vérderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via resuliatet. En
finansiell skuld klassificeras till verkligt varde via resultatet om den klassificeras som innehav fér handelsandamal eller som

eft derivat har blivit identifierad som sadan vid férsta redovisningstillfallet,

Nedskrivning av finansiella tillgdnigar

En reserv for forvantade kreditfériuster beraknas och redovisas for de finansiella tiligéngar som varderas till upplupet
anskaffningsvérde. Reserv f6r kreditfriuster berdknas och redovisas initialt utifran folv manaders f6rvéantade kreditfériuster.
Om kreditrisken @kat vasentligt sedan denfinansielia tillgangen forst redovisades, beraknas och redovisas reserv for

kreditfdriuster utifran f6rvantade kreditfbriuster for tillgangens hela dterstdende 16ptid.

Mar det bestams om en finansiell tillgéngs kreditrisk har &kat vasentligt sedan forsta redovisningstillféllet och vid bergkning
av-forvantade kreditfériuster, utgar konecernen fran rimlig ochverifierbar information som &r relevant och tillggnglig utan
ontidiga kostnader eller insatser. Detta inkluderar bade kvantitativ och kvalitativ information och analys baserad
huvudsakligen pa information om historiska forluster for liknande fordringar och motparter. Den historiska informationen
utvarderas och justeras kontinuerligt utifran den aktuella situationen och koncernens fSrvéintan om framtida handelser.

Borftagande fran rapporten 6ver finansiell stallning (bortbokning)

Koncernen:tar bort en finansiell tillgéng frén rapporten tver finansiell stélining nar de avialsenliga rattigheterna till
kassafltdena fran denfinansiella tilgéngen upphtreller om den-Gverfor rétten att ta emot de avialsenliga kassaflddena
genom en transaktion i vilken i vasentlighet alla risker. och férdelar med dgarskapet har 6verfarts sller i vilken koncernen inte
averforeller behaller i vasentlighet alla de risker och férdelar med dgarskap och den inte behéller kontrollen gver den

finansiella tiligangen:

Koncernen bokar bort en finansiell skuld fran rapporten dver finansiell stdlining nar de taganden som anges | avtalat
fullgdrs, annulleras eller upphsr. Koncernai bokar ocksa bort enfinansiell skuld nér de avialsenliga villkoren mgdifieras och
kassaflédena fran den modifierade skulden-ar vésentligt annorlunda. | det fallet redovisas enny finansiell skuld 1ill verkligt

varde baserat pa de modifierade villkoren,

Ruvitthing
Finansiella tillgangar och finansiella skulder ska kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 rapporten tver finansiell
stéllning endast nér koncernen har en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och har fér avsikt att reglera posterna med

eft nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen ach reglera skulden. M
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Finansiella Derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas | balansrakningen per kontraktsdagen och vérderas till verkligt varde, bade initialt och vid
efterfoljande omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som uppkommer vid omvérderingsn beror pa om
derivatet identifierats som eit sakringsinstrument och huruvida sakring av verkligt varde, kassaflode eller neftoinvestering
féreligger. Derivat som inte identifieras som sékringsinstrument klassificeras | balansrakningen som finansiella tillgangar och
skulder varderade tilt verkligt varde via resultatrakningen. Vinster och f6riuster till foljd av férandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrdkningens finansiella poster i den period da de uppstar.

S#kring av kassafioden i framtida réntebetalningar avseende koncernens upplaning

Koncernen upptar rantederivat for ait sakerstalla dnskad ranteniva pa koncernens rettosklld, Belopp som ska erldggas eller
mottas enligt rantederivat redovisas [6pande som rénteintakt eller réntskostnad. Féréndringar i verkligt véarde pa
sikringsinstrumentet redovisas resultatrakningen fram tll forfallotidpunkten:

Immaterielia tillgangar

Anskaffning genom separata forvéry

Immateriella tillgdngar som farvérvats separat redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart Sver tillgangens uppskattade nyttjandeperiod.
Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har férandrats
jamfert med uppskattningen vid féregaende balansdag: Effekten av eventuella dndringar [ uppskattningar och beddmningar
redovisas framatriktat. Avskrivning paborias nar tligangen kan anvandas:

Goodwill

Goodwill redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas till
kassagenererande anheter, villket i dagslaget for koncernen enbart ulgbrs av en enhet och prévas minst arligen f6r
nedskrivningsbehov (e nedan).

Anskaffning genom infern upparbelning

Féretaget tillampar akiiveringsmaodellen vilketinnebér att arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriall
anlaggningstillgang delas upp i en Torskningsfas och en utvecklingsfas: Samtliga utgifter som harrér fran féretagets
forskningsfas redovisas som kosthad nar de uppkommer, Samtliga utgifter for utveckiing av Saas iansten redovisas som
en tillgang om samtliga féllande villkor &ruppfyllda:

. det &rtekniskt majligt att fardigstalla tillgdngen sa att denkan anvandas eller saljas,
« foretagets avsikt ar att fardigstalia tiligangen och att anvénda eller sélja den,
+ detfinns forutsattringar for ait anvands sller salja der immateriella anlaggningstiligangern,
= det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,
« det finns tekniska, ekonomiska och andra resurser fératt fullfélja utvecklingen och for
att anvinda eller salja tiligéngen, och
+ de ulgifter som &r hanforliga till tillgangen under dess uiveckling kan beraknas tillfaritligt.

Utgifter for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang ingar enbart anskaffningsvardet om syftet vid férvarvet &r
att deni delen genom eget utvecklingsarbete ska utgdra en del aven ny unik tillgang.

Nar koncernen redovisar utgifter for eget utvecklingsarbete som tillgang omfars motsvarande belopp fran fritt eget kapital till
en fond for utvecklingsutgifter.

Ovriga utgifter 761 utveckling redovisas som Kostaader nér de uppkommer. | rapport over finansiell stalining &r redovisade
utvecklingsutgifier upptagna till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och eventuglia nedskrivningarm
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5 1’ Efter farsta redovisningstillféllet redovisas internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar till anskaffningsvérde efter
S avdrag for ackumulerade avskrivningar och-eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning pabérjas nér tillgangen
¢4 kan anvandas. Aktiverade utgitter skrive av linjart-6ver en beddmd nyttfandeperiod om fem ar.
[t
& Borttagande fran balansrakningen
£ En immateriell anidggningstillgéng tas bort frén balansrékningen vid utrangering eller avytiring eller nér inte nagra framtida
pi ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avytiring av tillgangen. Den vinst eller férlust som uppkommer
3 nar en immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuelit erhalls, efter
i avdrag for direkta forsaliningskostnader, och tillgangens redovisade vards. Detta redovisas i resultatrakningen som en dvrig
g% rarelseintakt eller dvrig rérelsekostnad,

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstiligangar redovisas il anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar ochy eventuella

nedskrivningar.

Anskaffningsvéardet bestdr av inkdpspriset; utgifter som ar direkt hanftrliga till-firvarvet for att bringa den pa plats-och i-skick
aft anvandas.

Materislla aniaggningstillgangar som &r av mindre vérde eller kan antas ha en ekonomisk livslangd pa hogst tre ar redovisas
son kostnad vid det fsrsta redovisningstilifallet férutsatt att foretaget kan gira motsvarande avdrag enligt
Inkomstskattelagen.

Avskrivningar pé materiella anlaggningstiligangar kostradsidrs sa att tillgangens anskafningsvarde, eventuellt minskat med
bergknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart ver dess bedtmda nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas &r
den materiella anlaggningstiligangen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstiligdngars nyttjandeperioder uppskattas till:

Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Datorer 4-ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet baseras pa kontrakists langd

Bed&mda nytjandeperioder och avskrivaingsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvantad férbrukning har
forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid féregaende balansdag. Da foretaget andrar beddmning av
nytiandeperioder, omprévas aven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa éndringar redovisas framatriktat,

Borttagande fran balansrakningen
Det redovisade vardet for en materiell anfaggningstiligang tas bort frén balansrakningen vid utrangering eller avyttring, aller
nér inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Den vinst eller fériust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen &r skillnaden
mellan vad som eventuellt erhalls, efteravdrag for direkta forséljningskostnader, och tillgéngens redovisade varde: Den
realisationsvinst aller realisationsforlust som: uppkomimer nar.en materiell anldggningstiligang tas bort fran balansrakningen
redovisas | resultatrakningen som en Gvrig rorelseintakt eller dvrig rérelsakosinad,

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar faretaget de redovisade vérdena f6r materiella anldggningstillgangar och immaterislla
tillgangar for att faststalla o det finns nagon indikation pa att dessa tiligangar har minskat i varde. Om s ar fallet, beraknas
fillgangens atervinningsvérde 161 att kunna faststaila vardet av-en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berékna
atervinningsvardet f6r en enskild tillgdng, berdknas atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgadngen

hér. M
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Atervinningsvardet dr-det hogsta-av verkligt varde med avdrag for férsaliningskostnader och nytjandevardet. Verkligt varde
med avdrag t6r férsalningskostnader &r det pris som féretaget berdknar kunna erhélla vid en férsalining mellan kunniga, av
varandra oberoénde parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomfdrs, med avdrag for sadana kostnader som
ar direkt hantorliga till férsaljningen. Vid berakning av nyfjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde
med en diskonteringsréinta fére skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvérde och de risker som
forknippas med tillgdngen. For att berakna de framtida kassaflddena har féretaget anvant budget och prognoser for de
kommande fem aren,

Om atervinningsvérdet for en tiligang {eller kassagenererande enhet) faststélls till ettlagre varde an detredovisade virdet,
skrivs det redovisade vardet pa tiligangen {eller den kassagenererande enheten) ned fill atervinningsvardet. En nedskrivning
ska omedelbart kostnadsforas i resultatrékningen.

Vid varje balansdag gdr féretaget en beddmning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar motiverad. Om s3 ar fallet
aterfars nedskrivningen delvis eller helt. D& en nedskrivning aterfGrs, dkar tillgangens {den kassagenererande enhetens)
redovisade varde. Det redovisade virdet efter dterfaring av nedskrivning farinte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststéilts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen {den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamede! och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som &t kan omvandlas till kontanter och ar féremdal f8r en cbetydlig risk fér vardefluktuationer.
For att klassificeras som likvida medel far loptiden inte bverskrida tre manader fran tidpunkten for férvarvat.

Eventuaiférpiiktelser
En eventualforpliktelse ar en majlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast kommer aft

hekraftas av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
gller en befintlig fompliktelse till f6ljd av-intraffade handelser; men som inte redovigas som skuld eller avsattning eftersom det
inte &r sannolikt alt ett utfléde av resurser kommer att kravas f0r att reglera forplikielsen eller forplikielsens storlek inte kan
bergknas med tillracklig tillicritighet.

Kassaflddesanalys

Kassaflddesanalysen visar firetagets fordndringar av foretagets likvida medel under rékenskapsaret. Kassaflsdesanalysen
har uppraitats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner somymedfort in-och
uthetalningar.

Forvdry

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseférvary. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterbolag
utgtrs av verkligt varde pa overlatna tillgdngar, skulder som koncernen adrar sig il tidigare dgare av det férvarvade balaget
och:de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar ellerskulder som &r
an folid av en dverenskommelse om villkorad képeskilling. ldentifierbara forvérvade tillgéngar och dvertagna skulder | ett
rérelseférvany vérderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen:

Far varje forvary, det vill saga forvarv for férvary, avgtr koncermen om innehav utan bestdmmande inflytande i det
forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller il innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det
forvarvade foretagets identifierbara netfotillgangar. Varje villkorad kopeskilling som ska Sverféras-av koncernen redovisas till
verkligt varde vid fSrvarvstidpunkien. Efterféljande andringar av verkligt varde av en villkerad képeskilling som klassificerats
som en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med IFRS 9 | resultatrakningen. Villkorad kdpeskilling som klassificeras som
eget kapital omvérderas inte och efterféljande reglering redovisas i eget kapital. Goodwill varderas initialt som det'belopp
varmed den fotala képeskillingen och verkligt vérde 6r innehav ufan bestdmmande inflytande Sverstiger verkligt varde pa
identifierbara férvérvade tillgéngar och Sveriagna skulder. Om kopeskillingen ar lagre an verkligt vérde pé det forvarvade
bolagets nettotiligangar, redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning forjuridiska personer. RFR 2 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen far den juridiska personen ska fillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s4 langt detta &r
mijligt inom tamen f&r arsredovisningslagen, tryggandeslagen ach ted hansyr till sambandet mellan redovisning och
beskatining. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tilldgg till IFRS som ska goras,

Skilinaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna

redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras | moderbolagets

finansiella rapporter.

Klassificering och uppstéliningsformer

Formoderbolaget redovisas en resultatrakning och for koncernen en rapport tver resultat och vrigt totalresultat, Vidare
anvands far moderbolaget bendmningarna balansrakning respektive kassafldesanalys far de rapporter som i kancernen
har titlarna rapport 6ver finansiell stallning respektive rapport dver kassafltden. Resultatrakning och balansrakning ar for
moderbolaget uppstalida enligt arsredovisningsiagens scheman, medan rapporten dver férandringar i eget kapital och
kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1'Utfermning av finansiella rapporter respektive 1A8 7 Rapport 6ver kassafldden. De
skillnader mot koncernens rapporter som gér sig géllande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgdrs frémst av
redovisnirig av finansiella kostnader, anlaggningstillgangar samt eget kapital,

Dotterbolag

Andelari dotterfaretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebéar att transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vérdet 161 innehav | dotlerforetag. | koncernredovishingen redovisas ransaktionsutgifter
hantorliga il dotterftiretag direkt i resultatet nér dessa uppkommer.

Finansiella instrument

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 fir finansiella instrument. En del av vagledningen { IFRS 9 &r dock fortfarande

tillamplig — sasom nedskrivning, redovisning/borttagande, kriterier for sakringsredovisning och effektividntemetoden fir

ranteintakier och réniekosinader. | moderbolaget varderas finansiglia tillgangar till anskaffningsvarde minus nedskrivningar

och omsétiningstillgdngar enligt ldgsta vardets princip. Den faruthetalda arrangemangsavgifien nettoredovisas mot l&net |
koncernen och samma princip tilldmpas i moderbolagst. Detta &r en omklassificering frin tidigare redovisningsprincip dér
detta inte nettoredovisades:

Leasade tillgangar

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16, I enlighet med undantaget i RFR 2, Som leaselagare redovisas leasingbetalningar som

kostnad finjért tver leasingperioden, varvid en nyttjanderatistillgang och motsvarande leasingskulden redovisas inte i
balansrakningen. Moderbolaget har | dagslaget inga leasade tillgangar.

Erséitining il anstiglida

Bolaget ar verklig agare till en specifik avgifishestdmd plan till en'mediem av ledningsgroppen: Tillggngen nettoredovisas
mot avséatiningen i moderbolagets balansrakning i enlighet med koncernens redovisningprinciper. Detta dren
omklassificering fran tidigare redovisningsprinciper dar detta inte nettoredovisades.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som boksjutsdisposition.

/4



3248)

Theory BidCo AB
559440-5044

Not 3 Finansiella tillgangar och skulder

Enligt IFRS 7.25 ska fir varje klass av finansiella tillgangar eller finansiella skulder lamnas upplysningar om verkligt vérde
far den klassen av tillgangar och skulder pa ett satt som majliggor jamfarelse med det redovisade vardet. Verkligt varde ar
det belopp till vilket en tillgéng skulle kunna dverlatas eller'en skuld regleras, mellan kunniga parter som #r cberoende av
varandra och som-har eft intresse av-att transaktionen genomiors. Enligt IFRS 7.26 ska: upplysningar-om veriliga varden
bara nettoredovisas om en nettoredovisning av deras redovisade varden sker [ rapporten éver finansiell stalining. Samtliga
Macrobonds finansiella skidder och tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde och det redovisade vérdet 4r en god
approximation.av det verkliga véardet,

Not 4 Viktiga uppskattningar och bed8mningar

De kallor tili osakerheter i uppskatiningar som anges nedan avser sadana som innebér en risk for att tiligangars eller
skulders véarde kan komma att behdva justeras under det kommande rakenskapséret,

Provning av nedskrivningsbehov pd Goodwill

Magcrobond undersiker varje ar om nagot nedskrivningsbehov faraligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip
som beaskrivs i Not 2, Atervinningsvérden for kassagenerande enheter har faststalits:.genom berdkning av nytjandevarde,
Far aft kunna utféra dessa berakningar s har flera antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av parametrar
gjorts; dessa Uppskattningar beskrivs i Not 12, Macrobond har utfért kanslighetsanalys 6ver de viktiga antaganden som
anvants vid nedskrivningsprévningen. Ledningen har funnit att rimliga féréndringar av antaganden inte ger upphov fill nagon
nedskrivning per 31 december 2023,

Provning av nedskrivningsbehov for balanserade utveckiingsutyifter

Macrobond balanserar koncernmassigt utvecklingskostnader rérande nya produkter och isinster: Vid bergkning av
kassagenerande enhetars dtervinningsvirde for bedomning av.eventuslit nedskrivningsbehov.av balanserade
utvecklingsutgifter, har flera-antagander.om: framtida forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. Ledningen har
funnit att rimliga férandringar av antaganden inte ger upphov till ndgon nedskrivning per 31 december 2023,

Not 5 Finansiella risker och risk hantering

Macrobond dr-genom sin verksamhet exponerad f6r olika slag av finansiella risker som marknadsrisker (omfattar
valutarisker och ranterisker), kreditrisker, finansieringsrisker samt likviditetsrisker, Operativt hanterar koricarnens
ekonomifunktion koncernens finansiella transaktionier och-risker. Den évergripande malsattningen dr att tillhandahalla en
kostnadseffekiiv finansiering sami att minimera negativa effekter pd koncernens resultat och stélining som harrdr fran
marknadsrisken,

Likviditetsrisk

Med likviditelsrisk avses risken f8r att koncernen kan fa problem med att fullfélja sina finansiella ataganden i tid. Fér att
hantera likviditetsrisken och kostnaderna for finansieringen-av koncernen finns en likviditetsplanering. Malsattningen &r att
koncernen ska kunna klara sina finansiella &taganden | saval uppgangar sorn nedgangar utan betydande oférutsebara
kostnader och utan att riskera Macrobonds rykte. Koncernens policy ar att minimera upplaningsbehovet genom att anvénda
dverskottslikviditet inom koncernen genom de cash pools som finns, Koncernens ekonomifunktion hanterar
likviditetsriskerna for hela kancernen. M
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Kassaflodet ftr petioden uppgick till 122 Mkr. Koncernens fofala banklén uppgar till 1 832 Mkr och mot finansinstituten
Barings och Arcmond, Lanen upptogs i samband med bildandet av koncernen 2023-08-31 och farfaller i augusti 2030 utan
amorteringar. | samband med detta ldstes dven det gamla lanet mot Nordea pa motsvarande 325 Mkr. Genomsnittliga
rdntan for 2023 1&g pa 9,1% (IBOR + marginal) och betalas kvartalsvis (fab, maj, aug och hov). Koncernen har dven en
outnyttiad revolverande kreditfacilitet pa 400 Mkr hos Nordea,

Mkr Rintesats 1-12 manader 1-54r Merdns5ar Totalt
31 december 2023

Skulder till kreditinatitut 9,1% - - 1648 1648
Leasingskulder 18 16 - 35
Derivat 5,0% - 3 - 3
Kortfristiga skulder 280 - - 290
Finansieringsrisk

Macrobond kan idag finansiera den l6pande verksamheten med eget genererat kassafltde. Det Kan inte uteslutas att
koncernen | framtiden kan komma att behova ytterligars finansiering, till exempel genom upptagaride av yiterligars tan eller
genom nyemission,

TillgAngen till yiterligare finansiering paverkas bland annat av ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella
tillgangen pa krediter samt koncernens kreditvardighet. Vidare ar tillgangen till vtterligare finansiering bergende av att
koncernens kunder och aktiedgare, langivare och marknaden { Gvrigt inte far en negativ uppfattning om koncernens t&ng-
och kortsiktiga ekonomiska utsikter. Detkan inte- garanteras att sadant kapital kan-anskaffas pa-forMacrobonds
gynnsamma vitkor:

Om koncernen misslyckas med alt anskaffa nodvéndigt kapital | framtiden kan koncernens fortsatta verksamhet paverkas
negativt. Koncernen jobbar aktivt med likviditetskontroll och anpassar marknads- och utvecklingssatsningar efter tillganglig
likviditet. Negativa avvikelser i finansiering kan dérfor forsena utvecklingsarbetet och paverka lanseringar av nya produkier.

Ranterisk

Rénterisk dr risken att réntenstiot varierar och/eller utvecklas negativt pa grund av férandringar i marknadsréntor. De
rantebédrande skulderna avser till strsta delen skuld pa lan utstéllda i USD, EUR och GBP: Rantan baseras pa relevant
IBOR + marginal, sniftrantan for 2023 1ag pa 9,1%. Valutasakring finns for delar av lanen utstallda 1 USD resp EUR i form av
rantesakringar.Se vidare Nof 21 Finansiella derivatinstrument

Om réntenivan under aret varit 100 rantepunkter hbgre, allt annat lika, skulle réntenettot och det egna kapitalet paverkats
negativt med 7,1 Mkr fore skatt.

Valutarisk

Koncernen 8r exponerad f&r valutarisk i form av transaktionsexponering och omrakningsexponering. Med
fransaktionsexponering avses den exponering for valutarisk som-uppkommer i samband med in-, och utbetalningar i
uttandsk valuta.

Med omrakningsexponering avses den exponering for valutarisk som uppstér vid omrakning av utldndska dotterbolags
tillgangar och skulder, samt vid omrékning av fordringar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, Koncernen har
reliativt hdg exponering saval for valutarisk hamér till ovan ndmn omrakningsexponsringen som transaktionsexponering i
den svenska erksamheten dd exponering mot utlandsk valuta férekommer framst mot USD, GBP-samt EUR.
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Onrédkningsexponering

Omrakningsexponeringen &r risken att vardet pa koncernens nettoinvesteringari utléndska valutor pdverkas negativt av
andringar i valutakurser. | koncernen ingér sex utlandska baolag, varav exponering framst foreligger mot USD och GBP i tva
av dotterpolagen, ett | USA (Macroband Financial Inc) och ett i Storbritannien (Macrobond Financial Lid), De amerikanska
dotterbolagens tiflgangar och skulder har omraknats till balansdagens kurs 10,04 kronor. Det brittiska dotterféretagets
tillgangar och skulder har omraknats till balansdagens kurs 12,77 kronor, Koncernens omrakningsdifferens uppgick till 3
MKr.

s
Fead

=3P ANT05;20

Transaklionsexponering

Transaktionell exponering forekommer framst mot USD och GBP i form av strre fldden | de tva utlandska dotterbolagen |
USA och Storbrittannien { Macrobond Financial Inc samt Macrobond Financial Lid). Exponering férekommer dven | det
svenska verksamhetsbedrivande bolaget Macrobond Financial AB, har framst mot USD, ‘GBP samt EUR. | det svenska
bolaget avser expaneringen framst inkommande flddena men fSrekommer dven for kosthader kopplat till datakallor, rantor
pélan samt transaktionella kostnader i samband med forvarvet av-gruppen. | nedan tabell framgarexponering per valuta.

oyl
ark

Skulle den svenska kronan farsvagas med 10% mot dessa valutor hade det inneburit en negativ effekt om cirka 2 Mkr pa
koncernens omréknade resultat fore skatt.

Nedan tabell anger den totala exponeringen mot respektive valuta fér koncermnen.

Intakter Kostnader Netto exponering
Valuta 2023 Valuta 2023 Valuta 2023
usoD 38% usp 17% usp 1%
GBE 23% GBP 21% GBP 19%
EUR 17% EUR 17% EUR 17%
Summa 78% 55% 35%

Kreditrisk

Koncarnens verksamhet kan ge upphov iill kreditrisker. Med kreditrisk avses risken for forust om motparten inte kan fullgtra
gina forpliktelser. Macrobonds kreditrisk beddms sammantaget som 1ag. Den maximala kreditrisken motsvaras av de
finansielia tillgangarnas redovisade virde T koncernbalansrakningen vilket i Macrobonds fall framst ar hanférlig till
kundfordringar,

Vid normalfaliet faren ny kund ingen kredit utan tvingas under en period forskotisbetala 30 dagar infor att licensperioden
startar, Betalar kunderna inom utsatt tid innebar detta dérmed aft ingen kundfordran existerar och risken dr fika med naoll da
ingenfjanst annu-bdrat levereras till kunden. De svenuslla kundfordririgar som existerar gvser saledes de fall dar kunderna
inte betalat inom utsatt tid och avser den del av licensperioden som fillhandahallits kunden.

Vidare #r koncernens kundfordringar aven fordelade pa et stort antal motparter och pa flera geografiska marknader samt
att-koncernen har faststallda riktiinjer for-att-sakerstalla att férsalining endast sker il kundermied 1&mplig kreditgiund. Nedan
aterfinng en tabell dver koncernens forfalina kundfordringar. Satt till denldga risk som anses féreligga bedéms ingen
materiell risk foreligga far fordringarna per 2023-12-31 och dérmed 4r ingen forlustreserv bokad; detta &r dock nagotsom
omvarderas i6pande i enlighet med kraven enligt IFRS 8.
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2023

Tkr Bokfért Foriust resery Redovisat
fakturabelopp viirde

Ej forfallna - - -

Farfalina 1-30 dagar 3297 - 3297

Férfalina >31-60 dagar 831 - 831

Férfalina >61-90 dagar 1402 - 1402

Forfallna >80 dagar 2324 - 2324

Summa 7854 - 7 854

Kapitalhantering

Koncernens Kapitalhantering skall karakieriseras av-ett langsiktigt tillvagagangssatt med en lag risk-och en-hig likviditet.
Malsatiningen &r att styra och kontrollera de finansiella riskerna som koncernen &r exponerad for. Overskottslikviditeten
investeras till hogsta majliga avkastning och finansiering sker till 53 lag kostnad som mojligh. Koneernen skall ha en finansiell
beredskap pa sé satt att det finns tillrdckliga kreditméjligheter vid varje given tidpunkt. Detta innefattar ven krav pa en
soliditet baserad pa redovisat eget kapital pa acceptabel niva fér att kunina erhalla krediter med rimliga rantevillkor, ﬂ/%
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Not 6 Intikter
Koncernan
2023
Nettoomsétining per geografisk marknad {6:man}
Sverige 15183
Europa 84 250
Nordamerika 42 625
Asien & Ocesanien 24 681
Orviga virlden 3028
Summa 189 767
Moderbolaget
2023
Nettoomséttning per geografisk marknad {6 méan)
Sverige 4329
Europa 8
Summa 4337
Kencernen
2023
Tidpunkt for redovisning {6 man)
Prestationsétagande uppfvils dver tid 168 767
Summa 169 767
Koncernen
2023
Avitaisbalanser (8 mén)
Kundfordringar 7 854
Avtalstillgdngar- Upplupna kontraktsintakier 758
Avtalsskulder - Forskott fran kunder (SaaS-fjanster) 176 112

Avtalstillgangar avser framst koncernens ratt till ersétining for utfdrda men gj fakturerade SaaS- tjansier vid balansdagen,
Avtalstillgngarna Gverfars {ill fordran nér rattigheterna blir ovillkorliga. Avialsskulder avser de férskott som erhdllits fran kuniden
avseende SaaS- fjdnsler for vilka intdkier redovisas dver tid, Foréndringen avseren &kad férsaljning,

Avseende de-avitalsskulder som:fanns vid drets ingang har samiliga redovisat som intdkt under aret;
Avseende de avtalsskulder som finns vid drefs utgang kommer desga aft redovisas som intdkter under kommande tva ar W



SO AN e I

£ SRV & it A S

A

i B TR A TR T N RO w6
- Ty P T

a7 (g

Theory BidCo AB
550440-5044

Not 7 Transaktioner med nérstaende
Koncernen
Nirstaende relationer

Koncernen har saval en nérstdenderelation med sitt moderbolag Theory TopGo Ltd som #garbolaget fill il den stirsta
koncemen Francisco Partners LLC se not 18 se 8ven not 9 for ersétining tll anstalida.

Sammanstilining dver narstaenderalationer

Fardringar
Férséljning pa Skulder pa
av tjénster Inkép av ndrstiende  nirstdende
til fjanster fran per 31 per31

Motpart Ar nirstiende nérstdends december december
Theary TopCo Ltd 2023 156 56 1476 1893
Francisco Partners Consulting LLC 2023 - 576 - -
Moderbolaget

Nérstaende relationer
Moderbolaget har savil en ndrstdenderelation med sina dofterfiretag som sitt moderbolag Theory TopCo Lid, se not 18 se dven
not 9 -farersatining till anstalida.

Sammanstilining Sver nirstaenderelationer

Fordringar
Férsédljning pa Bkulder pa
av tinster Inkbp av nérstaende  nérstiende
till tjdnster fran per 31 per 31

Motpart A nérstaende nérstaende december § december
Theory TopGo Lid 2023 15 56 1476 18493
Donatello TopCo AB 2023 238 - 238 -
Donatello MidCo AB 2023 - 30:310 - 936 385
Macrobond Financial AB 2023 4096 189134 2679 -

Macrobond Financial Polska 2023 3 - : : /{%



Rl A

:
&

Theory BidCo AB
569440-5044

Mot 8 Upplysning om ersdtining till revisorn

2023
Kongernen {6 man}
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
revisionstppdrag 384
revisionsverksamhet uttver revisionsuppdrag N7
skatteradgivning 875
Huriga tjdnster 14957
Pearson Feam & CO,
revisionsuppdrag 10
Summa 16 543
2023
Moderbolaget {6 man)
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
revisionsuppdrag 241
revisionsverksamhet uttver revisionsuppdrag 317
skatterddgivning 878
dvriga tjanster 14 957
Summa 16 390

Med revisionsuppdrag avses revisorns erséitning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen.ay
arsredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direkttrens férvalining samt arvode férrevisionsradgivaing som
{amnats i samband med revisionsuppdraget.

Revisionsverksamhet uttver revisionsuppdraget avsag under 2023 primért konsultationsarnvode kopplat Hll forsaljningen av den
gamla koncernen betalade av moderbolagetlsamband med fransaktionen, samt vissa kostnader koppladetill bildandet av den
nya-koncernen sa som granskning av aktiverade transakiionskostnader samt fusion av dotterbolag.

Skatteradgivning samt 6vriga fidnster under 2023 avser konsultation relaterat till bildandet av den nva koncernen.

Not & Antal anstillda, I8ner, andra erséttningar och: sociala kostnader

Koncernen 2023
Antal Varav
Medelialet anstéllda anstdllda antal mén
247 169
Totalt 247 159
2023-12-31
Férdelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter »
andra personer | fdretagets ledning inkl VD -
Mén:
styrelseledamoter 1

andra personer i foreta