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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Fertiberia, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Fertiberia, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.50702, y en el
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Reconocimiento de ingresos por ventas (véanse notas 4k v 22)

El reconocimiento de ingresos es un area de significatividad y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacién temporal a partir de
los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del
diseno e implementacion de los controles clave relacionados con el proceso sobre el reconocimiento
de ingresos, la realizacién de pruebas de detalle sobre los ingresos reconocidos para una muestra de
transacciones, comprobando la naturaleza, exactitud y la correcta imputacién temporal de la
transaccion y, a partir de una seleccion de operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como
posteriores al mismo, comprobacion de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo
apropiado. Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de facturas
pendientes de cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacién alternativos mediante
albaranes de entrega o justificantes de cobro posterior. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacioén financiera aplicable a la Sociedad.

Valor recuperable de las participaciones en empresas del grupo (véanse notas 4e, 8.3 v 20.1)

La Sociedad posee, al 31 de diciembre de 2023, participaciones en empresas del grupo por importe
de 101.538 miles de euros y tiene concedidos créditos (a largo y corto plazo) a sus sociedades
dependientes por importe de 73.937 miles de euros. El valor recuperable de las participaciones en
empresas del grupo se calcula, para aquellas sociedades en las que existe evidencia objetiva de
deterioro, mediante la aplicacion de técnicas de valoracién que, a menudo, requieren el ejercicio de
juicio por parte de los Administradores y el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la
incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, asi como a la significatividad de los importes en
balance, se ha considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles clave relacionados con el proceso de valoracion, evaluacion de la
existencia de evidencia de deterioro identificada por la Sociedad, asi como de la metodologia e
hipotesis utilizadas en la estimacién del valor recuperable, contrastando la informacién contenida en
el modelo con el plan de negocio de las sociedades participadas en las que existen indicadores de
deterioro. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Provisién medioambiental (véanse notas 4l y 15)

La Sociedad esta obligada a llevar a cabo ciertas labores de regeneracion medioambiental en el
terreno donde se encontraban las balsas de fosfoyesos (Huelva) que fueron explotadas en afos
anteriores. Tal y como se indica en la nota 15, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene
registradas provisiones medioambientales por importe total de 68.209 miles de euros. La
identificacién y evaluacion de los riesgos medioambientales, requiere juicios significativos por parte
de los Administradores en relacion con, entre otros aspectos, la probabilidad de ocurrencia de los
mismos y su cuantificacion a efectos de su reconocimiento e informacion en las cuentas anuales,
segun corresponda, de conformidad con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.



Nuestros procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, la evaluacion y discusién con la
Sociedad del proceso seguido en su valoracion del riesgo, asi como la evaluacién del disefio e
implementacion de los controles vinculados al proceso de estimacion del mismo. Asimismo, hemos
obtenido, tanto por parte de expertos independientes como de la Sociedad, la evidencia justificativa
de la estimacion realizada para el registro de la cuantificacion de la provisién. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Valor neto de realizacién de las existencias (véanse notas 4qv 11)

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene en el epigrafe de existencias (sin incluir los
derechos de emisién de CO,) un valor bruto de 113.374 miles de euros y un deterioro asociado por
la obsolescencia de las mismas por importe de 11.049 miles de euros. El aumento de los precios de
las materias primas y productos terminados durante el ejercicio 2023, asi como el contexto actual
del mercado, que parece indicar una caida de los precios de venta suponen un aumento del riesgo
asociado al valor de realizacion de las existencias en el 2024.

Tal y como se indica en la nota 4e) la Sociedad registra las existencias al menor entre el coste de
produccion y el valor neto de realizacion. Debido a los juicios necesarios para determinar el valor
neto de realizacion de las mismas y dada la significatividad del importe de existencias consideramos
su valoracién un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del disefio e
implementacién de los controles vinculados al proceso de estimacién del valor neto de realizacion,
asi como la evaluacion de la razonabilidad de los principales juicios y estimaciones realizados por la
Sociedad para identificar los productos con riesgo y estimar su valor neto de realizacién. Asimismo,
para una muestra de ventas posteriores al cierre, hemos analizado el margen obtenido en la venta y
contrastado con el valor neto de realizacién estimado de dichas existencias a cierre de ejercicio.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacioén comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a)  Comprobar Unicamente que el estado de la informacion no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b)  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido
y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Fertiberia, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

Ejercicio 2023

FERTIBERIA, S.A.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en miles de euros)

Notas ala 31 diciembre 31 diciembre

Memoria

2023

2022

ACTIVO NO CORRIENTE 500.877 454.643
Inmovilizado intangible Nota 5§ 51.688 59.684
Patentes, licencias, marcas y similares 36.434 42.506
Fondo de comercio 14.494 16.910
Aplicaciones informaticas 51 60
Otro inmovilizado intangible 709 208
Inmovilizado material Nota 6 231.644 224.658
Terrenos y construcciones 73.079 70.952
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 122.132 109.663
Inmovilizado en curso y anticipos 36.433 44.043
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 165.267 126.443
Instrumentos de patrimonio Nota 8.3 101.538 67.495
Créditos a empresas Notas 8.1.2y 20.1 63.729 58.948
Inversiones financieras a largo plazo 12.490 13.459
Créditos a terceros Nota 8.1.2 12.136 13.110
Otros activos financieros Nota 8.1.2 354 349
Activos por Impuesto diferido Nota 14 39.788 30.399
ACTIVO CORRIENTE 343.584 452.128
Activos no corrientes mantenidos para la venta 200 200
Existencias Nota 11 179.999 231.730
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 126.474 151.098
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.1.2 37.024 39.624
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.1.2 'y 20.1 72.266 109.498
Deudores varios Nota 8.1.2 10.523 1.572
Personal Nota 8.1.2 23 49
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 14 6.638 355
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14.550 20.341
Créditos a empresas Notas 8.1.2'y 20.1 10.208 17.339
Otros activos financieros Notas 8.1.2y 20.1 4.342 3.002
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.1.2 946 984
Créditos a empresas 946 984
Periodificaciones a corto plazo 2.453 2.092
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.962 45.683
Tesoreria Nota 8.1.1 18.962 45.683
TOTAL ACTIVO 844.461 906.771

Las Cuentas Anuales de la Sociedad relativas al ejercicio 2023, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la
Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.




GrupoFertiberia

Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

Ejercicio 2023

FERTIBERIA, S.A.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en miles de euros)

Notas ala 31 diciembre 31 diciembre

Memoria

2023

2022

PATRIMONIO NETO 57.097 111.377
Fondos propios Nota 10 54.594 98.023
Capital 54.891 54.891
Capital escriturado 54.891 54.891
Prima de emision 258 258
Reservas (46.595) (59.271)
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (2.624)
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (75) (75)
Otras aportaciones de socios 87.000 87.000
Resultado del ejercicio (40.885) 17.844
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 2.503 13.354
PASIVO NO CORRIENTE 485.429 433.652
Provisiones a largo plazo Nota 15 52.535 56.661
Actuaciones medioambientales 52.535 56.661
Deudas a largo plazo 69.178 15.424
Deudas con entidades de crédito Nota 8.2.1.a 57.055 -
Otros pasivos financieros Nota 8.2.1 12.123 15.424
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Notas 8.2.1y 20.1 345.567 333.013
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 18.149 28.554
PASIVO CORRIENTE 301.935 361.742
Provisiones a corto plazo Nota 15 92.594 78.089
Deudas a corto plazo 11.019 37.100
Deudas con entidades de crédito Nota 8.2.1.a 952 20.272
Otros pasivos financieros Nota 8.2.1 10.067 16.828
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 8.2.1y 20.1 31.783 25.513
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 158.251 210.309
Proveedores Nota 8.2.1 97.905 124.373
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 8.2.1y 20.1 20.726 40.680
Acreedores varios Nota 8.2.1 34.882 34.844
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 8.2.1 2.821 8.211
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14 1.917 2.201
Periodificaciones a corto plazo 8.288 10.731
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 844.461 906.771

Las Cuentas Anuales de la Sociedad relativas al ejercicio 2023, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la
Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.




Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

GrupoFertiberia Ejercicio 2023

FERTIBERIA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de euros)

Notas a la
Memoria 2023 2022
Importe neto de la cifra de negocio Nota 22 714.322  1.340.125
Ventas netas 714.322 1.340.125
Variaci_én d_e’ existencias de productos terminados y en curso Nota 16.a (37.190) 55.274
de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo 106 67
Aprovisionamientos Nota 16.b (494.380) (1.054.267)
Consumo de mercaderias (157.651) (247.432)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (339.729) (803.622)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 11 - (3.213)
Otros ingresos de explotacion 98.695 70.549
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 12.894 1.485
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 85.801 69.064
Gastos de personal Nota 16.c (50.585) (60.473)
Sueldos, salarios y asimilados (37.174) (46.662)
Cargas sociales (13.411) (13.811)
Otros gastos de explotacion Nota 16.d (237.313) (247.489)
Servicios exteriores (158.247) (175.849)
Tributos (2.146) (1.994)
Otros gastos de gestion corrientes (76.920) (69.646)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (26.912) (25.902)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 280 292
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (249) (3)
Resultados por enajenaciones y otras Notas 6 y 16.e (249) (3)
Otros resultados Nota 16.f 16.076 (27.510)
RESULTADO DE EXPLOTACION (20.150) 50.663
Ingresos financieros Nota 16.g 6.799 5.535
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas 610 500
b) De valores negociables e instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas 5.322 4.999
De terceros 867 36
Gastos financieros Nota 16.g (40.058) (32.580)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (30.577) (24.031)
Por deudas con terceros (9.400) (8.549)
Por actualizacion de provisiones (81) -
Diferencias de cambio Nota 13 (1.151) 4.001
RESULTADO FINANCIERO (34.410)  (23.044)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (54.560) 27.619
Impuestos sobre beneficios Nota 14 13.675 (9.775)
RESULTADO DEL EJERCICIO (40.885) 17.844

Las Cuentas Anuales de la Sociedad relativas al ejercicio 2023, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la
Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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GrupoFertiberia Ejercicio 2023

FERTIBERIA, S.A. - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Expresado en miles de euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (40.885) 17.844
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 69.102 83.042
Efecto Impositivo (17.276) (20.761)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE 51.826 62.281
EN EL PATRIMONIO NETO ) )
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (83.570) (68.794)
Efecto Impositivo 20.893 17.200
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS (62.677) (51.594)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (51.736) 28.531




GrupoFertiberia

Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.
Ejercicio 2023

FERTIBERIA, S.A. - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Expresado en miles de euros)

. . Resultados .
. Prima Otras (Acciones en . Subvenciones,
Capital . - . hegativos de Resultado .
Escriturado de Reservas aportaciones patrimonio ciercicios del eiercicio donaciones y
s . - ) ]

emision de Socios propias) anteriores legados
SALDO 01/1/2022 54.891 258 (59.271) 87.000 (2) (7.236) 4.612 2.667 82.919
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 17.844 10.687 28.531
Operaciones con socios o propietarios - - - - (73) - - - (73)
Oper.aciones con acciones o participaciones ) i i i (73) i ) ) (73)

propias (netas)

Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - 4.612 (4.612) - -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - - - 4.612 (4.612) - -
SALDO A 31/12/2022 54.891 258 (59.271) 87.000 (75) (2.624) 17.844 13.354 111.377
SALDO A 01/1/2023 54.891 258 (59.271) 87.000 (75) (2.624) 17.844 13.354 111.377
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (40.885) (10.851)  (51.736)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 12.676 - - 2.624 (17.844) - (2.544)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - 15.220 - - 2.624 (17.844) - -
Otras variaciones (Notas 11y 14) - - (2.544) - - - - - (2.544)
SALDO A 31/12/2023 54.891 258 (46.595) 87.000 (75) - (40.885) 2503 57.097

Las Cuentas Anuales de la Sociedad relativas al ejercicio 2023, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 19 Notas.
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FERTIBERIA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Expresado en miles de euros)

Notas a la

: 2023 2022
memoria

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.068) 8.963
Resultado del ejercicio antes de impuestos (54.560) 27.619
Ajustes al resultado 66.061 96.703
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 26.912 25.902
Correcciones valorativas por deterioro Nota 11 3.951 25.147
Variacion de provisiones Nota 15 (1.350) 11.892
Imputacién de subvenciones 1.889 (292)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado Notas 6 y 16.e 249 3
Ingresos financieros Nota 16.g (6.799) (5.535)
Gastos financieros Nota 16.g 40.058 32.580
Diferencias de cambio Nota 13 1.151 (4.001)
Otros ingresos y gastos - 1.873
Otros resultados - 9.134
Cambios en el capital corriente 6.455 (89.397)
Existencias 39.142 (94.981)
Deudores y otras cuentas a cobrar 42,277 (16.711)
Otros activos corrientes (15.298) 8.645
Acreedores y otras cuentas a pagar (51.774) 18.235
Otros pasivos corrientes (3.397) (4.403)
Otros activos y pasivos financieros no corrientes (4.495) (182)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (22.024) (25.962)
Pago de intereses (25.076) (17.908)
Cobro de dividendos 610 500
Cobro de intereses 5.490 727
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1.190 (9.281)
Otros cobros/ (pagos) (4.328) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (55.475) (53.655)
Pagos por inversiones (58.544) (57.818)
Empresas del grupo y asociadas (24.390) (14.085)
Inmovilizado material Nota 6 (34.154) (43.733)
Cobros por desinversiones 3.069 4.163
Empresas del grupo y asociadas 2.199 3.282
Otros activos financieros 870 881
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 33.180 16.320
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 286 337
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 286 410
Otras variaciones - (73)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 32.894 15.983
Emision:
Deudas con entidades de crédito Nota 8.2.1 60.000 20.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas 28.463 8.751
Otras deudas - 210
Devolucién y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (20.000) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (30.829) (5.765)
Otras deudas (4.740) (7.213)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (358) (674)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (26.721) (29.046)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 45.683 74.729
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 18.962 45.683

Las Cuentas Anuales de la Sociedad relativas al ejercicio 2023, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la
Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL
DE LA SOCIEDAD

A. Constitucion y Domicilio Social

Fertiberia, S.A., en adelante Fertiberia o la Sociedad, es una entidad mercantil surgida de la fusion
por absorcion de las sociedades Fertiberia, S.L. y La Industrial Quimica de Zaragoza, S.A.
(Sociedades Absorbidas) por parte de Fesa Fertilizantes Espafioles, S.A. (Sociedad Absorbente)
segun escritura de fusion de fecha 5 de junio de 1997, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
el 30 de julio de 1997.

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en Madrid, Calle Agustin de Foxa n° 27, planta 11.
Fue constituida como sociedad anénima por tiempo indefinido el 20 de julio de 1966, con la
denominacion de "Cros Fertiberia, S.A.", modificada el 20 de junio de 1972 por la de "Fosfdrico
Espaniol, S.A." y el 23 de enero de 1989 por la de "Fesa Fertilizantes Espafoles, S.A.", adoptando
finalmente su denominacion actual, "Fertiberia, S.A.", el 5 de junio de 1997 tras el proceso de
fusion descrito.

En el ejercicio 2020, Global Galaor, S.L.U. adquirio el 99,83% de las acciones de la Sociedad, cuya
adquisicion de control se produjo con fecha 1 de enero de 2020. El 13 de noviembre de 2020, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad y el Socio Unico de Global Galaor, S.L.U. aprobaron
la fusion por absorcién de Global Galaor, S.L.U. (sociedad absorbida) por Fertiberia, S.A. (sociedad
absorbente), con extinciodn, via disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de
la totalidad de su patrimonio social a Fertiberia, S.A., quien adquirié por sucesion universal la
totalidad de los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. El 14 de enero de 2021, la
operacion de fusion quedé inscrita en los correspondientes Registros Mercantiles. La informacion
correspondiente a esta operacion junto con los balances de fusién se incluye en las cuentas
anuales del ejercicio 2020.

B. Actividad
Su objeto social consiste en:

e La fabricacién y comercializacion de toda clase de productos quimicos en general, acidos,
principalmente sulfurico y fosforico, fertilizantes y cualesquiera otros productos utiles para
la agricultura. La adquisicion, arrendamiento, reconocimiento y explotacion de yacimientos
mineros, excluidos los que estén sujetos a legislacion especial. La fabricacion y
comercializacion de toda clase de productos derivados de los anteriores, asi como de
aquellos productos o materias que fueren directa o indirectamente necesarios o
convenientes para su produccién, conservacion y transformacion, y en general la
comercializacion de unos y otros.

e EIl ejercicio de actividades de comercializacién de gas natural, excluyendo de forma
expresa la distribucion y transporte del mismo.

o Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad total
o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo.
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Fertiberia, S.A. es uno de los lideres europeos en soluciones de nutricion vegetal para la agricultura
y soluciones industriales y medioambientales. La Sociedad es un actor clave en el hidrégeno verde
y en el amoniaco verde y se ha convertido en uno de los principales facilitadores de la transicion
energética.

Su actividad consiste en el desarrollo, produccién y comercializacion de:

e Soluciones de nutricion vegetal, tanto convencionales como de alto valor afadido para todo
tipo de cultivos, incluyendo las primeras soluciones en el mundo basadas en amoniaco
verde.

e Soluciones industriales y medioambientales para la reduccion de gases de efecto
invernadero, destinadas especialmente a los sectores industrial y de transporte.

La Sociedad cuenta con los siguientes centros en los que desarrolla su actividad:

Centro Actividad Ubicacion
Avilés Fabricacion Asturias
Puertollano Fabricacion Ciudad Real
Sagunto Fabricacion Valencia
Palos Fabricacion Huelva
Huelva Fabricacion Huelva
Madrid Oficinas centrales y comercializacion de productos Madrid
Pancorbo Almacenaje y distribucion Burgos
Villalar de los Comuneros Almacenaje, distribucion y comercializacion Valladolid
Cabafias de Ebro Almacenaje y distribucion Zaragoza
C. Grupo

Tal y como se describe en la Nota 8.3, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de
un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo.

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas segun lo dispuesto en el
apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de Comercio, por estar integrado en un grupo superior
directo cuya sociedad dominante es Fertiberia Corporate, S.L.U. y un grupo europeo cuya sociedad
dominante es Fertiberia S.ar.l.

13
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El domicilio fiscal y social de Fertiberia Corporate, S.L.U. se encuentra en Madrid, Calle Agustin
de Foxa n° 27, planta 11. Los Administradores de Fertiberia Corporate, S.L.U. han formulado el 27
de marzo de 2024 los estados financieros consolidados del ejercicio 2023, que muestran unas
pérdidas consolidadas de 18.830 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 111.149
miles de euros. Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

El domicilio fiscal y social de Fertiberia S.a r.l. se encuentra en 2, Rue Edward Steichen, L-2540,
Luxemburgo. Los Administradores de Fertiberia S.a r.l. han formulado el 27 de marzo de 2024 los
estados financieros consolidados del ejercicio 2023, que muestran unas pérdidas consolidadas de
18.342 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 115.664 miles de euros. Las cuentas
anuales consolidadas (estados financieros consolidados) seran depositadas en el Registro
Mercantil de Luxemburgo (Trade and Companies Register of Luxembourg - B235363).

D. Ejercicio econémico

El ejercicio econdmico de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
ano.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES

A. Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el codigo
de comercio reformado conforme a la ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la
legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la
normativa de la Union Europea, y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre; y las modificaciones incorporadas a éstos, mediante Real Decreto 602/2016, de 2
de diciembre y mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo. Asimismo, con fecha 13 de
febrero de 2021, se publico la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de las
cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de
servicios.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2023, que han
sido formuladas el 27 de marzo de 2024, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.
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B. Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022 aprobadas por
la Junta General de Accionistas de fecha 15 de junio de 2023.

C. Moneda funcional y de presentacion de las cuentas anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad.

D. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La determinacion del valor recuperable de una UGE (unidad generadora de efectivo) a la
que se ha asignado el fondo de comercio y resto de activos no corrientes, asi como la
determinacion del valor recuperable de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas (Nota 4.A, 4.C y 4.E).

e Lavida util de los activos materiales (ver Nota 4.B).

e La evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales,
instrumentos financieros, y existencias (ver Nota 4.B, 4.C, y 4.E).

e Calculo de provisiones y contingencias (ver Nota 4.L).

¢ Recuperabilidad de los impuestos diferidos de activo (ver Nota 4.J).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a
31 de diciembre de 2023, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

E. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes a la memoria.
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NOTA 3. DISTRIBUCION/APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023 formulada por los Administradores
para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas y la distribucion del resultado
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, aprobado por la Junta General de Accionistas
el 15 de junio de 2023, es la que se muestra a continuacion:

2023 (Euros) 2022 (Euros)

Base de Reparto:
Beneficio (Pérdida) obtenido en el ejercicio (40.885.024,33) 17.844.064,98

(40.885.024,33) 17.844.064,98

Distribucién/Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (40.885.024,33) 2.624.178,38

Reservas voluntarias - 15.219.886,60
(40.885.024,33) 17.844.064,98

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, unicamente pueden repartirse dividendos con
cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

Los importes de reservas no distribuibles corresponden a la reserva legal y a la reserva por
acciones propias.
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales para el ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

A. Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion
o su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccidn de las existencias y de acuerdo con la norma de valoracion de
combinaciones de negocio. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Marca

Este epigrafe se corresponde con el valor asignado a la marca “Fertiberia” tras la combinacion de
negocios entre Global Galaor, S.L.U. y Fertiberia, S.A. producida en el ejercicio 2020.

La marca se ha considerado de vida util definida, procediéndose a amortizar a un 10% por el
método lineal.

Propiedad industrial

Bajo este epigrafe se recoge fundamentalmente el coste del derecho de utilizacion de las
instalaciones del trasvase de agua al Poligono Industrial de Puertollano desde los embalses
Jandula y Montoro, acometidas por otras empresas y adquirido por la Sociedad, que al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 se encuentra totalmente amortizado (Nota 5).

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas. Las aplicaciones informaticas, se amortizan
linealmente durante un periodo de 5 afios.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.
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Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
combinacion de negocios.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de valor reconocidas.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) sobre
las que se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de negocios. Segun lo establecido
en el RD 602/2016 disposicion transitoria Unica, la vida util asociada al fondo de comercio es de
10 afos.

Ademas, dichas unidades generadoras de efectivo se someten a un test de deterioro en el caso
de que se identificaran indicadores, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccion valorativa como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a los criterios
gue se mencionan en el apartado 4.C. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en
el fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

El fondo de comercio registrado por la Sociedad proviene de la operacién de fusion inversa descrita
en la Nota 1.

B. Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

Las plusvalias o incrementos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan
linealmente en los periodos que restan para completar la vida util de los elementos patrimoniales.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula de forma lineal, con excepcion de los terrenos
que no se amortizan, en funcion de los afios de vida util estimados de los activos, y que son los
siguientes:

Anos de vida util Porcentaje Anual

Construcciones 50 2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 15-25 4% - 6%
Repuestos para inmovilizado 15-25 4% - 6%
Otras instalaciones 10-20 5% - 10%
Otro inmovilizado material 10-15 6% - 10%
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Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no constituyen una mejora o alargan la vida util
de los elementos del inmovilizado material, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se incurren.

El importe equivalente a los costes estimados por grandes reparaciones se amortiza de forma
distinta a la del resto del elemento correspondiente, durante el periodo que medie hasta la siguiente
gran reparacion. En el momento en que se realiza la gran reparacién, su coste se reconoce en el
valor contable del inmovilizado como una sustitucién, a la vez que se da de baja cualquier importe
asociado a la reparacion previamente registrada, que pudiera permanecer en el valor contable del
citado inmovilizado. Estos activos se amortizan en periodos establecidos entre 4 y 10 afios.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
economicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los
importes recuperables y se efectuan las correcciones valorativas necesarias, de acuerdo con los
criterios que se mencionan en el apartado 4.C.

C. Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.

Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en
las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversidon de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

D. Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceros de forma sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad tiene cedido como arrendador, el derecho de uso de un almacén bajo contrato de
arrendamiento que tiene la consideracion de operativo.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos, resultando de aplicacién los principios contables que se
desarrollan en los siguientes parrafos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos,
se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicacién
de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Contabilidad del arrendatario

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se
cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste
se considerara como un arrendamiento operativo.
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Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.
E. Instrumentos financieros

l. Reconocimiento
La Sociedad reconoce unicamente un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.
El inmovilizado financiero esta integrado fundamentalmente por créditos y participaciones en
empresas del grupo y asociadas, asi como cuentas comerciales a cobrar y a pagar.

Il. Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalua dicha clasificacion en

cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna
de las siguientes categorias:

1. Activos y pasivos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a coste.
3. Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico.

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la Sociedad
se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados por los clientes nacionales, y mediante
remesas y créditos documentarios concedidos por entidades financieras en el caso de clientes
extranjeros. En el balance adjunto, los saldos de clientes incluyen los efectos descontados
pendientes de vencimiento, figurando su contrapartida, por el mismo importe, en el epigrafe
"Deudas a corto plazo - Deudas con entidades de crédito" (Nota 8.2.1.A).

Por otra parte, la Sociedad da de baja del balance los saldos de clientes por el importe de aquellas

cesiones de crédito en las que el Factor asume el riesgo de insolvencia y mora (“factoring sin
recurso”) (Nota 8.1.2.B).

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico.

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos

derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion de activos y pasivos financieros a coste amortizado

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida/entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles.
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En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en
su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
resulta significativo.

Deterioro de activos financieros a coste amortizado

La pérdida por deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir
los saldos de determinada antigiiedad, los riesgos inherentes a la evolucién del sector o los saldos
en que concurren circunstancias que permiten razonablemente su clasificacién como de dudoso
cobro.

Dicha provisidon cubre, de forma razonable, las pérdidas que puedan producirse por la no
recuperacion total o parcial de las deudas mantenidas, estimadas en funcion del analisis individual
de cada uno de los saldos pendientes de cobro a dicha fecha.

Confirming

La Sociedad tiene contratadas operaciones de confirming para la gestion del pago a los
proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del
balance hasta el momento en el que se ha producido su liquidacion, cancelacion o expiracion.

Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen las inversiones en el patrimonio de empresas de grupo, multigrupo
y asociadas.
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Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce control segun lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccidn unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Valoracion de activos financieros a coste

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se encuentran registradas a su precio de
adquisicion o por su valor de aportacion neto de su correspondiente depreciacion, equivalente, en
su caso, a la disminucién patrimonial puesta de manifiesto en las citadas participaciones.

Deterioro de activos financieros a coste

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como la parte proporcional del patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, que
corresponden a elementos identificables en el balance de la participada, salvo mejor evidencia.
Asimismo, tal y como se comenta en la Nota 8.3, el valor recuperable de diversas participaciones
en empresas del grupo ha sido obtenido mediante su valor tedrico contable corregido por
plusvalias o por técnicas de descuento de flujos.

En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como a
las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

lll.  Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicidon, minoran el valor contable de la inversion.

IV.  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacioén sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

V.  Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los
instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen
los mismos derechos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

VI.  Baja y modificacion de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o una parte del mismo, cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero, o de una parte del
mismo, cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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VII.  Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas o recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamientos
operativos se registran por su valor nominal, dado que la diferencia con su valor razonable no es
significativa.

En caso de fianzas entregadas o recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.
Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacion financiera
al cierre de cada ejercicio en funciéon del tipo de interés de mercado en el momento de su
reconocimiento inicial.

VIIl.  Reclasificaciones corto y largo plazo de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican entre corrientes y no corrientes segun cumplan los
criterios que se mencionan en la Nota 4.1.

F. Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que
no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican
y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas
se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de
transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. No obstante, los costes
de transaccion se reconocen posteriormente en resultados, en la medida en que no forman parte
de la variacién efectiva de la cobertura.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida cubierta, la
naturaleza del riesgo cubierto y la forma en la que la Sociedad mide la eficacia de la cobertura.

La contabilizacion de las operaciones de cobertura soélo resulta de aplicacion cuando existe una
relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, el riesgo de crédito no
ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes de esa relacion econémica y la
ratio de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la resultante de la cantidad de la
partida cubierta que la Sociedad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.
No obstante, esa designacion no debe reflejar un desequilibrio entre las ponderaciones de la
partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia de cobertura,
independientemente de que esté reconocida o no, que pueda dar lugar a un resultado contable
contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas.

26



Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

GfUpOFertiberia Ejercicio 2023

La Sociedad evalua al inicio de la relacion de cobertura, y de forma continua, si la relacion cumple
los requisitos de la eficacia de forma prospectiva. La Sociedad evalla la eficacia en cada cierre
contable o cuando se producen cambios significativos que afecten a los requisitos de la eficacia.

La Sociedad realiza una evaluacion cualitativa de la eficacia siempre que las condiciones
fundamentales del instrumento y de la partida cubierta coincidan. Cuando las condiciones
fundamentales no son plenamente coincidentes, la Sociedad utiliza un derivado hipotético con
condiciones fundamentales equivalentes a la partida cubierta para evaluar y medir la ineficacia.

Para medir la ineficacia, la Sociedad considera el valor temporal del dinero, por lo que la partida
cubierta se determina en términos de valor actual y, por lo tanto, el cambio en el valor de la partida
cubierta incluye el efecto del valor temporal.

Coberturas de los flujos de efectivo

La Sociedad reconoce en ingresos y gastos reconocidos las pérdidas o ganancias procedentes de
la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura que corresponden a la parte que se
haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considera ineficaz, asi
como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen
con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

El componente separado de ingresos y gastos reconocidos asociado con la partida cubierta se
ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la
misma o el cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Sociedad no
espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en ingresos y gastos reconocidos va a
ser recuperada en uno o0 mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica
a resultados como ingresos o gastos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo
financiero, las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en ingresos y gastos
reconocidos se reclasifican a resultados en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el
activo adquirido o pasivo asumido afectan al resultado y en la misma partida de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar posteriormente al reconocimiento de
un activo o un pasivo no financiero, la Sociedad reclasifica las pérdidas o ganancias reconocidas
en ingresos y gastos reconocidos contra el coste inicial o el valor contable del activo o pasivo no
financiero.

En el resto de las coberturas, la Sociedad reconoce en resultados los importes registrados en
ingresos y gastos reconocidos, en el mismo ejercicio o ejercicios durante los que la transaccion
prevista afecta a resultados y en la misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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G. Existencias

Materias Primas y Auxiliares

Las existencias de materias primas y auxiliares se encuentran valoradas al precio medio de
compra.

Repuestos y Recambios

Las existencias de repuestos y otros materiales para consumo y reposicion se encuentran
valoradas al coste medio ponderado de adquisicion.

Productos en Curso, Semiterminados y Terminados

Se encuentran valorados a los costes de produccién, que incluyen las materias primas
incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacion,
dotandose, en su caso, una provision por la diferencia entre dicho valor y el valor neto de
realizacion si éste fuese inferior. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectua
en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccion real, la mayor de las dos.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

Deterioro de valor

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
economicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el
nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.
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Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Los derechos de emision de gases efecto invernadero son asignados por el Plan Nacional de
Asignacion (EUAs), y se valoran e imputan a resultados conforme a lo establecido en la Resolucion
de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y la Resolucion de 28
de mayo de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Los derechos de emision se reconocen en el momento inicial por su precio de adquisicion.

Cuando se trate de derechos adquiridos sin contraprestacion o por un importe sustancialmente
inferior a su valor de mercado, se reconoce un ingreso directamente imputado al patrimonio neto
al comienzo del ejercicio natural al que corresponden, que es objeto de transferencia a la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se realiza la imputacién a gastos por las emisiones
asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacion, siguiendo los mismos criterios que los
establecidos para las subvenciones.

Estos activos se dan de baja del balance con ocasién de su transmision a terceros, entrega o
caducidad.

La emision de gases de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provision, dado que se trata de un gasto
del ejercicio, claramente especificado en cuanto a su naturaleza, pero que, en la fecha de cierre
es indeterminado en cuanto a su importe exacto. Esta provisién se mantiene hasta el momento en
que la empresa tenga que cancelar la obligacion mediante la entrega de los correspondientes
derechos.

El importe de los citados gastos y la correlativa provision se determina considerando que la
obligacion sera cancelada:

a) En primer lugar, mediante los derechos de emision recibidos por una asignacion
contemplada en el régimen de emisiones a los que se encuentre afectada la empresa o
sus instalaciones, los cuales deberan ser imputados a las emisiones realizadas en
proporcion a las emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se hayan
asignado. El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se cuantificara en funcion
del valor contable de los derechos de emision transferidos.

b) A continuacion, mediante los restantes derechos de emisién que figuren en el balance de
la empresa. El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se cuantificara, con
caracter general de acuerdo con el método del precio medio o coste medio ponderado de
dichos derechos de emision.

c) En caso de que la emision de gases conlleve la necesidad por parte de la Sociedad de
adquirir o generar derechos de emisién, porque las emisiones realizadas superan las que
pueden ser canceladas bien mediante los derechos asignados que sean imputables a
dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos de emisién, adquiridos o
generados, que tenga la Sociedad, se considera adicionalmente el gasto que corresponda

29



Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

GfUpOFertiberia Ejercicio 2023

al déficit de derechos. Este gasto se cuantifica de acuerdo con la mejor estimacion posible
del importe necesario para cubrir el déficit de derechos.

Los gastos por emision de gases figuran en la partida "Otros gastos de gestiéon corriente” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y las provisiones asociadas figuran en el epigrafe “Provisiones a
corto plazo”, del pasivo corriente.

La cancelacion de la provisién y la baja de existencias se producen en el ejercicio siguiente, cuando
se comunique la cancelacién de los derechos al correspondiente registro administrativo.

Los derechos de emisién de gases de efecto invernadero adquiridos con el propdsito de ser
vendidos se contabilizaran de acuerdo con los criterios establecidos en la norma de registro y
valoracion sobre existencias del Plan General de Contabilidad.

Cuando el uso futuro de los derechos no esté determinado, en el momento de su incorporacion al
patrimonio de la empresa se califican como existencias. La clasificacion inicial se modificara
siempre que haya cambiado la funcién que los derechos desempefian en la empresa.

Los contratos que se mantengan con el propdsito de recibir o entregar derechos de emision se
contabilizan aplicando los criterios recogidos en la norma de registro y valoraciéon en materia de
instrumentos financieros.

H. Saldos, transacciones y flujos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran
contablemente por su contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en
las fechas en que se realizan.

Las diferencias de cambio producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos
efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) o ingresos (beneficio) financieros.

Los saldos a cobrar y pagar en moneda extranjera se valoran al cierre del ejercicio de acuerdo al
tipo de cambio vigente en ese momento. La diferencia correspondiente se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio de contado en las fechas en las que se producen.

Los saldos de las cuentas corrientes bancarias en moneda extranjera se valoran al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. La diferencia correspondiente
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias y se presenta separadamente en el estado de
flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.
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Los saldos deudores no comerciales expresados en moneda extranjera correspondientes a los
derechos de cobro derivados de la deuda de Serbia (antigua Republica Federal de Yugoslavia) por
la venta de una planta de amoniaco se detallan en la Nota 8.1.2.A.

I. Clasificacion de los Saldos segun su Vencimiento

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacién o cancelacién de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la fecha de cierre del
ejercicio.

J. Impuestos sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede. El efecto impositivo se registra en la cuenta pérdidas y ganancias
o directamente en el patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias
o pérdidas que lo han originado.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

El gasto devengado por impuesto de sociedades de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaraciéon consolidada se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a
considerar en el caso de tributacion individual, los siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el
régimen de declaraciéon consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

e Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, segun corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulte probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos
en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de
diez anos, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la
legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites temporales a
su compensacion.

Se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar
los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura.

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que
no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las

oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar
las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de
forma simultanea.

K. Ingresos por venta de bienes y servicios

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce una
transferencia del control de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,
comprometidos con los clientes.

En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera
tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de
contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que
constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo
del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el
importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados
a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad realiza un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) lIdentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcién de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.
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Los ingresos de la Sociedad corresponden en su practica totalidad a la venta de productos
fertilizantes.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transmitido al comprador
el control de los bienes; bien mediante la entrega de los mismos segun la clausula incoterm
establecida. En el caso de que la Sociedad proceda a mantener las existencias en sus almacenes,
se considerara que el control ha sido transmitido en el momento de la formalizacion y firma del
pedido por parte del cliente. La Sociedad considera que las principales ventas de los bienes o
servicios de la Sociedad tienen una sola obligacion a cumplir. Ademas, los productos no dependen
ni estan conectados a otros productos o servicios.

Por lo tanto, todos los ingresos de la Sociedad se reconocen en un momento especifico; no hay
ingresos reconocidos a lo largo del tiempo.

Adicionalmente, la Sociedad ha determinado que sus contratos con clientes no contienen un
componente de financiacion significativo y que las ventas de la Sociedad no tienen componente
variable.

En consecuencia, los ingresos se reconocen en su totalidad después de pasar el control al cliente.
Los ingresos por intereses se devengan sobre un criterio financiero temporal basado en el principal
pendiente de pago y la tasa de interés efectiva aplicable.

L. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y de cuyo importe
y momento de cancelacion se puede realizar una estimacion fiable de la obligacion, se registran
en el balance como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Bajo este epigrafe se encuentran las provisiones para responsabilidades, que recoge el importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso,
avales u otras garantias similares. Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de
la obligacion que determina la indemnizacion o pago.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo,
y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectua ningun tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o
abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.
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M. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Segun Resolucién de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
se consideran inversiones de naturaleza medioambiental aquellas que se incorporan al patrimonio
de la Sociedad para ser utilizadas de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es
la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccién o eliminaciéon de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad.

Asimismo, se consideran gastos de naturaleza medioambiental aquellos en los que se incurra para
prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente, entendido como entorno natural, asi
como los derivados de compromisos medioambientales o de disposiciones legales en materia
medioambiental.

Se registra una provision de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia de
obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de compromisos adquiridos
para la prevencion y reparacion de danos al medio ambiente, es probable o cierto, que la Sociedad
tenga que efectuar un desembolso econdmico futuro, que al cierre del ejercicio resulta
indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelacion.

N. Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos
directamente al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion
a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja de los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produce la cancelacidon, excepto si se recibieron en relaciéon a una financiacion
especifica, en cuyo caso se imputa en funcién del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacion se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

O. Transacciones, saldos y flujos entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una
operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.
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P. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

o Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios
a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, que son convertibles en efectivo, que tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y que estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes.

e Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como inversion o financiacion.

o Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023, excepto el fondo de comercio,
es el que se muestran a continuacion, en miles de euros:

31/12/2022 Altas Traspasos 31/12/2023
Coste:

Marca 60.723 - - - 60.723
Propiedad industrial 2.691 - - - 2.691
Aplicaciones informaticas 87 - - - 87
Otro inmovilizado intangible 1.425 - - 617 2.042
64.926 - - 617 65.543

Amortizaciéon acumulada:
Marca (18.217) (6.072) - - (24.289)
Propiedad industrial (2.691) - - - (2.691)
Aplicaciones informaticas (69) 9) - - (78)
Otro inmovilizado intangible (1.175) (116) - - (1.291)
(22.152)  (6.197) - - (28.349)
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO 42.774 (6.197) - 617 37.194
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El detalle y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2022, excepto el fondo de comercio,
es el que se muestran a continuacion, en miles de euros:

31/12/2021 Altas Traspasos 31/12/2022
Coste:

Marca 60.723 - - - 60.723
Propiedad industrial 2.691 - - - 2.691
Aplicaciones informaticas 87 - - - 87
Otro inmovilizado intangible 1.395 - - 30 1.425
64.896 - - 30 64.926

Amortizacién acumulada:
Marca (12.145) (6.072) - - (18.217)
Propiedad industrial (2.691) - - - (2.691)
Aplicaciones informaticas (60) 9) - - (69)
Otro inmovilizado intangible (1.120) (55) - - (1.175)
(16.016) (6.136) - - (22.152)
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO 48.880 (6.136) - 30 42.774

El epigrafe de “Propiedad Industrial” recoge el coste del derecho de utilizacion de las instalaciones
del trasvase de agua al Poligono Industrial de Puertollano desde los embalses Jandula y Montoro,
acometidas por otras empresas, de las cuales la Sociedad adquirié el citado derecho. Dicho activo
esta totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

El desglose por epigrafes de los activos que a 31 de diciembre de 2023 y 2022 estaban totalmente
amortizados y en uso, se muestra a continuacion con indicacién de su valor de coste en miles de
euros:

Propiedad industrial 2.691 2.691
Aplicaciones informaticas 42 42
Otro inmovilizado intangible 1.046 1.046

3.779 3.779

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen deterioros ni reversiones sobre los activos incluidos
en este epigrafe.
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Fondo de comercio

La composicién y los movimientos habidos en el fondo de comercio durante el ejercicio 2023 y
2022 han sido los siguientes, en miles de euros:

31/12/2022 Traspasos 31/12/2023
Coste 24157 - - - 24157
Amortizacion Acumulada (7.247) (2.416) - - (9.663)
Deterioro - - - - -
TOTAL NETO 16.910 (2.416) - - 14.494

31/12/2021 Traspasos 31/12/2022
Coste 24157 - - - 24157
Amortizacion Acumulada (4.831) (2.416) - - (7.247)
Deterioro - - - - -
TOTAL NETO 19.326 (2.416) - - 16.910

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, basandose en la positiva evolucién del negocio, las
perspectivas futuras y la ausencia de otros factores que se espera pudieran afectar de forma
significativa a su recuperacion, la Sociedad ha concluido que no existen indicios de deterioro sobre
los activos intangibles registrados, incluido el fondo de comercio.
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023 son los que se muestran
a continuacién, en miles de euros:

31/12/2022 Traspasos 31/12/2023
Coste

Terrenos y bienes naturales 41.894 887 - - 42.781
Construcciones 54.995 - - 2.387 57.382
Instalaciones técnicas 269.982 - (163) 26.951 296.770
Repuestos especificos 16.672 - - 196 16.868
Maquinaria 51.528 - - 69 51.597
Utillaje 1.098 - - 183 1.281
Otras instalaciones 67.561 - (192) 3.551 70.920
Mobiliario 1.286 - - - 1.286
Equipos informaticos 3.411 4 - - 3.415
Elementos de transporte 872 - - - 872
Otro inmovilizado material 6.750 432 (4.740) (226) 2.216
Anticipos e inmovilizado en curso 44.043 26.118 - (33.728) 36.433
560.092 27.441 (5.095) (617) 581.821

Amortizacién Acumulada
Construcciones (25.937) (1.147) - - (27.084)
Instalaciones técnicas (195.898) (9.996) 22 (39) (205.911)
Repuestos especificos (13.740) (945) - - (14.685)
Maquinaria (50.496) (564) - - (51.060)
Utillaje (1.048) (15) - - (1.063)
Otras instalaciones (38.735) (5.168) 16 - (43.887)
Mobiliario (1.238) (8) - - (1.246)
Equipos informaticos (3.273) (30) - - (3.303)
Elementos de transporte (808) (37) - - (845)
Otro inmovilizado material (4.261) (389) 3.518 39 (1.093)
(335.434) (18.299) 3.556 - (350.177)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 224.658 9.142 (1.539) (617) 231.644

Las altas del ejercicio 2023 corresponden, fundamentalmente a inversiones realizadas en
instalaciones productivas de las fabricas de Huelva por importe de 3.533 miles de euros, en Avilés
por importe de 2.404 miles de euros, en Palos por importe de 8.878 miles de euros, en Puertollano
por importe de 3.334 miles de euros y en Sagunto por importe de 4.116 miles de euros.
Adicionalmente se ha realizado una inversion en un proyecto de reduccion del consumo de energia
en la produccién en la fabrica de Avilés por importe de 1.910 miles de euros.

Las bajas del ejercicio 2023 corresponden principalmente a dos catalizadores, que se encontraban
totalmente amortizados a la fecha, y al traspaso de activos por su valor neto contable a su sociedad
dominante Fertiberia Corporate, S.L.U., de acuerdo con el contrato de compraventa de activos
firmado entre las partes.
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La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2022 son los que se muestran
a continuacién, en miles de euros:

31/12/2021 Traspasos 31/12/2022
Coste

Terrenos y bienes naturales 41.894 - - - 41.894
Construcciones 54.889 - - 106 54.995
Instalaciones técnicas 266.304 - 9) 3.687 269.982
Repuestos especificos 16.885 - (213) - 16.672
Maquinaria 51.474 - - 54 51.528
Utillaje 1.098 - - - 1.098
Otras instalaciones 60.273 - - 7.288 67.561
Mobiliario 1.286 - - - 1.286
Equipos informaticos 3.429 - (5) (13) 3.411
Elementos de transporte 872 - - - 872
Otro inmovilizado material 4.904 46 - 1.800 6.750
Anticipos e inmovilizado en curso 20.624 36.371 - (12.952) 44.043
523.932  36.417 (227) (30)  560.092

Amortizacién Acumulada
Construcciones (24.711) (1.226) - - (25.937)
Instalaciones técnicas (186.394) (9.504) - - (195.898)
Repuestos especificos (13.013) (940) 213 - (13.740)
Maquinaria (49.975) (521) - - (50.496)
Utillaje (1.033) (15) - - (1.048)
Otras instalaciones (34.151) (4.584) - - (38.735)
Mobiliario (1.230) (8) - - (1.238)
Equipos informaticos (3.188) (87) 2 - (3.273)
Elementos de transporte (771) (37) - - (808)
Otro inmovilizado material (3.833) (428) - - (4.261)
(318.299)  (17.350) 215 - (335.434)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 205.633 19.067 (12) (30) 224.658

Las altas del ejercicio 2022 correspondieron, fundamentalmente a inversiones realizadas en
instalaciones productivas de las fabricas de Huelva por importe de 1.994 miles de euros, en Avilés
por importe de 1.532 miles de euros, en Palos por importe de 14.197 miles de euros, en Puertollano
por importe de 5.571 miles de euros y en Sagunto por importe de 4.631 miles de euros.
Adicionalmente se realiz6é una inversién en un proyecto de reduccion del consumo de energia en
la produccion en la fabrica de Avilés por importe de 6.845 miles de euros.
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Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose por epigrafes de los activos que al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estaban totalmente
amortizados y en uso, se muestra a continuacion con indicacién de su valor de coste en miles de
euros:

Construcciones 263 260
Instalaciones técnicas y Repuestos 118.914 114.815
Maquinaria 15.214 13.618
Utillaje 753 696
Otras instalaciones 18.047 17.985
Mobiliario 1.160 1.160
Equipos para procesos de informacion 3.229 474
Elementos de transporte 388 388
Otro inmovilizado 3.676 3.676

161.644 153.072

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2023, el valor neto contable asimilado a grandes reparaciones asociadas a
los centros productivos principales de la Sociedad incluido en los epigrafes de “Instalaciones
Técnicas”, “Maquinaria” e “Inmovilizado en curso” es de 14.749 miles de euros (15.799 miles de
euros a cierre del ejercicio anterior).

La Sociedad no tiene compromisos de compra relacionados con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023 existen garantias hipotecarias sobre las fabricas de Avilés, Puertollano
y Palos que figuran como garantia de deudas con entidades bancarias (Nota 8.2.1.A). En cuanto
a las hipotecas sobre los almacenes de Villalar y Pancorbo, se establecieron por un tiempo limitado
de 5 afos desde su emision estando a fecha de cierre del ejercicio vencidas y pendientes del
levantamiento de las cargas por parte del Ministerio de Medio Ambiente.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos del inmovilizado, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha identificado indicadores de deterioro sobre
los activos materiales. Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen deterioros ni
reversiones sobre los activos incluidos en este epigrafe.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE
NATURALEZA SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2023 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido
a 8.529 miles de euros (8.872 miles de euros en el ejercicio 2022). Este importe corresponde
principalmente con el arrendamiento de las oficinas centrales de la Sociedad, concesiones de
derechos de uso y alquiler de elementos de transporte de mercancias.

El importe de los pagos futuros comprometidos no cancelables es el siguiente:

Hasta 1 afio 5.579 5.955
Entre 2 y 5 afos 4.943 7.504
Mas de 5 afios 4.292 6.443

14.814 19.902

7.2) Arrendamientos operativos (La Sociedad como arrendadora)

La Sociedad tiene cedidos en alquiler unas instalaciones bajo contratos cancelables de
arrendamiento operativo. Este inmovilizado se encuentra incluido dentro del epigrafe de
“Inmovilizado material” con el siguiente valor contable a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Amortizacion

Coste Acumulada Valor neto contable
Terrenos 5.700 - 5.700
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 5.700 - 5.700

El ingreso reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2023,
correspondiente a cuotas por arrendamientos operativos, asciende a 273 miles de euros (258 miles
de euros en el ejercicio 2022).
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El importe de los cobros futuros minimos por los arrendamientos operativos no cancelables a 31
de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Hasta 1 afio 89 89
Entre 2 y 5 afos - -
Mas de 5 afios - -

89 89

NOTA 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 8.3, es el siguiente:

Créditos, derivados
y otros

31/12/2023 31/12/2022 | 31/12/2023 31/12/2022

Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.1.2) 76.219 72.407 76.219 72.407
TOTAL 76.219 72.407 76.219 72.407

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo los saldos con Administraciones Publicas (Nota
14), es el siguiente:

Créditos, derivados
y otros

31/12/2023 31/12/2022 | 31/12/2023 31/12/2022

Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1.1) 18.962 45.683 18.962 45.683
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.1.2) 135.332 172.068 135.332 172.068
TOTAL 154.294 217.751 154.294 217.751

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de los activos financieros no difiere de forma
significativa del valor contable por el que se encuentran registrados.
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8.1.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos en miles de euros es el siguiente:

Tesoreria y Activos Equivalentes 31/12/2023 31/12/2022
Cuentas corrientes 18.939 45.662
Caja 23 21

18.962 45.683

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios 0 a corto plazo.
Debido a su alta liquidez, el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

8.1.2) Activos financieros a coste amortizado

La composicién de este epigrafe en miles de euros es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022

Activos Financieros

Largo plazo Corto plazo |Largo plazo Corto plazo

CREDITOS POR OPERACIONES COMERCIALES

Clientes terceros - 37.024 - 39.624
Clientes empresas del grupo (Nota 20.1) - 72.266 - 109.498
Deudores varios - 10.523 - 1.572
TOTAL CREDITOS POR OPERACIONES

COMERCIALES - 119.813 - 150.694

CREDITOS POR OPERACIONES
NO COMERCIALES

Créditos a empresas del grupo (Nota 20.1) 63.729 10.208 58.948 17.339
Cuenta corriente empresas del grupo (Nota 20.1) - 4.342 - 3.002
Créditos a otras empresas 1.000 - 1.000 -
Créditos por enajenacion del inmovilizado (A) 10.837 946 11.789 984
Créditos al personal 299 23 321 49

TOTAL CREDITOS POR OPERACIONES

NO COMERCIALES 75.865 15.519 72.058 21.374

Fianzas 354 = 349 -
354 - 349 -
TOTAL 76.219  135.332 72.407 172.068
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A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe “Deudores varios” incluye un importe de 10.080 miles de
euros correspondiente a la cuantia pendiente de cobro, a la fecha, en relaciéon con el acuerdo
suscrito con FMC Foret (Nota 15).

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2023 incluyen
deterioros causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Saldo Bruto Correccion Saldo Neto

Deterioros Clientes a valorativa por Clientes
31/12/2023 deterioro 31/12/2023

CREDITOS POR OPERACIONES COMERCIALES
Clientes 37.632 (608) 37.024

TOTAL 37.632 (608) 37.024

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2022 incluyen
deterioros causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Saldo Bruto Correccion Saldo Neto

Deterioros Clientes a valorativa por Clientes
31/12/2022 deterioro 31/12/2022

CREDITOS POR OPERACIONES COMERCIALES
Clientes 40.232 (608) 39.624

TOTAL 40.232 (608) 39.624

A. Créditos por enajenacion del inmovilizado-Planta de Serbia (antigua Republica Federal
de Yugoslavia)

Corresponde al derecho de cobro frente a Serbia, por la venta en doélares de una planta de
amoniaco en 1978 por parte de un consorcio en el que la Sociedad participaba con el 80%, estando
previsto que se haga efectivo mediante dos cobros anuales hasta el ejercicio 2034. El 95% de los
derechos de cobro originales estaban asegurados por CESCE.

Como consecuencia del impago de la deuda por parte de la Republica Federal de Yugoslavia,
CESCE abono el 95% de los saldos asegurados, aplicando un tipo de cambio de 2,523 US$/EUR.

En 2002, CESCE firmé con la Republica Federal de Yugoslavia un convenio para la refinanciacion
de la deuda, que estaba vencida e impagada, y se comprometié a abonar el 5% de la deuda
pendiente no asegurada con el mismo calendario que el acordado en la refinanciacion.
Adicionalmente, con respecto al 95% ya cobrado, CESCE abonara las diferencias de cambio que
surjan entre los 2,523 US$/EUR vy el tipo de cambio vigente en las fechas de cobro efectivo
conforme al acuerdo de refinanciaciéon mencionado.
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El detalle de los derechos de cobro con Serbia, en ddlares, es el siguiente:

Miles de ddlares (USD) Miles de ddlares (USD)
Vencimiento
0, 0,

Jeczlh Diferencias Jeczlh Diferencias

deuda . deuda :
. de cambio . de cambio

pendiente pendiente

Cobrado desde 2002 1.541 8.987 1.464 8.086
Pendiente de cobro hasta 2034 1.462 17.097 1.539 17.998
3.003 26.084 3.003 26.084

El importe de los derechos de cobro con Serbia a 31 de diciembre de 2023 asciende a 11.783
miles de euros (12.773 miles de euros en ejercicio anterior), el cual se encuentra registrado de la
siguiente manera:

e Como activo financiero no corriente: 9.984 miles de euros (10.860 miles de euros en el
ejercicio anterior) en concepto de plusvalias por diferencias de cambio y 853 miles de euros
(929 miles de euros en el ejercicio anterior) en concepto de principal correspondiente al 5%
no asegurado.

e Como activo financiero corriente: 872 miles de euros (907 miles de euros en el ejercicio
anterior) en concepto de plusvalias por diferencias de cambio, y 73 miles de euros (77 miles
de euros en el ejercicio anterior) en concepto de principal correspondiente al 5% no
asegurado.

En el ejercicio 2023, la Sociedad actualiz6 las cantidades a recibir a una tasa de descuento para
cada uno de los afios de vencimiento entre el 5,16% al 6,74% (entre el 5,09% al 7,71% en el
ejercicio anterior) considerando el riesgo pais de Serbia, lo que ha supuesto un ingreso financiero
por importe de 699 miles de euros (gasto financiero por importe de 2.810 miles de euros en el
ejercicio anterior). (Nota 16.F).

B. Otra informacion sobre activos financieros

Tal y como se ha comentado en la Nota 4.E de normas de registro y valoracion, la Sociedad da de
baja del balance los saldos de clientes por el importe de aquellas cesiones de crédito en las que
el Factor asume el riesgo de insolvencia (“factoring sin recurso”). A 31 de diciembre de 2023, el
importe global que ha sido dado de baja del balance como resultado de dichas operaciones de
“factoring sin recurso” asciende a 24.209 miles de euros (43.471 miles de euros en el ejercicio
anterior). La Sociedad cuenta con un limite de 112 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen deterioros de créditos a largo plazo con otras
empresas.
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Clasificaciéon por vencimientos

El detalle por vencimientos de las inversiones financieras a largo plazo a 31 de diciembre de 2023
es el siguiente, en miles de euros:

Vencimiento Ainos

Mas de

2025 2026 2027 ~ Total
5 anos

INVERSIONES FINANCIERAS 988 1.029 1.079 9.394 12.490
Créditos a terceros 988 1.029 1.079 9.040 12.136
Otros activos financieros - - - 354 354
CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS - - - 63.729 63.729
TOTAL 988 1.029 1.079 73.123 76.219

El detalle por vencimientos de las inversiones financieras a largo plazo a 31 de diciembre de 2022
es el siguiente, en miles de euros:

Vencimiento Aihos

2024 2025 2026

INVERSIONES FINANCIERAS 1.027 1.038 1.055 10.339 13.459
Créditos a terceros 1.027 1.038 1.055 9.990 13.110
Otros activos financieros - - - 349 349
CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS - - - 58.948 58.948
TOTAL 1.027 1.038 1.055 69.287 72.407
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8.2) Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente, en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022

Pasivos Financieros Deudas o0 Derivados TERES o Derivados
entidades Total entidades Total

de crédito e e et y otros

Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 8.2.1) 57.055 357.690 414.745 - 348.437 348.437

57.055  357.690 414.745 - 348.437 348.437

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, salvo los saldos con Administraciones Publicas
(Nota 14), es el siguiente, en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022

Pasivos Financieros Deudas con Deudas con

entidades DENEEED Total entidades Total

Derivados

y otros y otros

de crédito de crédito

Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 8.2.1) 952 198.184 199.136 20.272 250.449 270.721

952  198.184 199.136 20.272  250.449 270.721
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8.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica a continuacién en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022

No . No .
Corriente S Corriente S

POR OPERACIONES COMERCIALES

Proveedores - 97.905 - 124373
Proveedores empresas del grupo (Nota 20.1) - 20.726 - 40.680
Acreedores - 34.882 - 34.844
TOTAL SALDOS POR OPERACIONES COMERCIALES - 153.513 - 199.897
POR OPERACIONES NO COMERCIALES
Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2.1.A) 57.055 952 - 20.272
Deuda con empresas del grupo (Nota 20.1) 345.567 31.783  333.013 25.513
Otras deudas (Nota 8.2.1.B) 12.083 4.227 15.384 4.275
414.705 36.962 348.397 50.060
Proveedores de inmovilizado - 5.840 - 12.553
- 5.840 - 12553
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 2.821 - 8.211
Fianzas recibidas 40 - 40 -

TOTAL SALDOS POR OPERACIONES
NO COMERCIALES

TOTAL 414.745 199.136 348.437 270.721

414.745 45.623 348.437 70.824

Dada la naturaleza y el vencimiento de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, la
Sociedad considera que el valor en libros constituye una aproximacién aceptable del valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la partida de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”
no incluia importe alguno en gestion de pago/confirming con entidades bancarias.
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A. Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito a cierre del ejercicio 2023 y 2022, es el siguiente,
en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022
.. No . .. No .
Limite . Corriente Total Limite . Corriente Total
Corriente Corriente

Contrato financiacion 140.000  57.055 - 57.055 80.000 - 20.000 20.000
Revolving
Deuda por efectos 3.500 ) ) - 3500 ) ) )
descontados
Intereses a pagar - - 972 972 - - 272 272

20.272 20.272

143.500 57.055 972 58.007 83.500

El detalle de las caracteristicas de los préstamos a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en
miles de euros:

Referencia No
Limite tipo de Vencimiento . Corriente
. . Corriente
interés
Contrato financiacion “Revolving” 140.000 Euribor 22/09/2025 57.055 - 57.055
Intereses a pagar - 573 573
140.000 57.055 573 57.628

El detalle de las caracteristicas de los préstamos a 31 de diciembre de 2022 era el siguiente, en
miles de euros:

Referencia No
Limite tipo de Vencimiento . Corriente
. . Corriente
interés
Contrato financiacion “Revolving” 80.000 Euribor 12/08/2023 - 20.000 20.000
Intereses a pagar - 272 272
80.000 - 20.272 20.272
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Contrato de Financiacion “Revolving”

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantenia un acuerdo de financiacién “revolving” renovable
a largo plazo con varias entidades financieras, entre ellas Banco Santander, Caixabank, Banco
Sabadell, Ibercaja y HSBC, con un limite total de 80 millones de euros y vencimiento el 12 de
agosto de 2023. El 3 de marzo de 2023, Banco Santander, Crédit Agricole Corporate y Investment
Banking acordaron suscribir un aumento de los compromisos bajo el contrato de préstamo, hasta
140 millones de euros, y ampliaron la fecha de vencimiento hasta el 22 de septiembre de 2025. A
31 de diciembre de 2023, la Sociedad incluye en su balance un importe de 57.628 miles de euros,
pendiente de pago a coste amortizado (20.272 miles de euros a cierre del ejercicio anterior).

Las caracteristicas principales de la estructura de financiacion a largo plazo son las siguientes:

¢ Intereses: en el caso del Crédito Revolving el tipo de interés esta ligado al Euribor mas un
diferencial que varia en funcion de un determinado ratio financiero.

e Las sociedades filiales Agralia Fertilizantes, S.L.U., Fertiberia Castilla-Le6n, S.A.U.,
Fertiberia la Mancha, S.L.U., Quimica del Estroncio, S.A.U., Fercampo, S.A.U. y Fertiberia
France, S.A.S. (Francia), junto con su accionista mayoritario, Fertiberia Corporate, S.L.U.,
actuan como garantes de Fertiberia, S.A. en el mencionado contrato de financiacion.

e El mencionado contrato incluye las clausulas habituales en este tipo de contratos
(declaraciones, garantias, obligaciones de hacer y no hacer, causa de vencimiento
anticipado, etc.).

e Sin perjuicio de las amortizaciones establecidas en el calendario de amortizacion, dicho
contrato de crédito incluye diversas causas de amortizacion anticipada obligatoria, parcial
o total, en caso de incumplimiento de alguna de las obligaciones financieras y no
financieras que ha de cumplir Grupo Fertiberia, entre otras, el cumplimiento de
determinados ratios financieros tanto al cierre del ejercicio 2023 como durante la duracion
del crédito. Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 se habian
cumplido los ratios financieros establecidos en los acuerdos de financiacion.

Vencimiento de deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2023, se clasifica al largo plazo la deuda por el contrato de financiacion
“Revolving”, descrito en el apartado previo, de acuerdo con la nueva fecha de vencimiento pactada
(22 de septiembre de 2025). Al 31 de diciembre de 2022 se clasificaba al corto plazo, de acuerdo
con el vencimiento previsto a dicha fecha.
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B. Otras deudas por operaciones no comerciales

El detalle de otras deudas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica a continuacion, en miles
de euros:

31/12/2023 31/12/2022

corrient: Corriente corrier:lt: Corriente
CDTI 1.450 390 1.840 1.717 422 2.139
Ministerio Industria, Turismo y Comercio 340 170 510 510 170 680
Ministerio de Industria, Energia y Turismo 6.089 3.148 9.237 9.207 3.163 12.370
Ministerio de Ciencia e Innovacion 57 83 140 140 83 223
Deudas participativas 3.209 - 3.209 3.809 - 3.809
Otras deudas 938 436 1.374 1 437 438

12.083 4227 16.310 15.384  4.275 19.659

Dada la naturaleza y vencimiento de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, la
Sociedad considera que su valor contable constituye una aproximacion aceptable al valor
razonable.

En general, los préstamos anteriores se encuentran referenciados a un tipo de interés fijo de
mercado. Adicionalmente, Fertiberia, S.A. tiene varios préstamos a tipo de interés cero concedidos
por la Administracion Publica, los cuales son contabilizados por su valor nominal por estimar que
el beneficio correspondiente a la diferencia con los correspondientes valores razonables no es
representativo.

En el ejercicio 2023, se han recibido cobros de diversos préstamos CDTI un importe de 405 miles
de euros (210 miles de euros en el ejercicio anterior).
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El detalle de vencimiento de las “Otras deudas por operaciones no comerciales” a 31 de diciembre
de 2023 es el que se indica a continuacion:

2024 2025 2026 2027 2028 + 5 anos Total

CDTI 390 310 272 240 156 472 1.840
Ministeriollndustria, Turismo 170 170 170 ) ) ) 510
y Comercio
Ministerio de Industria, 3.148 3.118 2595 188 188 - 9.237
Energia y Turismo
Ministerio'(’je Ciencia 83 13 7 7 7 23 140
e Innovacion
Deudas participativas - - - - - 3.209 3.209
Otras deudas 436 - 938 - - - 1.374

4.227 3.611 3.982 435 351 3.704 16.310

El detalle de vencimiento de las “Otras deudas por operaciones no comerciales” a 31 de diciembre
de 2022 era el que se indica a continuacion:

2023 2024 2025 2026 2027 + 5 anos Total

CDTI 422 390 310 271 231 515 2.139
Ministeriollndustria, Turismo 170 170 170 170 ) ) 680
y Comercio
Ministerio de Industria, 3.163 3.118 3.118 2595 188 188 12.370
Energia y Turismo
Ministerio'(’je Ciencia 83 60 37 7 7 29 293
e Innovacion
Deudas participativas - - - - - 3.809 3.809
Otras deudas 437 1 - - - - 438

4.275 3.739 3.635 3.043 426 4.541 19.659

Deudas participativas

En el acuerdo de compraventa de las participaciones de la Sociedad por parte del Fondo Triton
Partners, firmado en el ejercicio 2020, se contemplaba que la Sociedad se hara cargo de las
deudas participativas con los acreedores concursales de la suspension de pagos de Fesa
Fertilizantes. El importe pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2023 asciende a 3.209
miles de euros (3.809 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). La amortizacion de dicha deuda
se realiza cada afio en base al 4,85% de los resultados positivos de la Sociedad en el ejercicio
anterior.
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8.3) Activos financieros a coste: Empresas del Grupo y Asociadas

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2023 en Empresas del Grupo y Asociadas
a largo plazo corresponden, en miles de euros, a:

Valor Neto
31/12/2023

Sociedad % Part. Directa Coste Deterioros

Empresas del Grupo:

Quimica del Estroncio, S.A. 100% 21.447 - 21.447
Fertiberia La Mancha, S.L. 100% 1.992 - 1.992
Agralia Fertilizantes, S.L. 100% 7.677 - 7.677
Fertiberia Castilla — Ledn S.A. 100% 4.647 - 4.647
Agronomia Espacio, S.A. 100% 60 - 60
Agrokem, S.A. (V) 100% 45 - 45
Fercampo, S.A. 100% 11.126 - 11.126
Fertiberia France, S.A.S. 100% 8.042 - 8.042
Trichodex, S.L. 100% 10.002 - 10.002
Fertiberia Hellas, A.E. 78% 1.155 - 1.155
Alcudia Phosphates, S.L. 100% 2.438 - 2.438
Fertiberia Sverige AB 100% 868 - 868
Fertimix BVBA 100% 30.394 - 30.394
99.893 - 99.893

Empresas Asociadas:
Incro, S.A. 50% 2 - 2
PlatformCo Hidrégeno 25% 1.643 - 1.643
1.645 - 1.645
TOTAL 101.538 - 101.538

™ Las sociedades Agronomia Espacio, S.A. y Agrokem, S.A. se encuentran actualmente inactivas.

Nota: en todos los casos los porcentajes de participacién se corresponden con los porcentajes de
derechos de voto poseidos.
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2022 en Empresas del Grupo y Asociadas
a largo plazo correspondian, en miles de euros, a:

Valor Neto
31/12/2022

Sociedad % Part. Directa Deterioros

Empresas del Grupo:

Quimica del Estroncio, S.A. 100% 21.447 - 21.447
Fertiberia La Mancha, S.L. 100% 1.992 - 1.992
Agralia Fertilizantes, S.L. 100% 7.677 - 7.677
Fertiberia Castilla — Le6n S.A. 100% 4.647 - 4.647
Agronomia Espacio, S.A. (" 100% 60 - 60
Agrokem, S.A. (D 100% 45 - 45
Fercampo, S.A. 100% 11.126 - 11.126
Fertiberia France, S.A.S. 100% 8.042 - 8.042
Trichodex, S.L. 100% 10.002 - 10.002
Fertiberia Hellas, A.E. 78% 1.155 - 1.155
66.193 - 66.193

Empresas Asociadas:
Incro, S.A. 50% 2 - 2
PlatformCo Hidrogeno 25% 1.300 - 1.300
1.302 - 1.302
TOTAL 67.495 - 67.495

™ Las sociedades Agronomia Espacio, S.A. y Agrokem, S.A. se encuentran actualmente inactivas.

Nota: en todos los casos los porcentajes de participacién se corresponden con los porcentajes de
derechos de voto poseidos.

El resumen del Patrimonio Neto segun las cuentas anuales de las principales sociedades
participadas a 31 de diciembre de 2023 es el que se muestra a continuacién, en miles de euros:

Otras
Capital Prima de Resultado partidas del Resultac;:

Sociedad Reservas del
explotacion

Social emision Patrimonio

Ejercicio Neto

Empresas del Grupo:

Quimica del Estroncio, S.A. 12.404 2.136 2.646 3.903 21.089 4.069
Fertiberia La Mancha, S.L. 1.275 5.685 (3.932) 1177 - 4.205 245
Agralia Fertilizantes, S.L. 3.800 3.119 14.247 4.014 - 25.180 3.672
Fertiberia Castilla-Ledn, S.A. 1.608 4.140 (1.861) 200 - 4.087 171
Fercampo, S.A. 2.326 5.281 9.581 1.346 - 18.534 824
Fertiberia France, S.A.S 2.341 (135) (4.047) - (1.841) (3.817)
Trichodex, S.L. 3.980 2.647 (258) 540 356 7.265 603
Fertiberia Hellas, A.E. 1.500 - (11) (997) - 492 (992)
Alcudia Phosphates, S.L. 520 (16) (41) - 463 (41)
Fertiberia Sverige AB 2 (15) (13) (19)
Fertimix BVBA 9.570 5.462 - - 15.032 -

55



Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

GrupoFertiberia Ejercicio 2023

El resumen del Patrimonio Neto segun las cuentas anuales de las principales sociedades
participadas a 31 de diciembre de 2022 era el que se muestra a continuacion, en miles de euros:

Otras
Capital Prima de Resultado partidas del Resultagz

Sociedad Reservas del
explotacion

Social emision Patrimonio

Ejercicio Neto

Empresas del Grupo:

Quimica del Estroncio, S.A. 12.404 - (4.946) 7.082 3.500 18.040 6.695
Fertiberia La Mancha, S.L. 1.275 5.685 (3.272) (660) - 3.028 (917)
Agralia Fertilizantes, S.L. 3.800 3.119 11.277 2.970 - 21.166 3.520
Fertiberia Castilla—Leon, S.A. 1.608 4.140 (1.577) (283) - 3.888 (569)
Fercampo, S.A. 2.326 5.281 4.428 5.153 - 17.188 6.774
Fertiberia France, S.A.S 2.341 - (1.588) 1.453 - 2.206 2.559
Trichodex, S.L. 3.980 - 2.024 444 441  6.447 531
Fertiberia Hellas, A.E. 1.500 - - (11) - 1.489 (11)

Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades participadas
es el que se indica a continuacién, indicandose asimismo si las cuentas anuales de las sociedades
participadas estan sometidas a auditoria:

Sociedad Domicilio Social Actividades desarrolladas Auditor

Empresas del Grupo:

Fabricacion y comercializacion de productos.

Quimica del Estroncio, S.A. Madrid (Espafia) quimicos y fertilizantes KPMG
Fertiberia La Mancha, S.L. Cuenca (Espafia) Comercializacion de fertilizantes KPMG
Agralia Fertilizantes, S.L. Huesca (Espafia) Fabricacion y comercializacion de fertlll;cz;?(}gz KPMG
Fertiberia Castilla—Ledn, S.A. Madrid (Espafia) Comercializacion y almacenaje de fertilizantes KPMG
. . Fabricacién, comercializacién y almacenaje de
Fercampo, S.A. Malaga (Espafia) fertilizantes KPMG
Fertiberia France, S.A.S Paris (Francia) Comercializacién de fertilizantes KPMG
Trichodex, S.L. Sevilla (Espafia) Fabricaciéon de abonos organicos KPMG
Fertiberia Hellas, A.E. Jalandri (Grecia) Comercializacion de fertilizantes -
. . - Desarrollo de una operacion minera para la )
Alcudia Phosphates, S.L. Madrid (Espafia) extraccion de derivados fosfatados
Fertiberia Sverige AB Estocolmo (Suecia) Holding -
Acco
- Bruselas R o accountants
Fertimix BVBA (Bélgica)/Holanda Comercializacion de fertilizantes and tax
advisors
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Los movimientos de participaciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2023 se
detallan a continuacién:

En junio de 2023, la Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones de Fertimix
BVBA, entidad holding de un grupo de entidades que operan en Bélgica y los Paises Bajos.
Su actividad principal consiste en la comercializacion de soluciones de nutriciéon de cultivos
para el sector agricola. Ademas, presta servicios logisticos a una amplia gama de clientes,
incluidas empresas multinacionales del sector.

La sociedad Alcudia Phosphates, S.L., participada al 100% por la Sociedad, se ha
constituido en marzo de 2023. Su actividad principal consiste en el desarrollo de una
explotaciéon minera para la extraccion de derivados del fosfato.

La Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones de Fertiberia Sverige AB,
entidad holding de un grupo de entidades para establecer en Lulea la primera planta de
Suecia de amoniaco y fertilizantes minerales sin combustibles fosiles.

Los movimientos de participaciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2022 se
detallan a continuacién:

En febrero de 2022, la Sociedad se incorporé al consorcio HyDeal Espana formado por
cuatro empresas: ArcelorMittal, Enagas, DH2 Energy y Fertiberia. HyDeal Espafia se
constituyd oficialmente como una empresa industrial conjunta, y la Sociedad aport6é un
importe inicial de 504 miles de euros, lo cual representa el 25% del capital social total. En
mayo de 2022, se realizé una ampliacion de capital en la que la Sociedad aport6é 496 miles
de euros adicionales y en septiembre de 2022, se realizé una ultima ampliacion de capital
en la que la Sociedad aporté 300 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
habia aportado 1.300 miles de euros en total.

Con fecha 12 de julio de 2022, la Sociedad adquirio la totalidad de las participaciones de la
sociedad Trichodex, S.L. y, adicionalmente adquiere de manera indirecta las
participaciones de las filiales integramente participadas por Trichodex, S.L., a excepcion
de algunas de ellas. La operacion se realizé por un importe de 10.002 miles de euros, de
los cuales se pagd un importe de 4.512 miles de euros a los antiguos accionistas de la
sociedad y el resto, 5.490 miles de euros, a las entidades bancarias para la cancelacion de
la deuda que dicha compafiia mantenia con ellos. En ese momento, se constituyé un
préstamo entre Fertiberia S.A. y Trichodex, S.L. por un importe de 5.490 miles de euros.
Seguidamente, la Sociedad realizé un incremento de capital por 5.490 miles de euros en
dicha sociedad cancelando el préstamo entre las partes.

Con fecha 12 de octubre de 2022, se creé la sociedad Fertiberia Hellas, A.E. en la que la
Sociedad participa en un 78%, aportando 1.155 miles de euros.

La Sociedad evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro de valor de las
participaciones en empresas del grupo y estima el valor recuperable a la fecha de cierre de
aquellas entidades para las que existen indicios de deterioro de valor. Para el calculo del valor
recuperable, la Sociedad ha utilizado métodos de descuento de flujos de efectivo. Los calculos de
descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos
aprobados por la Direccion de la sociedad participada.
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El valor recuperable se ha obtenido utilizando las siguientes tasas:

Tasa de crecimiento 1,75% 1,75%
Tipo de descuento (antes de impuestos) 12,75% 12,19%
Tipo de descuento (después de impuestos) 11,00% 11,00%

La Direccién ha determinado el margen bruto en base al rendimiento pasado y sus expectativas
de desarrollo del mercado. Los tipos de descuento usados reflejan riesgos especificos
relacionados con el negocio de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha registrado dotacion por deterioro.

El total de los dividendos recibidos durante el ejercicio 2023 por importe de 610 miles de euros
(500 miles de euros en el ejercicio 2022) corresponde a la empresa asociada Incro, S.A. (Nota
16.F).

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL
DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS. EXPOSICION AL RIESGO Y SU GESTION

La Sociedad distingue entre los siguientes tipos de riesgos financieros:

Riesgo de liquidez: se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer
frente a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Riesgo de mercado:

1. Riesgo de tipos de interés: se refiere al impacto que pueda registrar la cuenta de pérdidas
y ganancias en su epigrafe de gastos financieros como consecuencia de un alza de los
tipos de interés.

2. Riesgo de crédito: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias los deudores fallidos de las cuentas a cobrar.

3. Riesgo de tipo de cambio: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas
y ganancias las variaciones en el tipo de cambio del euro frente a otras monedas.

4. Riesgo de precios de materias primas: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta
de pérdidas y ganancias las fluctuaciones del precio de las materias primas.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es comun a cualquier actividad mercantil y no especifico de la Sociedad,
derivado de las diferencias que pudieran producirse entre las aplicaciones de fondos a inversiones
y necesidades de circulante y los origenes de fondos obtenidos por las actividades de la Sociedad
y otras desinversiones.

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria en un horizonte de 12 meses con un detalle
mensual, elaborado a partir de los presupuestos.

Con esto la Sociedad determina las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican
las nuevas necesidades de financiacion.

Las necesidades de financiacion generadas por operaciones de inversion se estructuran y disefian
en funcion de la vida de la misma.

En el caso de que los nuevos acuerdos de deuda y / o la financiacion del capital no sean accesibles
o disponibles solo en términos comerciales poco atractivos, la Sociedad podria adoptar estrategias
alternativas que pueden incluir acciones tales como la venta de activos, la reestructuracion o
refinanciacion de su deuda, o la busqueda de capital social adicional.

La posicién de liquidez para 2023 se basa en lo siguiente:

e Tesoreria: 18.962 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (45.683 miles de euros en el
ejercicio anterior).

e Lineas de crédito no dispuestas por importe de 86.445 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023 (63.500 miles de euros en el ejercicio anterior).

e Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion en 2023 ascienden a 4.068 miles
de euros (8.963 miles de euros en el ejercicio anterior).

Se elaboran previsiones sistematicas de generacion y requerimientos de caja, que permiten al
Grupo determinar y monitorear su posicion de liquidez de manera continua.
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Riesgo de mercado

Riesqgo de tipo de interés

La exposicién de los pasivos financieros (excluidas otras cuentas por pagar) al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente, en miles de euros:

2023 2022

Total pasivos financieros (tipos fijos) 393.660 378.185
Total pasivos financieros (tipos variables) 58.007 20.272
451.667 398.457

Las variaciones de tipo de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devenguen un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable. El riesgo producido por la variacion del precio del dinero se gestiona
mediante la contratacion de instrumentos financieros derivados que tienen la funcion de cubrir a la
Sociedad de dichos riesgos.

A cierre del ejercicio 2023 y 2022 no existen derivados por este concepto.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econdémico actual.

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo, ya que el cobro a sus clientes suele estar
cubierto mediante podlizas de seguros para clientes nacionales, y el cobro de los clientes
internacionales se produce por adelantado. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la provision por
deterioro de clientes asciende a 608 miles de euros.

Riesgo de tipo de cambio

Los principales riesgos de tipo de cambio de la Sociedad se encuentran asociados a las
transacciones de compras a realizar en base a compromisos en firme o altamente probables que
se realizan en monedas distintas de la funcional, especialmente el dolar.
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La Sociedad compra una parte sustancial de sus materias primas en doélares, mientras que las
cuentas anuales se presentan en euros. En consecuencia, los cambios de un periodo a otro en el
tipo de cambio medio del euro frente a otras monedas pueden afectar a los ingresos y beneficios
operativos del Grupo en euros.

La estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestion del riesgo de tipo de cambio se centra en
cubrir mediante derivados de tipo de cambio el riesgo asociado a las fluctuaciones de los tipos de
cambio asegurando asi un tipo de cambio en las compras de mercaderias desde la fecha del
pedido hasta la fecha de vencimiento de la compra, eliminando, en su mayor parte, el impacto que
las fluctuaciones en los tipos de cambio puedan tener en las cuentas anuales.

Riesgo del precio de las materias primas

La Sociedad opera dentro del sector de nutrientes para la agricultura, el cual se considera un
mercado volatil y ciclico por naturaleza. La evolucion de la oferta y la demanda global o regional
determina los niveles de precios de los productos, que experimentan cambios rapidos (al alzay a
la baja) con un impacto directo en la actividad de la Sociedad y en la valoracion de sus inventarios.

La demanda de los productos de la Sociedad, ademas de las condiciones econdmicas generales,
es sensible a diferentes factores, incluido el precio de los cultivos en los mercados finales, las
condiciones climaticas especificas (en particular, el nivel de precipitaciones y temperaturas en las
principales zonas agricolas), el nivel de las subvenciones a productores y su distribucién entre
cultivos (como los pagos de la Politica Agricola Comun a los agricultores europeos). Estos factores
influyen de forma regular en la demanda y los volumenes de ventas de la Sociedad y en la mayoria
de los casos son dificiles de predecir. Las sequias severas o las inundaciones que afectan las
areas agricolas pueden tener un impacto muy significativo en las cifras de ventas.

Las ventas de la Sociedad a sectores no agricolas también dependen de las condiciones y
evolucion de los sectores especificos, lo que puede afectar los volimenes de ventas, la
rentabilidad del producto y los resultados finales de la Sociedad.

La estrategia de la Sociedad se centra en el incremento de las ventas de productos de alto valor,
que presentan menor volatilidad ya que estos productos estan menos influenciados por
fluctuaciones y volatilidad.

En cuanto a las materias primas, el gas natural es uno de los insumos clave en la produccion de
nutrientes, por lo que el precio y la disponibilidad del gas natural es un elemento estratégico para
la Sociedad con un impacto significativo en la rentabilidad financiera.

Fertiberia también compra otras materias primas a terceros, por ejemplo, amoniaco, acido fosférico
y potasa de diferentes geografias como Argelia y Marruecos. Ademas del riesgo pais del origen
de las materias primas, la rescision, el cambio de material o la falta de entrega en estos contratos
de suministro pueden tener un impacto negativo en el desempefio financiero de la Sociedad.

La Sociedad mitiga el riesgo de suministro de materias primas mediante la diversificacion de
fuentes de suministro con diferentes proveedores alternativos en varias geografias.
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NOTA 10. PATRIMONIO NETO

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital Social

El capital social asciende, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, a 54.891 miles de euros,
representado por 22.871.089 acciones de 2,40 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas todas con iguales derechos politicos y econémicos.

La composicion del accionariado a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022

N° Participaciones % Participacion | N° Participaciones % Participacion

Fertiberia Corporate, S.L.U. 22.851.748 99,92% 22.851.748 99,92%
Otros accionistas 19.341 0,08% 19.341 0,08%
22.871.089 100,00% 22.871.089 100,00%

Acciones propias

Tras la formalizacion de distintas escrituras de compraventa de acciones a accionistas minoritarios
y escritura de compraventa de acciones en autocartera firmada con fecha 29 de marzo de 2022,
la Sociedad adquirié 18.966 acciones propias, de forma que al 31 de diciembre de 2022, poseia
un total de 19.618 acciones propias, sin que se haya efectuado operaciones con acciones propias
durante el ejercicio 2023. Dichas acciones propias son conservadas en cartera por la propia
Sociedad, tal y como se puede observar en la siguiente tabla donde se muestran tanto las
operaciones realizadas, como el saldo final del ejercicio:

. Precio medio Importe de

. Nominal % del s, ey
N° acciones . de adquisicion adquisicion

(euros) capital

(euros) (euros)
SALDO A 31/12/2021 652 1.564,880 0,0023 3,80 2.477,60
Adquisiciones 18.966 45.518,40 0,0858 3,80 72.070,80
Enajenaciones - - - - -
Amortizaciones - - - - -
SALDO A 31/12/2022 19.618 47.083,28 0,0881 3,80 74.548,40

Adquisiciones - - - - -

Enajenaciones - - - - -

Amortizaciones - - - - -

SALDO A 31/12/2023 19.618 47.083,28 0,0881 3,80 74.548,40
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El destino final previsto para estas acciones es su posterior amortizacion.

Reservas

Un detalle de las reservas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022

Reserva legal 20.147 20.147
Reserva para acciones propias 75 75
Reservas voluntarias y otras reservas (66.817) (79.493)

(46.595) (59.271)

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva legal hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los socios y soélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También en ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva legal se encuentra dotada en su totalidad.

Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias ha sido dotada de conformidad con el articulo 148 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, se dote una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias. La reserva constituida para acciones propias no es
de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual
importe al valor neto contable de las mismas.

Prima de Emision de Acciones

La ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo, salvo en el caso de que el patrimonio neto de la Sociedad quede en
una cantidad inferior a la mitad del capital social.
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Dividendos

En los ejercicios 2023 y 2022 no se han distribuido dividendo alguno.

NOTA 11. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente, en miles de euros:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Materias primas y otros aprovisionamientos 52.458 51.092
Productos semiterminados 9.408 14.351
Productos terminados 51.508 101.739
Derechos de emision CO2 77.674 89.694
Correccion por deterioro (11.049) (25.146)
SALDO FINAL 179.999 231.730

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente, en
miles de euros:

Miles de euros

SALDO INICIAL A 01/01/2022 -

Deterioro del ejercicio (25.146)
Reversioén del ejercicio -
SALDO FINAL A 31/12/2022 (25.146)
SALDO INICIAL A 01/01/2023 (25.146)
Deterioro del ejercicio (3.951)
Aplicacion del ejercicio 25.146
Otros movimientos (7.098)
SALDO FINAL A 31/12/2023 (11.049)

Los criterios seguidos para determinar la necesidad de efectuar correcciones valorativas por
deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas, se detallan en la Nota 4.G.
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A 31 de diciembre de 2023, y de 2022, la Sociedad ha realizado un analisis sobre el valor neto de
realizacion de sus existencias, suponiendo el reconocimiento de una provisién por importe de
11.049 miles de euros y 25.146 miles de euros, respectivamente. En base al analisis realizado,
7.098 miles de euros del importe de deterioro contabilizado a 31 de diciembre de 2023 se han
ajustado contra reservas, ya que correspondian a existencias ya existentes a 31 de diciembre de
2022, incluyéndose en la partida de “Otras variaciones” en el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto. El importe restante de 3.951 miles de euros se ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (25.146 miles de euros en el ejercicio anterior). Del total de la
provisién, 5.062 miles de euros (3.213 miles de euros en el ejercicio anterior) son de materias
primas y otros aprovisionamientos (Nota 16.B) y 5.987 miles de euros (21.933 miles de euros en
el ejercicio anterior) de productos terminados (Nota 16.A).

Otra informacion

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas
u otras razones analogas.

La Sociedad sigue la politica de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias.

A. Derechos de emision de gases efecto invernadero

La evolucion del numero de derechos de CO; asignados y utilizados por el Grupo se muestra en
el siguiente cuadro:

Cantidad (Toneladas)

Saldo inicial 1.080.168 1.034.746
Asignados en el afio 825.300 989.236
Adquiridos en el afio - 68.000
Vendidos en el afio (125.472) -
Consumidos en el afio anterior (917.464) (1.011.814)
SALDO A CIERRE 862.532 1.080.168

El cargo a los resultados del ejercicio 2023 derivado de emisiones de gases de efecto invernadero
ha ascendido a 76.920 miles de euros (70.373 miles de euros en el ejercicio anterior). Asi mismo,
durante el ejercicio 2023, el abono a los resultados de la Sociedad por la imputacion de las
subvenciones de los derechos de emision de gases, los cuales les han sido asignados de forma
gratuita, ha ascendido a 83.178 miles de euros (68.014 miles de euros en el ejercicio anterior).
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Al 31 de diciembre de 2023, la provision por “derechos de emisién de gases efecto invernadero”
ascendia a 76.920 miles de euros (70.373 miles de euros en el ejercicio anterior) (Nota 15), de los
cuales 6.258 miles de euros (4.677 miles de euros en el ejercicio anterior de déficits de derechos
de emision) proceden del superavit de derechos de emisiéon de gases.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han registrado pérdidas por deterioro de los derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE
PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010, y sus modificaciones posteriores, y en el Real Decreto-
ley 3/2013, que modifica la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales y a lo determinado en la Resolucion del ICAC de enero
2016, se informa de lo siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 47 44
Ratio de operaciones pagadas (dias) 47 45
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 40 37
TOTAL PAGOS REALIZADOS (MILES DE EUROS) 783.166 1.336.872
TOTAL PAGOS PENDIENTES (MILES DE EUROS) 68.038 110.890

TOTAL PAGOS REALIZADOS EN UN PERIODO

INFERIOR A 60 DIAS (MILES DE EUROS) SUmERE 867.706
N° FACTURAS PAGADAS EN UN PERIODO

INFERIOR A 60 DIAS 7.967 7.990
% N° FACTURAS PAGADAS EN UN PERIODO 24 23
INFERIOR A 60 DIAS/TOTAL DE FACTURAS

% TOTAL PAGOS REALIZADOS EN UN PERIODO 60 65

INFERIOR A 60 DIAS/TOTAL PAGOS REALIZADOS
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NOTA 13. MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio, y el importe global de los
elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2023 y
2022 se detallan a continuacion:

Miles de euros

Divisa

TRANSACCIONES

Compras USD 180.290 451.164
Compras GBP 658 -
Ventas usD 37.750 85.279
Ventas GBP 665 -

ELEMENTOS DE ACTIVO

Inversiones financieras a largo plazo uUsD 11.784 12.773
Deudores uUsD 18.442 34.836
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes uUsD 2.289 3.927

ELEMENTOS DE PASIVO
Acreedores USD 27.061 59.793

El total de diferencias de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2023 y 2022 vienen originadas por activos y pasivos financieros correspondientes a las categorias

de “activos financieros a coste amortizado”, “pasivos financieros a coste amortizado” y “efectivo y
otros activos equivalentes”.

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado por clases de instrumentos
financieros a 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es el siguiente, en miles de euros:
2023

Pendientes de A Pendientes de
. Liquidadas _
vencimiento vencimiento

Liquidadas

POSITIVAS

Deudores 989 - 989 2.997 4851 7.848
Acreedores 17) 121 104 523 143 666
NEGATIVAS

Deudores (992) (128) (1.120) (2.697) (211) (2.908)
Acreedores (83) (1.041) (1.124) (1.603) (2) (1.605)

(103) (1.048) (1.151) (780) 4.781 4.001
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La exposicion al riesgo por tipo de cambio, sobre los activos, pasivos y transacciones incluidas en
la tabla anterior, se detalla en la Nota 9.

NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente, en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022

Deudores Acreedores Deudores Acreedores

No corriente:
Impuestos diferidos 39.788 18.149 30.399 28.554

39.788 18.149 30.399 28.554

Corriente:
HP deudora por IVA 3.810 - 124 -
Organismos de la Seguridad Social 34 1.099 44 1.144
HP deudora/acreedora por rendimientos de capital - 58 - 66
HP acreedora por IRPF - 760 - 979
HP Devolucién de impuestos - - 5 -
Otras Entidades Publicas 2.794 - 182 12

6.638 1.917 355 2.201

Con fecha 23 de diciembre de 2020, Fertiberia Corporate S.L.U., entidad con residencia fiscal en
Espafia y accionista mayoritario Fertiberia, S.A., actuando en representacion de la sociedad
Trifuchsia HoldCo S.a r.l., solicitdé a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria junto con las
citadas sociedades residentes, acogerse a partir del ejercicio 2021, al régimen previsto en el
Capitulo VI Titulo VIl de la Ley 24/2014 del Impuesto de Sociedades. Con fecha 18 de junio de
2021, se recibe la comunicacion del numero del Grupo Fiscal asignado y se produce la constitucion
del Grupo Fiscal (con Trifuchsia HoldCo S.a r.l. como entidad dominante no residente y Fertiberia
Corporate, S.L.U. como entidad representante), siendo de aplicacién dicho régimen a partir del
ejercicio 2021 en adelante. Por consiguiente, la Sociedad tributa en régimen de declaracion
consolidada desde el ejercicio 2021, siendo la cabecera del grupo fiscal, Fertiberia Corporate,
S.L.U. junto con las sociedades: Fertiberia la Mancha, S.L.U., Intergal Espaiola, S.A., Quimica del
Estroncio, S.A.U., Fercampo, S.A.U., Fertiberia Castilla-Ledn, S.A.U., Agralia Fertilizantes, S.L.U.,
Trichodex, S.L.U., Agrokem, S.A.U. y Agronomia Espacio, S.A.U.
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En el ejercicio 2023 la Sociedad mantiene un saldo deudor por importe de 2.946 miles de euros
(saldo deudor de 2.014 miles de euros en el ejercicio anterior) con su principal accionista,
Fertiberia Corporate, S.L.U. como consecuencia de los movimientos derivados del impuesto de
sociedades del ejercicio generado por el régimen de tributacion consolidada (Nota 20.1), registrado
dentro del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (en el
epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” en el ejercicio anterior).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo
de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
los impuestos principales devengados en los ejercicios 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023.

En el mes de marzo de 2023, Fertiberia, S.A. ha recibido notificacién de la Agencia Tributaria
espafola comunicando el inicio de actuaciones inspectoras en relacion con los ejercicios 2020 y
2021 por los siguientes conceptos tributarios: Impuesto sobre Sociedades (IS), Impuesto sobre el
Valor Afadido (IVA), y Retenciones e Ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo, profesionales
y de actividades econémicas (IRPF). A fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, se esta
recabando la informacion inicial requerida para ser aportada a la Inspeccion. Los Administradores
no esperan que, como resultado de esta inspeccion, surjan contingencias significativas.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, con efectos para los periodos
impositivos iniciados desde el 1 de enero de 2015, la base imponible negativa de un periodo
impositivo puede ser compensada con las rentas positivas generadas en los periodos impositivos
posteriores a aquel en que se origind la base imponible negativa sin limitacién temporal alguna.
Este plazo ilimitado también se aplica a las bases imponibles negativas que estuviesen pendientes
de compensar al comienzo del primer periodo impositivo que se inicie a partir del 1 de enero de
2015, cualquiera que sea el periodo impositivo en el que se hubiesen generado tales bases
imponibles negativas.

Adicionalmente, durante el 2023 se ha modificado el importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores de la Sociedad como consecuencia del cierre de una inspeccion fiscal de los
ejercicios 2016, 2017 y 2018 al grupo fiscal encabezado por Inmobiliaria Espacio, S.A. (sociedad
dominante del grupo fiscal del que formaban parte Fertiberia, S.A. y sus filiales hasta 2019). En
concreto, han sido asignadas a la Sociedad nuevas bases imponibles negativas correspondientes
al ejercicio 2009 por importe de 34,8 millones de euros.
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Como consecuencia de la reciente inconstitucionalidad de ciertas medidas introducidas mediante
el RDL 3/2016, la Sociedad puede compensar, de acuerdo con el articulo 26 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, bases imponibles negativas con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes con el limite del 70% de la base imponible previa a la aplicacién de la reserva de
capitalizacion y a su compensaciéon, pudiendo compensar, en todo caso, bases imponibles
negativas por importe de 1 millén de euros (en caso de que el anterior limite fuera inferior). No
obstante, al tributar la Sociedad bajo el régimen de consolidacion fiscal, la compensacion de bases
imponibles negativas estara supeditada, en cualquier caso, a la limitacion aplicable al Grupo Fiscal.

Impuesto sobre beneficios

El calculo del gasto devengado contablemente por el impuesto sobre beneficios es el siguiente, en
miles de euros:

Resultado del ejercicio antes de impuestos (54.560) 27.619
Diferencias permanentes (! 3.550 2.038
Diferencias temporarias 14.063 18.964

Con origen en el gjercicio 6.804 13.392

Con origen en ejercicios anteriores 7.259 5.572
Diferencias de Consolidacion fiscal 26.693 (3.857)
Compensacion de bases imponibles negativas - (11.191)
Base imponible (resultado fiscal) (10.254) 33.573

Cuota del impuesto (25%) (2.564) 8.393

Deducciones (124) (2.358)
GASTO POR IMPUESTO CORRIENTE (CUOTA LiQUIDA) (2.687) 6.035
Retenciones (78) (55)
CUOTA DEL EJERCICIO A INGRESAR O A DEVOLVER (2.765) 5.980
Gastol/(Ingreso) por impuesto ejercicios anteriores 636 867
Gastol/(Ingreso) por impuesto diferido (11.623) 2.873
GASTO/(INGRESO) POR IMPUESTO DE SOCIEDADES (13.675) 9.775

) Corresponden principalmente:
- Dividendos exentos en un 95% recibidos de sociedades filiales por importe negativo de 580 miles de euros (ajuste negativo).
- Ajuste positivo por la no deducibilidad de la amortizacién del fondo de comercio surgidos en el gjercicio 2020
- Recargos, sanciones y otros gastos no deducibles.
- Deterioro de existencias dotado en el ejercicio por importe de 7.098 miles de euros (contra reservas)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2023, se detalla a
continuacién, en miles de euros:

A A
31/12/2022 Pérdidasy Patrimonio Traspasos 31/12/2023

Ganancias Neto

Impuestos diferidos activos

Limite gastos financieros (c) 8.905 2.576 - - 11.481
Limite amortizacion (b) 192 (54) - - 138
Bases imponibles pendientes
de compensar 7.160 7.674 - - 14.834
Deduccién por inversiones 271 (239) - - 32
Revegetacion Balsas de Huelva (d) 10.123 (928) - - 9.195
Otras provisiones (e) 2.300 1.808 - - 4.108
Otros 1.448 (1.448) - - -
30.399 9.389 - - 39.788
Impuestos diferidos pasivos
Subvenciones de capital 4.426 - (3.617) - 809
Arrendamiento financiero 138 (54) - - 84
Libre Amortizacion (a) 713 (54) - - 659
Valor razonable de activos (f) 23.277 (2.126) (4.554) - 16.597
28.554 (2.234) (8.171) - 18.149
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2022, se detalla a
continuacién, en miles de euros:

A A
31/12/2021 Pérdidasy Patrimonio Traspasos 31/12/2022

Ganancias Neto

Impuestos diferidos activos

Limite gastos financieros (c) 9.043 (138) - - 8.905
Limite amortizacion (b) 254 (62) - - 192
Bases imponibles pendientes
de compensar 10.304 (3.144) - - 7.160
Deduccion por inversiones 2.658 (2.387) - - 271
Revegetacion Balsas de Huelva (d) 8.195 1.928 - - 10.123
Ajuste amortizacién intangible 1.518 (1.518) - - -
Otras provisiones (e) 925 1.375 - - 2.300
Otros 484 964 - - 1.448
33.381 (2.982) - - 30.399
Impuestos diferidos pasivos
Subvenciones de capital 865 - 3.561 - 4.426
Arrendamiento financiero 192 (54) - - 138
Libre Amortizacion (a) 768 (55) - - 713
Valor razonable de activos (f) 23.277 - - - 23.277
25.102 (109) 3.561 - 28.554
a) En el ejercicio 2012, Fertiberia, S.A. se acogi6 a lo dispuesto en la Disposicién

b)

Adicional Undécima de la Ley del Impuesto sobre Sociedades Art. 1 cuatro del R.D.-
L 13/2010 realizando un ajuste temporario negativo al resultado contable por importe
de 5.050 miles de euros correspondiente a la inversion en inmovilizado material
realizada durante el ejercicio 2011, cuya amortizacion se inicid en el ejercicio 2012,
minorada en el importe registrado como amortizacién del ejercicio. En los ejercicios
2023 y 2022 se ha realizado un ajuste temporario positivo por importe de 54 miles de
euros.

De acuerdo a lo establecido en la Ley 16/2012 de 27 diciembre 2012 art. 7, la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias correspondiente a los periodos impositivos iniciados dentro de los afios
2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del art. 108 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento
de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido
porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del art. 11 de dicha Ley.
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La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en este articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo
impositivo que se inicie dentro del afio 2015. En 2023, se ha realizado un ajuste
temporario negativo por importe de 219 miles de euros (ajuste temporario negativo de
267 miles de euros en el ejercicio anterior) por este concepto.

Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2012,
se establece que los gastos financieros netos seran deducibles con el limite del 30%
del beneficio operativo del ejercicio (Art. 16 LIS).

En el ejercicio 2023 se ha incorporado un ajuste positivo de 10.304 miles de euros.
En el ejercicio 2022 se ha revertido parte del gasto financiero que no fue deducible en
su momento, realizado un ajuste negativo por importe de 553 miles de euros.

Con motivo del incidente de ejecucion de sentencia de la Audiencia Nacional de fecha
27 de noviembre de 2004, en el procedimiento ordinario 0000563/2004, en
cumplimiento del mandato establecido en el mismo, Fertiberia, S.A. presenta el
“Proyecto constructivo de clausura de las balsas de fosfoyeso situadas en el término
municipal de Huelva”. Para cubrir el coste adicional sobre el inicialmente previsto a la
fecha de la sentencia, que, segun el citado proyecto presentado por Fertiberia, S.A.
ascendi6é a 21 millones de euros, se doto, en el ejercicio 2014, una provision contra
reservas por importe de 25,5 millones de euros antes de impuestos (17,9 millones de
euros después de impuestos).

Para la determinacion de la base imponible del impuesto de sociedades del ejercicio
2014 se realizoé un ajuste negativo al resultado contable por el mismo importe, asi
como un ajuste positivo, también por el mismo importe, por considerar la no
deducibilidad de dicho importe hasta que los trabajos a los que corresponde la
provision dotada sean ejecutados.

La Sociedad se acogio el Real Decreto-Ley 7/1996, sobre actualizacion de balances.
En el presente ejercicio, la Sociedad ha dotado nuevas provisiones por este concepto
por importe total de 8.730 miles de euros, practicando el correspondiente ajuste

temporal positivo al resultado contable.

La Sociedad ha revertido el ajuste temporal positivo practicado en concepto de “otras
provisiones fiscalmente no deducibles” por importe de 1.500 miles de euros.
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f) Operacion de combinaciéon de negocios

Como consecuencia de la combinacion de negocios entre Global Galaor, S.L.U. y
Fertiberia, S.A. se generaron en el ejercicio 2020 impuestos diferidos por el
reconocimiento a valor razonable de los activos y pasivos de la Sociedad. El detalle
de estos activos y pasivos por impuesto diferido generados en el ejercicio 2020 a 31
de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Tibo de activo/pasivo Pasivo diferido Pasivo diferido
P P (Miles de euros) (Miles de euros)
Inmovilizado Intangible (Marca) 9.109 15.181
Inmovilizado Material (Terrenos) 8.096 8.096

En el ejercicio 2023, se ha llevado contra reservas el importe de 4.554 miles de euros,
correspondiente a la reversion de este pasivo por impuesto diferido de ejercicios
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene reconocidos activos por impuestos diferidos
por considerar los Administradores de la Sociedad, que en base a la planificacién fiscal y la
estimacion de resultados futuros de la Sociedad es probable que dichos activos sean recuperados
en un plazo estimado de entre 5y 10 afios.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2023
es el siguiente:

Ano de Origen Ano Limite de Deduccién Miles de euros
2009 Sin limite 62.257
2018 Sin limite 3.080

65.337

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2022 se
desglosan en el siguiente detalle:

Ano de Origen Ano Limite de Deduccion Miles de euros
2009 Sin limite 22.073
2018 Sin limite 6.566

28.639
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NOTA 15. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2023, es el siguiente, en miles de
euros:

Actuali- Reclasi-
Saldo Adiciones Dotaciones Aplicaciones zaclon “ficaclén a Saldo 2
31/12/2022 tasa de corto 31/12/2023
descuento plazo

Tipo de provision

No corriente

Actuaciones
medioambientales
reestructuracion 56.661 8.730 - (4.308) 81 (8.629) 52.535
Huelva (Notas 6 y 18)
56.661 8.730 - (4.308) 81 (8.629) 52.535
Corriente
Actuaciones
medloambleqtgles ) i i ) ) 8.629 8.629
reestructuracion
Huelva (Notas 6 y 18)
Derechos emision 70.373 - 76.920 (70.373) - . 76.920
gases (Nota 11)
Otras provisiones
medioambientales 7.716 - - (671) - ; 7.045
78.089 - 76.920 (71.044) - 8.629 92.594

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2022, es el siguiente, en miles de
euros:

Actualiza-
Zaioa Dotaciones Aplicaciones cion tasa de Zaiod
31/12/2021 P 31/12/2022

descuento

Tipo de provision

No corriente

Actuaciones medioambientales
reestructuracion Huelva 48.951 7.892 (182) - 56.661
(Notas 6y 18)

48.951 7.892 (182) - 56.661

Corriente
Derechos emisién gases (Nota 11) 34.782 70.373 (34.782) - 70.373
Otras provisiones medioambientales 3.717 4.000 (1) - 7.716
38.499 74.373 (34.783) - 78.089
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En el ejercicio 2022, se dotd una provisidn por importe de 4.000 miles de euros para cubrir el
potencial coste de la realizacion de trabajos adicionales en la parcela devuelta a la Autoridad
Portuaria de Huelva.

En 2022, se dotd una provision de 4.000 euros, adicionales a la provisién de 3.700 miles de euros,

dotada en el ejercicio anterior, para las obras de limpieza y descontaminacién de la planta de acido
sulfurico.

Actuaciones medioambientales restauracion de balsas de Huelva

El 27 de noviembre de 2003, el Ministerio de Medio Ambiente declaro la extincion de una concesién
administrativa otorgada a la Sociedad en el municipio de Huelva como consecuencia del
incumplimiento de determinadas condiciones de la concesion. Las autoridades administrativas
entendieron que, entre otras cuestiones, la Sociedad superaba la altura maxima permitida de
apilado de yeso.

Esta decision fue confirmada por una sentencia de la Audiencia Nacional de 27 de junio de 2007,
y posteriormente por el Tribunal Supremo en casacion mediante sentencia de 10 de febrero de
2011 (recurso de casacion 4596/07). Como resultado, se exigio a la Sociedad que cumpliera con
las obligaciones de regeneracion del terreno en el que se encontraban las balsas de fosfoyesos.

Para el correcto cumplimiento de esta obligacion, la Sociedad:

e proporcion6 65,9 millones de euros en garantias financieras, una cantidad que la Audiencia
Nacional de Espana ha considerado suficiente en diversos pronunciamientos judiciales; y
e disend un proyecto de regeneracion de pilas de yeso fosfatado de la antigua concesion (el
“Proyecto”), que sera efectuado por el lider mundial en apilamiento de yeso fosfatado, la
firma estadounidense ARDAMAN. EI Proyecto ha obtenido todos los permisos vy
autorizaciones requeridas por la normativa espafiola:
o Declaracion de Impacto Ambiental favorable del Ministerio para la Transicion Ecologica
en 2020;
o Informe favorable de Compatibilidad Urbanistica emitido por el Ayuntamiento de Huelva
en 2021;
o Informe de Impacto Radioldgico del Consejo de Seguridad Nuclear (CSN) en 2022;
o Modificacion Sustancial de la Autorizacion Ambiental Integrada de la Junta de
Andalucia en 2023; y
o El Ayuntamiento de Huelva ha concedido licencia de obras municipales en 2023.

Durante el afio 2023, la Sociedad ha iniciado las actividades de regeneracion relacionadas con el
Proyecto.
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El 20 de julio de 2023, la Sociedad y FMC Foret, S.A. (filial espafola del grupo multinacional
norteamericano FMC Foret, que también participd en el proyecto de recuperacion de las balsas y
era responsable de una parte de la obligacion del coste total de restauraciéon) alcanzaron un
acuerdo por el que la Sociedad correria con la totalidad del coste de los gastos derivados del
Proyecto. El aumento en la provision en el 2023 ha sido de 8.730 miles de euros, registrandose un
ingreso en la cuenta de resultados del ejercicio 2023 por importe de 16.470 miles de euros (Nota
16.G).

Para la estimacion de la provisidon, la Sociedad ha considerado el calendario de la fase de
aprobacién por las autoridades competentes, asi como el calendario de ejecucién de los trabajos,
actualizando los pagos futuros previstos a una tasa de descuento entre 9,20% al 9,60% (entre
7,95% al 10,21% en el ejercicio anterior), suponiendo un impacto positivo que de 81 miles euros
en la cuenta de pérdidas y ganancias (impacto negativo que no supera los 1 miles de euros en el
ejercicio anterior) (Nota 16.F).

Compromisos y garantias comprometidas con terceros

La Sociedad actua como garante, junto con Fertiberia, S.a r.l., Trifuchsia Midco, S.a r.l., Tri-
fertiberia, Unipessoal, Lda, ADP Fertilizantes, S.A, Quimica del Estroncio, S.A.U., Fercampo,
S.A.U., Agralia Fertilizantes, S.L.U., Fertiberia Castilla-Le6n, S.A.U., Fertiberia La Mancha, S.L.U.
y Fertiberia France, S.A.S., del bono emitido por el accionista mayoritario de la Sociedad, Fertiberia
Corporate, S.L.U., quien inicié un proceso de cambio en la financiacion en el ejercicio 2021 a través
de la emisiéon de un bono por importe de 125.000 miles de euros, el cual posteriormente fue
ampliado en 50.000 miles de euros adicionales. El vencimiento de dicho bono es de 5 afos (22
diciembre 2025). A 31 de diciembre de 2023, el importe pendiente a coste amortizado asciende a
174.004 miles de euros (174.622 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene formalizados avales en diversas
entidades de crédito, en garantia fundamentalmente de determinadas transacciones de materias
primas, por importe de 6.289 miles de euros (6.821 miles de euros en el ejercicio anterior) y a
disposicién de la Audiencia Nacional por importe de 65.900 miles de euros en 2023 y 2022.

Contingencias

Con fecha de 10 de septiembre de 2019 tuvo entrada en el Juzgado de lo Contencioso-
Administrativo n°13 de Madrid, Auto suscrito por el Abogado del Estado en la representacion que
legalmente ostenta y en defensa de la Comisién Nacional de los Mercados y de la Competencia
(CNMC) para llevar a cabo una serie de actuaciones inspectoras en una serie de empresas del
sector. La investigacion de la CNMC se encuentra actualmente en fase de diligencias preliminares,
sin que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se tenga constancia que se
haya producido la incoacion formal de ningun procedimiento sancionador.

La Sociedad ha realizado una auditoria interna de competencia con la ayuda de asesores externos,
cuyas principales recomendaciones fueron la formacion del personal y la redaccion de un manual
de competencia para los empleados.
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En este sentido, el Consejo de Administracién ha designado un responsable de cumplimiento, la
Direccion se ha comprometido por escrito a cumplir con la normativa antimonopolio, se ha
aprobado una politica antimonopolio para la Sociedad, se ha elaborado un borrador de manual, se
ha iniciado la formacion del personal y se ha consultado a asesores para asegurar que las
campafas y politicas de ventas de la Sociedad estén en linea con la ley de competencia vigente.

Adicionalmente, la Sociedad y uno de sus antiguos proveedores de gas en la instalacion de Palos
de la Frontera mantienen un litigio sobre la interpretacion de la clausula “take-or-pay” incluida en
el contrato de suministro que fue rescindido. Este conflicto ha llevado al proveedor y al resto de
sociedades de su grupo empresarial a interponer una demanda (la primera reclamando
responsabilidad contractual y la segunda responsabilidad extracontractual) por un total de 26
millones de euros. Los asesores legales de la Sociedad lo califican como de riesgo remoto. En
base a esta evaluacion, y siguiendo las normas contables, la Sociedad no ha considerado
necesario dotar provision alguna sobre esta cuestion a 31 de diciembre de 2023.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

A. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente, en miles de euros:

Variacion de existencias de productos terminados y en curso (33.239) 33.341
Deterioro de valor de productos terminados y en curso (3.951) 21.933

(37.190)  55.274
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B. Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente, en miles de euros:

Consumos de mercaderias

Compras de mercaderias 157.651 247.432
157.651 247.432

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras de materias primas y otras materias consumibles 320.114 802.740
Compras de otros aprovisionamientos 13.714 12.322
Variacion de existencias de materias primas y otras materias consumibles 5.901 (11.440)
339.729 803.622
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - 3.213
TOTALES 497.380 1.054.267

El desglose de compras por mercados geograficos a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en
miles de euros:

Compras Adquisiciones .
. . - Importaciones
nacionales intracomunitarias
Compras de mercaderias 23.831 26.109 107.711 157.651
Compras de materias primas 218.384 28.062 73.668 320.114
Compras de otros aprovisionamientos 8.588 311 4.815 13.714
250.803 54.482 186.194 491.479

El desglose de compras por mercados geograficos a 31 de diciembre de 2022 era el siguiente, en
miles de euros:

Compras Adquisiciones .
. . - Importaciones
nacionales intracomunitarias
Compras de mercaderias 29.682 54.268 163.482 247.432
Compras de materias primas 482.773 50.460 269.507 802.740
Compras de otros aprovisionamientos 9.173 995 2.154 12.322
521.628 105.723 435.143 1.062.494
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C. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente en miles de euros:

Sueldos y salarios 37.693 46.752
Indemnizaciones (519) (90)
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS 37174 46.662
Seguridad Social a cargo de la empresa 11.721 12.002
Otros gastos sociales 1.690 1.809
CARGAS SOCIALES 13.411 13.811
GASTOS DE PERSONAL 50.585 60.473

D. Oftros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente en miles de euros:

Transporte 59.713 63.474
Suministros 26.965 52.878
Derechos de emision 76.920 69.646
Reparacién y conservacion 15.907 15.193
Servicios profesionales 4.726 4.777
Impuestos 2.146 1.994
Seguros 4.141 3.807
Otros 46.795 35.720
TOTAL 237.313 247.489

E. Resultado por enajenacion del inmovilizado

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente en miles de euros:

Otro inmovilizado (249) (3)
(249) (3)
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F. Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente en miles de euros:

Ingresos financieros

Empresas del grupo (Nota 20.2) 5.323 4.999
Participaciones en capital de empresas del grupo y asociadas (Notas 8.3 y 20) 610 500
Actualizacién deuda Serbia (Nota 8.1.2.a) 699 -
Otros ingresos financieros 167 36
6.799 5.535
Gastos financieros

Intereses de deudas con empresas del grupo (Nota 20.2) 30.577 24.032
Intereses de deudas con entidades de crédito a largo plazo 6.367 -
Intereses de deudas con entidades de crédito a corto plazo - 1.527
Intereses de descuento de efectos 2.097 1.932
Intereses de deudas con otras empresas 499 2.167
Actualizacién deuda Serbia (Nota 8.1.2.a) - 2.810
Por actualizacién de provisiones (Nota 15) 81 -
Otros gastos financieros 437 112
40.058 32.580

G. Otros Resultados

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es la siguiente en miles de euros:

Provisién descontaminacion Planta de Sulfarico (Nota 15) - (4.000)
Cobro deuda Serbia (Nota 8.1.2.a) - 93
Clausula contrato gas natural “Take or Pay” - (5.871)
Tasa flexible operacional por consumo gas natural - (9.656)
Provisién por actuaciones medioambientales (Nota 15) - (7.892)
Contrato FMC Foret (Nota 13) 16.470 -
Varios (394) (184)

16.076 (27.510)
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Se describen a continuacién las obligaciones y contingencias medioambientales que afectan, o
pueden afectar en el futuro, a la posicion financiera de la Sociedad.

En los ejercicios 2023 y 2022 se han incorporado al inmovilizado las siguientes inversiones
destinadas a la proteccién y mejora del medio ambiente en miles de euros:

Inmovilizado intangible (Estudios viabilidad) 157 -
Instalaciones técnicas 1.414 2.282
Otras instalaciones 71 71

1.642 2.353

Los gastos ordinarios incurridos en los ejercicios 2023 y 2022 destinados a la proteccion y mejora
del medio ambiente, tales como tratamiento de residuos, control y tratamiento de emisiones
contaminantes atmosféricos y tratamiento de efluentes liquidos se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias por su naturaleza, siendo los mas significativos los siguientes en miles de
euros:

Otros gastos de explotacion 5.965 6.681
Aprovisionamientos 5.998 5.247
Gastos de personal 1.062 915

13.025 12.843

Los ingresos ordinarios contabilizados en el ejercicio 2023 por este concepto ascienden a 33 miles
de euros (149 miles de euros en el ejercicio anterior).

Dentro del capitulo de Provisiones y Contingencias (Nota 15) se encuentran registradas diversas
provisiones para actuaciones medioambientales.
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NOTA 18. SUBVENCIONES

El movimiento de este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

SALDO AL 31/12/2021 2.667
Adiciones (neta de efecto impositivo) 62.282
Imputacion a resultados (neta de efecto impositivo) (51.595)
SALDO AL 31/12/2022 13.354
Adiciones (neta de efecto impositivo) 51.826
Imputacién a resultados (neta de efecto impositivo) (62.677)
SALDO AL 31/12/2023 2.503

Este epigrafe corresponde, fundamentalmente, a las subvenciones por los derechos de emisiéon
de gases efecto invernadero asignados a la Sociedad de forma gratuita (ver Nota 11). Asimismo,
incluyen la ayuda recibida por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo en el ejercicio 2018
para la mejora de las instalaciones de la fabrica de Palos de la Frontera (Huelva) y cuya aplicacion
a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en funcién de la amortizacion de las instalaciones
en cuestion. Al cierre del ejercicio 2023 el importe pendiente de imputar a la cuenta de pérdidas y
ganancias asciende a 2.067 miles de euros (2.178 miles de euros en el ejercicio anterior).

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Cambios en la jurisdiccion tributaria

El dia 18 de enero de 2024 se ha emitido la sentencia 11/2024 del Tribunal Constitucional de
Espafa que declara inconstitucionales y nulas varias disposiciones del Real Decreto-Ley 3/2016,
de 2 de diciembre de 2016, por el que se modifica la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el cual
introducia el limite del 25% a la compensacion de bases imponibles negativas para
entidades/grupos con ingresos superiores a 60 millones de euros (limite que habia sido aplicable
al grupo fiscal espafiol), en lugar del limite del 70% establecido en el Ley del Impuesto sobre
Sociedades. La declaracion de inconstitucionalidad de dicha medida supone que vuelve a ser
aplicable el limite general del 70% previsto por la Ley del Impuesto sobre Sociedades para la
compensacion de bases imponibles negativas hasta que la legislacion disponga lo contrario.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de
mercado. Las operaciones realizadas con las empresas de grupo y asociadas forman parte del
trafico normal de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En los ejercicios 2023 y 2022, las partes vinculadas son las siguientes:

¢ Accionista mayoritario de la Sociedad, Fertiberia Corporate, S.L.U.

e Personas, sociedades o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades
filiales y con sociedades vinculadas al Grupo Fertiberia S.a r.l.

e Administradores y directivos: entendiendo como tales los miembros del Consejo de
Administracion.

20.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos no corrientes mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2023
y 2022 se indica a continuacion, en miles de euros:

31/12/2023 31/12/2022

Deudores Acreedores Deudores Acreedores

ENTIDAD DOMINANTE
Fertiberia Corporate, S.L.U. - 171.406 - 171.281

OTRAS EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Tri-Fertiberia Uniperssoal, Lda. 63.729 - 58.948 -
Fertiberia S.ar.l. - 159.790 - 147.802
ADP Fertilizantes, S.A. - 14.371 - 13.930
TOTAL NO CORRIENTE 63.729 345.567 58.948 333.013

Con fecha 20 de enero de 2021, la Sociedad procedié a firmar un contrato con su accionista
mayoritario, Fertiberia Corporate, S.L.U., por un importe inicial de 121.900 miles de euros. El
vencimiento del contrato es el 20 de diciembre de 2025 y el tipo de interés fijo vigente es del 6,75%.

El 22 de noviembre de 2021, se firmoé una adenda a dicho contrato debido a la formalizacion de la
ampliacion sobre la emision inicial de bonos por parte de Fertiberia Corporate, S.L.U. en la que se
amplia el préstamo en 50.000 miles de euros cuya finalidad era la de financiar o refinanciar
inversiones de capital y adquisiciones de empresas y negocios, asi como cualquier
emprendimiento realizado por la Sociedad.
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Con fecha 29 de noviembre de 2022, se firmé una adenda a dicho contrato en el que se modificd
el tipo de interés pasando a ser 6,75% + Euribor a tres meses.

La Sociedad procedioé a la firma de un contrato con Tri-Fertiberia Unipessoal, Lda., sociedad
perteneciente a Fertiberia, S.a r.l., en el ejercicio 2020 por importe de 47.047 miles de euros con
vencimiento en 8 afios como consecuencia de la venta de las participaciones que Fertiberia S.A.
mantenia de ADP. El tipo de interés de la operacion es fijo del 8%. A 31 de diciembre de 2023 el
importe de 63.729 miles de euros (58.948 miles de euros en el gjercicio anterior) se compone de
59.461 miles de euros de importe inicial y 4.268 miles de euros (11.901 miles de euros en el
ejercicio anterior) en concepto de intereses. Los intereses devengados en el ejercicio 2023
ascienden a 4.781 miles de euros (4.422 miles de euros en el ejercicio anterior).

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un contrato con Fertiberia S.a r.l. por importe de 141.196
miles de euros con vencimiento en 10 afios. El tipo de interés de la operacion es fijo del 8%. A 31
de diciembre de 2023 el importe de 159.790 miles de euros (147.802 miles de euros en el ejercicio
anterior) se compone de 149.120 miles de euros de importe principal (127.584 miles de euros en
el ejercicio anterior) y 10.670 miles de euros (20.218 miles de euros en el ejercicio anterior) en
concepto de intereses. Los intereses devengados en el ejercicio 2023 ascienden a 11.988 miles
de euros (11.089 miles de euros en el ejercicio anterior).

El saldo acreedor con ADP Fertilizantes, S.A. corresponde a un préstamo a largo plazo otorgado
por operaciones no comerciales a Fertiberia, S.A. con fecha 22 de abril de 2009, por importe de
20.000 miles de euros. La vigencia inicial era por un periodo de diez afios, y el tipo de interés es
el Euribor + 0,25%. Con fecha 25 de marzo de 2019 se llevé a cabo la renovaciéon del mencionado
contrato, alargando su vencimiento actual por un periodo de 15 afios.
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El detalle de los saldos corrientes mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y

31/12/2023 31/12/2022

2022 se indica a continuacion, en miles de euros:

Deudores Acreedores | Deudores Acreedores

OTRAS EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Entidad Dominante

Fertiberia Corporate, S.L.U. 940 4.559 - -
Otras empresas del grupo y asociadas

Fercampo, S.A.U. 4.447 57 3.642 57
ADP Fertilizantes, S.A. 29.230 12.290 48.143 34.223
Fertiberia la Mancha, S.L.U. 5.730 116 11.177 156
Fertiberia Castilla-Ledn, S.A.U. 3.026 - 7.975 13
Agralia Fertilizantes, S.L.U. 3.034 56 5.564 71
Intergal Espafiola, S.A.U. 1.660 - 13.508 6
Fertiberia France S.A.S. 17.868 2 17.430 -
Quimica del Estroncio, S.A.U. 438 3.437 1.838 6.091
Fertiberia Hellas, A.E. 644 - 221 -
Fertiberia S.ar.l. - 140 - 63
Van de Reijt Meststoffen, B.V. 5.231 - - -
Trichodex, S.L.U. 18 69 - -
POR OPERACIONES COMERCIALES 72.266 20.726  109.498 40.680
CREDITOS 10.208 17.503 17.339 22.959
Fercampo, S.A.U. 955 3.487 -
Quimica del Estroncio, S.A.U. 8.953 13.852 -
Intergal Espafiola, S.A.U. - 1.808 - 8.667
Fertiberia la Mancha, S.L.U. - 22 - 29
Agralia Fertilizantes, S.L.U. - 14.948 - 12.195
Fertiberia Castilla-Ledn, S.A.U. - 725 - 2.068
Alcudia Phosphates, S.L.U. 300 - - -
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OTROS ACTIVOS/PASIVOS FINANCIEROS 4.342 14.280 3.002 2.554
Entidad Dominante
Fertiberia Corporate, S.L.U. 2.945 3.639 2.021 629
Otras empresas del grupo y asociadas
Quimica del Estroncio, S.A.U. 120 - 64 -
Agrokem, S.A.U. 8 - 7 -
Agronomia Espacio, S.A.U. 8 - 8 -
Fertiberia la Mancha, S.L.U. 82 = 82 -
Fertiberia Castilla-Ledn, S.A.U. 322 - 319 -
Agralia Fertilizantes, S.L.U. 316 - 294 -
Intergal Espafiola, S.A.U. 157 - 161 -
Fertiberia France S.A.S. 49 - 46 _
SOPAC 46 - - -
Fercampo, S.A.U. 2 1.926 - 1.925
Trichodex, S.L.U. 8 - - -
Fertiberia Hellas, A.E. 2 - - -
PlatformCo Hidrogeno 1 - - -
Fertimix BVBA - 8.715 - -
ADP Fertilizantes, S.A. 276 - - -
POR OPERACIONES NO COMERCIALES 14.550 31.783 20.341 25.513
TOTAL 86.816 52.509 129.839 66.193

Los saldos deudores con ADP Fertilizantes, S.A., Fertiberia la Mancha, S.L., Agralia Fertilizantes,
S.L., Fertiberia Castilla-Le6n, S.A., Fercampo, S.A., Fertiberia France, S.A.S., Quimica del
Estroncio, S.A., Intergal Espafola, S.A. y Fertiberia Hellas, A.E. corresponden en su mayor parte
a operaciones comerciales corrientes, las cuales se realizan en condiciones normales de mercado.

Los saldos por operaciones no comerciales con Fertiberia La Mancha, S.L.U., Agralia Fertilizantes,
S.L.U., Fercampo, S.A.U., Intergal Espanola, S.A.U., Quimica del Estroncio, S.A.U. y Fertiberia
Castilla-Ledn, S.A.U. corresponden al Crédito de Tesoreria en Cuenta Corriente otorgado entre
empresas del grupo con vigencia de un afio renovable tacitamente por periodos anuales, y el tipo

de interés es fijo del 3,25%.

Adicionalmente, el saldo deudor con Fertiberia Corporate, S.L.U. incluye los movimientos

derivados del impuesto de sociedades del ejercicio.
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20.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas en el ejercicio 2023

han sido las siguientes, en miles de euros:

Ventas y Compras y
prestacion de Servicios
servicios recibidos

ENTIDAD DOMINANTE

Ingresos
financieros

Dividendos
recibidos

Gastos
Financieros

Fertiberia Corporate, S.L.U. - 13.816 - - (17.302)
OTRAS EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Fertiberia S.ar.l. - - - - (11.988)
ADP Fertilizantes, S.A. 104.090 43.145 - - (441)
SOPAC - - - - -
Tri-Fertiberia Uniperssoal, Lda - - 4.781 - -
Fertiberia La Mancha, S.L.U. 16.336 324 9 - (22)
Fercampo, S.A.U. 25.736 128 79 - -
Agralia Fertilizantes, S.A.U. 32.059 159 - - (659)
Fertiberia Castilla-Leon, S.A.U. 13.533 25 - - (73)
Intergal Espafiola, S.A.U. 7.016 - - - (92)
Fertiberia France, S.A.S. 41.932 - - - -
Quimica del Estroncio, S.A.U. 9.061 21.424 453 - -
Fertiberia Hellas, A.E. 750 - - - -
Van de Reijt Meststoffen B.V. 11.588 - - - -
Incro, S.A. - - - 610 -
262.101 79.021 5.322 610 30.577
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Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas en el ejercicio 2022
fueron las siguientes, en miles de euros:

Ventas y Compras y
prestacion de Servicios
servicios recibidos

Ingresos Dividendos Gastos
financieros recibidos Financieros

ENTIDAD DOMINANTE
Fertiberia Corporate, S.L.U. - - - - (12.018)

OTRAS EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Fertiberia S.ar.l. - - - - (11.089)
ADP Fertilizantes, S.A. 218.280 96.525 - - (76)
SOPAC - 106 - - -
Tri-Fertiberia Uniperssoal, Lda - - 4.422 - -
Fertiberia La Mancha, S.L.U. 29.706 343 - - (60)
Fercampo, S.A.U. 31.315 523 169 - -
Agralia Fertilizantes, S.A.U. 50.041 544 - - (422)
Fertiberia Castilla-Ledn, S.A.U. 21.485 209 - - (198)
Intergal Espafiola, S.A.U. 27.383 170 - - (169)
Fertiberia France, S.A.S. 101.192 580 - - -
Quimica del Estroncio, S.A.U. 18.861 27.080 408 - -
Fertiberia Hellas, A.E. 221 - - - -
Incro, S.A. - - - 500 -

498.484 126.080 4,999 500 (24.032)

20.2) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha satisfecho en concepto de remuneracion al
Organo de Administracion.

Durante el ejercicio 2023 las remuneraciones por Sueldos y Salarios a los miembros del Consejo
de Administracion devengadas ascienden a 103 miles de euros (3.031 miles de euros en el
ejercicio anterior).

La remuneracion total devengada en el ejercicio 2023 al personal de Alta Direccion asciende a un
importe de 1.287 miles de euros (3.641 miles de euros en el ejercicio anterior).

En el ejercicio 2023, parte del personal de la sociedad ha sido traspasado a la sociedad dominante,
Fertiberia Corporate, S.L.U. para el desarrollo de su negocio como unidad econdmica auténoma
con funciones de direccion y administracion del Grupo.
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No existen préstamos ni anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion.

Otra informacion referente a los administradores

El 6rgano de administracién tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que los
miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacién
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Ill, Titulo IV de la Ley de Sociedades
de Capital.

o Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

e Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

¢ De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacion
de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha pagado prima de seguro de Responsabilidad Civil de los
Administradores por importe de 131 miles de euros (134 miles de euros en el ejercicio anterior).

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por
géneros y categorias, es el siguiente:

Hombres me(:ligT:tl:I Hombres Mujeres me:il(j)T:t';

Administradores 3 - 3 3 - 3
Alta Direccion 6 - 6 16 - 16
Direccion y técnicos superiores 42 13 55 127 55 182
Técnicos 96 32 128 161 49 210
Administrativos 15 37 52 21 50 7
Obreros y no titulados 472 44 516 349 22 371
634 126 760 677 176 853
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La distribucion de la plantilla y el Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
distribuido por géneros y categorias, es la siguiente:

2023
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 3 - 3 3 - 3
Alta Direccion 6 - 6 16 - 16
Direccion y técnicos superiores 41 13 54 132 50 182
Técnicos 98 32 130 163 44 207
Administrativos 16 38 54 22 48 70
Obreros y no titulados 469 43 512 358 24 382
633 126 759 694 166 860

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por
géneros y categorias con discapacidad mayor o igual al 33%, es el siguiente:

2023

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccién = = - - - -

Direccion y técnicos superiores - - - 2 1 3
Técnicos 1 - 1 - 1 1
Administrativos 1 - 1 - - -
Obreros y no titulados 4 1 5 3 - 3

6 1 7 5 2 7

Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad KPMG Auditores, S.L. ha devengado
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, honorarios por servicios profesionales
de auditoria por importe de 196 miles de euros (176 miles de euros en el ejercicio anterior) y 11
miles de euros (9 miles de euros en el ejercicio anterior) por otros servicios distintos a los servicios
de auditoria. No se han percibido honorarios por servicios de asesoramiento fiscal por la sociedad
KPMG Auditores u otras sociedades de la red de KPMG.
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NOTA 22. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de
la Sociedad, por mercados geograficos a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a
continuacién en miles de euros:

2023 % 2022 %

Espafia 390.162 55 706.623 53
Union Europea 68.105 10 519.731 39
Resto del Mundo 256.055 35 113.771 8
714.322 100 1.340.125 100

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios se corresponde con ventas de
productos quimicos utiles para la agricultura.

92



INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2023

Fertiberia, S.A.



INDICE

= Vision de Fertiberia, S.A. ... e 95
I (=T o Tt [ RSP P PP PPPPPPPRPN 95
- Iniciativas estratégicas y resultados ............cccooiiiiiiiiiiiiiiii 98
S V=T 0| = T TSP 99
= RECUISOS NUMEANOS......uiiiiiiiiiiiiiiiiieeie ittt ettt e et e e e e e e e e eeeeeeeeeeeaeeeeeaaaaaes 100
- Informacion sobre acCiones ProPias .........cceeeeviecuiiiiieeeee e 100
- Hechos posteriores al cierre del €JerciCio..........ccuuveiivieiiiiiiiiiie e 101
= Perspectivas 2024 ...........e ettt e e e e e e e aaaaaaas 101
= Investigacion Yy deSarrollo ..........coooiiiiiiiiiii e 101
- Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

y exposicion de la sociedad a l0S MESGOS.........uuriiiiiiiiiiiiiiiiiie e 103
- Aplazamiento de pagos a ProveedOres ...........eeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e 106

- Estado de informacion No fINANGCIEIa ........cooeneeeee e 106



Cuentas Anuales de Fertiberia, S.A.

GrupoFertiberia Ejercicio 2023

VISION DE FERTIBERIA, S.A.

La vision de la Sociedad es liderar el desarrollo del hidrégeno y amoniaco verdes en Europa para
descarbonizar la agricultura y otros sectores "dificiles de abandonar", y seguir encabezando el
desarrollo de soluciones de nutricion vegetal sostenibles y de alto valor afadido.

La Sociedad esta bien posicionada como actor clave en hidrogeno verde y amoniaco verde. Sus
principales operaciones se encuentran en la peninsula Ibérica, un mercado atractivo que combina
energia renovable de bajo coste y una sdlida infraestructura energética y logistica con un sector
agricola en crecimiento y de alto valor anadido.

La Sociedad también se beneficia de una posicion Unica gracias a su infraestructura de distribucion
estratégicamente situada, su know-how experto en toda la cadena de valor y su importante acceso
en aguas profundas a Europa.

La Sociedad es pionera en la transicion hacia el hidrogeno y el amoniaco ecoldgicos, gracias a su
planta de amoniaco ecologico de Puertollano, la primera del mundo a escala industrial, y a una
atractiva cartera de proyectos adicionales. La Sociedad es una facilitadora clave para la transicion
hacia el hidrogeno verde gracias a su sélida posicion estratégica.

NEGOCIO

La Sociedad es lider europeo en soluciones de nutricion vegetal para la agricultura y soluciones
industriales y medioambientales. La Sociedad es una actora clave en el hidrogeno verde y en el
amoniaco verde y se ha convertido en uno de los principales facilitadores de la transicion
energeética.

Su actividad consiste en el desarrollo, produccién y comercializacion de:

e Soluciones de nutricion vegetal, tanto convencionales como de alto valor afiadido para todo
tipo de cultivos, incluyendo las primeras soluciones en el mundo basadas en amoniaco
verde.

e Soluciones industriales y medioambientales para la reducciéon de gases de efecto
invernadero, destinadas especialmente a los sectores industrial y de transporte.

Las soluciones nutricionales para la agricultura son clave para la estabilidad y crecimiento de la
produccion de alimentos a nivel mundial, y para garantizar la seguridad alimentaria. El continuo
crecimiento de la poblacion mundial, junto con la demanda creciente de dietas ricas en proteinas,
requiere de una mayor disponibilidad de productos y soluciones nutricionales para los cultivos
cada vez mas eficientes, que permitan el crecimiento de las producciones en un contexto de
reduccion de las superficies cultivables a nivel mundial.
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Las soluciones industriales y medioambientales de la Sociedad ayudan a reducir las emisiones
nocivas de una serie de industrias y empresas transformandolas en vapor y agua, contribuyendo
asi a los objetivos globales de sostenibilidad.

La necesidad de descarbonizacion en todos los sectores econdmicos exige la actuacion de todas
las partes interesadas. La posicion de liderazgo de la Sociedad en hidrégeno verde y amoniaco
verde le convierte en un facilitador clave de la transicién energética tanto a nivel europeo como
mundial.

La vision de Fertiberia, S.A. se sustenta en sus tres pilares estratégicos:

Lider Europeo en soluciones sostenibles nutricionales para la agricultura

La Sociedad dirige sus esfuerzos en ofertar al sector de la agricultura una completa variedad de
productos y soluciones nutricionales para los cultivos caracterizados por la sostenibilidad y el alto
valor afiadido. Estas soluciones son, en general, atractivas por los margenes y la rentabilidad que
ofrecen, reduciendo la potencial volatilidad en los resultados de la Sociedad.

En este sentido, la Sociedad desarrolla en la actualidad importantes programas de 1+D enfocados
en productos y soluciones avanzadas tales como bioestimulantes, micronutrientes y productos
foliares.

Adicionalmente, la Sociedad esta fortaleciendo su fuerza de ventas para potenciar el crecimiento
en ventas de productos especiales de alto valor, expandiendo su alcance geografico, e
incrementando la oferta de servicios a los clientes a través del uso de herramientas de tipo digital
(“Smart farming”) enfocadas a incrementar los rendimientos y la eficiencia de las explotaciones
agrarias.

Como parte de su objetivo de convertirse en una compania global que desarrolla productos de alto
valor afladido con una minima huella ambiental, la Sociedad adquirié en junio de 2023 la compafiia
Van de Reijt, incorporando a su cartera un reconocido mayorista de fertilizantes con activos
logisticos en Bélgica y Paises Bajos, y con una historia que abarca mas de 150 afios y unos
ingresos anuales que alcanzaron aproximadamente 160 millones de euros el afio pasado.

Van de Reijt opera dos terminales a granel frente al mar, una cerca de Breda en los Paises Bajos
y otra en Grobbendonk en Bélgica, lo que le permite atender de manera eficiente no solo a los
clientes del Benelux, sino también a los clientes en Alemania.

Esta adquisicion se produjo una vez completada la integracion de Trichodex. Trichodex es una
empresa de soluciones bioldgicas especializadas que se adquirié en 2022 y se beneficia de un
sélido equipo de investigacion y desarrollo y productos avanzados basados en bioprocesos
patentados que seleccionan microorganismos optimos para producir componentes bioactivos que
mejoran la proteccion y el rendimiento de los cultivos.

Fertiberia ha ampliado su alcance internacional iniciando recientemente operaciones en los
mercados griego y balcanico a través de su filial Fertiberia Hellas. El objetivo es que Fertiberia
Hellas se convierta en una marca destacada entre los agricultores de las regiones griega y
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balcanica, aprovechando las soluciones uUnicas e innovadoras que el Grupo Fertiberia desarrolla
para los cultivos mediterraneos. Estas soluciones tienen un potencial significativo para optimizar
el rendimiento agricola y mejorar el desempefio ambiental de los cultivos en estos mercados.

Neutralidad en huella de carbono con activos altamente eficientes

La Sociedad esta llevando a cabo un ambicioso programa de excelencia operacional basado en
una larga lista de iniciativas identificadas y validadas encaminadas a la optimizacion, eficiencia y
sostenibilidad de las operaciones.

La Sociedad ya ha reducido sus emisiones en un 63% desde 2010 y se ha comprometido a seguir
por este camino. Ademas, Fertiberia S.A. es la primera gran compafia del sector en
comprometerse en conseguir el objetivo de cero emisiones en el afio 2035.

Actor clave en Amoniaco Verde soportando el proceso de transicion
energética

La estrategia de la Sociedad persigue invertir y crecer en amoniaco verde, apoyando la
descarbonizaciéon de otros sectores, convirtiéndose por tanto en un actor clave en el proceso de
transicion energética. Se estima que el negocio del amoniaco va a atraer una demanda significativa
no solo del sector de la agricultura, sino que también de otros sectores e industrias como el del
transporte, energia, y productos quimicos.

La Sociedad tiene como objetivo liderar el desarrollo del mercado de amoniaco verde,
aprovechando tanto su ventajosa posicion estratégica en Espafia como el amplio conocimiento
comercial e industrial en el campo del amoniaco.

Fertiberia es actualmente pionera y lider en hidrogeno verde y amoniaco y participa en varios
consorcios europeos en este sector. Todos ellos estan ubicados en ubicaciones codiciadas:
Espafa, Suecia y Noruega, tres de los mercados de energias renovables (solar fotovoltaica, edlica
e hidraulica) competitivos en Europa.

Fertiberia inicié en mayo de 2022 la produccion de amoniaco verde a escala industrial en su planta
de Puertollano, convirtiéndose en pionera a nivel mundial.

Fertiberia presentd una nueva linea de productos denominada “Impact Zero”, que son las primeras
soluciones de nutricion de cultivos “Net-zero” del mundo elaboradas con amoniaco verde.
Fertiberia sigue viendo importantes niveles de interés por parte de las empresas de bebidas y
alimentacion, ya que estos productos “Net-zero” representan una forma de facilitar la
descarbonizacion de la cadena de suministro de alimentos.

En comparacion con los fertilizantes tradicionales, el fertilizante “Impact Zero” logra una eficiencia
de uso de nitrégeno significativamente mayor, brindando la oportunidad de usar menos fertilizante
y potencialmente reducir las aplicaciones y la lixiviacion.
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Mas alla de sus beneficios agrondmicos, la ventaja clave de “Impact Zero” radica en su proceso
de produccion ecoldgico, que utiliza hidrogeno verde. Esto conduce a una reduccion de
aproximadamente 3 toneladas de CO2e por tonelada de amoniaco utilizada, en comparacién con
los fertilizantes convencionales.

INICIATIVAS ESTRATEGICAS Y RESULTADOS

En 2023, Fertiberia ha seguido avanzando segun lo previsto en su estrategia de crecimiento y
progresando hacia la consecucién de su objetivo de convertirse en un lider europeo totalmente
sostenible en soluciones de nutricibn de cultivos y amoniaco verde a través de activos
descarbonizados de alto rendimiento. Entre los hitos logrados en 2023 se incluyen:

e Eldesarrollo continuo de su estrategia hacia productos verdes cada vez mas diferenciados
y eficientes. Los volumenes de ventas de soluciones especializadas representaron el 61%
de las ventas totales en 2023 (frente al 57% en 2022).

o El programa de excelencia operativa y mayor crecimiento de especialidades de Fertiberia
permitid un ahorro recurrente de 46 millones de euros en 2023. Seguimos explorando
activamente areas para futuras mejoras operativas como parte de nuestra estrategia
principal.

e Encuanto al programa “Impact Zero” de Fertiberia, Fertiberia firmo en 2023 un acuerdo con
Marks & Spencer y Bartholomews Agrifood por el que, a partir de la primavera de 2024, el
grupo de leche exclusivo de Marks & Spencer, compuesto por 27 granjas inglesas y
galesas, adoptara los productos “Impact Zero” de Fertiberia, que seran distribuidos
exclusivamente en el Reino Unido por Bartholomews.

e Este acuerdo se suma a los existentes con Heineken para fertilizar cultivos de cebada para
la produccion de cerveza baja en carbono, y con PepsiCo para reducir las emisiones en el
cultivo de patata utilizando nuestra linea “Impact Zero”.

Los resultados obtenidos por Fertiberia en los principales parametros financieros son los
siguientes:

o EI EBITDA (definido como “Resultado de explotacion” mas “Amortizaciéon del inmovilizado”
de la cuenta de pérdidas y ganancias) ha sido de 6,8 millones de euros, frente a los 76,6
millones de euros alcanzados en el ejercicio 2022. El EBIT ha sido negativo por importe de
20,2 millones de euros, frente a un importe positivo de 50,7 millones de euros del ejercicio
2022.

o El resultado neto del ejercicio 2023 ha supuesto una pérdida de 40,9 millones de euros.

e Durante el afio 2023 se ejecutaron inversiones (definidas como “Altas en inmovilizado
material” del estado de flujos de efectivo) por valor de 27,4 millones de euros en el conjunto
de los centros productivos de Fertiberia.
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VENTAS

Fertiberia, S.A. ha alcanzado un volumen de ventas de 714,3 millones de euros, que compara con

1.340,1 millones de euros del ejercicio 2022. Fertiberia ha comercializado 2,053 millones de
toneladas de producto.

43%

= Fertilizantes

= Productos Industriales
y Soluciones
Mefioambientales

57%

Las ventas de productos especiales han incrementado, representando el 52% del total de los
volumenes comercializados:

48%

= Especiales

= Otros

52%
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RECURSOS HUMANOS

A 31 de diciembre de 2023, Fertiberia, S.A. cuenta con una plantilla de 759 personas, 126 mujeres
y 633 hombres. El total de la plantilla incluye a 23 personas en situacion de jubilacién parcial. Se
ha producido una reduccion del 11,7% con respecto al aio anterior. La distribucion de la plantilla
por grupos profesionales es la siguiente:

Grupo Profesional Porcentaje Personas
Directivos y técnicos superiores 8,3% 63
Técnicos 171% 130
Administrativos 7,1% 54
Obreros y otros no titulados 67,5% 512
TOTAL 759

INFORMACION SOBRE ACCIONES PROPIAS

Tras la formalizacion de distintas escrituras de compraventa de acciones a accionistas minoritarios
y escritura de compraventa de acciones en autocartera firmada con fecha 29 de marzo de 2022,
la Sociedad adquirié 18.966 acciones propias, de forma que al 31 de diciembre de 2022, poseia
un total de 19.618 acciones propias, sin que se haya efectuado operaciones con acciones propias
durante el ejercicio 2023. Dichas acciones propias son conservadas en cartera por la propia
Sociedad, tal y como se puede observar en la siguiente tabla donde se muestran tanto las
operaciones realizadas, como el saldo final del ejercicio:

. Precio medio Importe de

. Nominal % del s . ey
N° acciones . de adquisicion adquisicion

(euros) capital

(euros) (euros)
SALDO A 31/12/2021 652 1.564,880 0,0023 3,80 2.477,60
Adquisiciones 18.966 45.518,40 0,0858 3,80 72.070,80
Enajenaciones - - - - -
Amortizaciones - - - - -
SALDO A 31/12/2022 19.618 47.083,28 0,0881 3,80 74.548,40

Adquisiciones - - - - -

Enajenaciones - - - - -

Amortizaciones - - - - -

SALDO A 31/12/2023 19.618 47.083,28 0,0881 3,80 74.548,40

El destino final previsto para estas acciones es su posterior amortizacion
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Cambios en la jurisdiccion tributaria

El dia 18 de enero de 2024 se ha emitido la sentencia 11/2024 del Tribunal Constitucional de
Espafa que declara inconstitucionales y nulas varias disposiciones del Real Decreto-Ley 3/2016,
de 2 de diciembre de 2016, por el que se modifica la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el cual
introducia el limite del 25% a la compensacion de bases imponibles negativas para
entidades/grupos con ingresos superiores a 60 millones de euros (limite que habia sido aplicable
al grupo fiscal espafol), en lugar del limite del 70% establecido en el Ley del Impuesto sobre
Sociedades. La declaracion de inconstitucionalidad de dicha medida supone que vuelve a ser
aplicable el limite general del 70% previsto por la Ley del Impuesto sobre Sociedades para la
compensacion de bases imponibles negativas hasta que la legislacion disponga lo contrario.

PERSPECTIVAS 2024

La Sociedad es consciente de la incertidumbre que se cierne actualmente sobre la economia
mundial, con el aumento de la inflacion, las interrupciones en la cadena de suministro y el
endurecimiento de las politicas monetarias, que se complican aun mas por los desafios
geopoliticos.

La Sociedad continuara adaptando sus operaciones a este entorno desafiante, siendo las
dificultades que presenta la volatilidad de los precios del gas natural en Europa uno de los
principales retos.

En este contexto, la Sociedad se mantiene cautelosamente optimista sobre las perspectivas del
mismo para 2024, dado que el sector agricola y de nutricién de cultivos en general es resistente,
dado su papel como proveedor de insumos esenciales en la cadena alimentaria mundial.

En cuanto a las perspectivas de la empresa a medio y largo plazo, la Sociedad mantiene su

compromiso de ser un actor lider en Europa en soluciones sostenibles de nutricién de cultivos y
amoniaco verde y un facilitador clave para la transicién energética mundial.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de Investigacion y Desarrollo es clave en Fertiberia para soportar la consecucion de
los objetivos estratégicos. En este sentido, existe un importante numero de iniciativas
prometedoras. Unas van dirigidas al desarrollo de herramientas tecnologicas para la mejora de la
rentabilidad y de la sostenibilidad en las producciones agricolas de los clientes de Fertiberia. Otras
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buscan el disefio y desarrollo de soluciones nutricionales avanzadas mas eficientes, circulares y
que reducen la huella de carbono.

La actividad de Investigacion y Desarrollo en Fertiberia, S.A. se basa en tres pilares:

e Potenciacion de la economia circular y aprovechamiento eficiente de los recursos, por
medio del desarrollo de una nueva cadena de valor basada en procesos de recuperacion
de nutrientes procedentes de residuos.

e Conservacion y mejora de la calidad de los suelos y del medio ambiente.

o Mejora de la competitividad por medio de productos innovadores de alto valor con mayor
eficiencia y sostenibilidad.

Fertiberia, S.A. cuenta con su centro principal de Investigacion y Desarrollo (CTA-Fertiberia) en la
ciudad de Sevilla, establecido en el aino 2015 en cooperacién con la universidad publica de esta
ciudad. ElI CTA-Fertiberia cuenta con instalaciones muy avanzadas adaptadas las lineas de
negocio y objetivos de la empresa:

e Laboratorio de sintesis, equipado para el desarrollo de fases liquidas y sdlidas, y la
evaluacién quimica de productos y materias primas

o Laboratorio de procesos, donde se producen a pequefia escala prototipos de productos y
se evallan las caracteristicas fisicas.

o Laboratorio Agrondmico, en el que se analizan muestras de suelos, agua y vegetales de
las explotaciones agricolas de nuestros clientes y de los ensayos agronémicos de
validacién de productos. Esta ademas equipado para analizar productos fertilizantes,
sirviendo para realizar controles de calidad y comparativas de producto.

e Servicio de Invernadero. Fertiberia realiza numerosos ensayos de evaluacion de productos
en este servicio de la Universidad de Sevilla, tanto en fitotrdn como en invernadero, con los
cultivos de interés agronémico.

e Servicio de Biologia, en el que se emplean técnicas de estudios genéticos para el desarrollo
de productos biotecnolégicos y la evaluacion de efectos en los cultivos.

La adquisicion de TRICHODEX en el afio 2022 supuso un impulso fundamental para el desarrollo
de productos mas avanzados y eficientes mediante la aplicacién de biotecnologia. Trichodex,
situado a menos de 15 km del CTA-Fertiberia, cuenta con una gran experiencia investigadora en
este ambito y con instalaciones de desarrollo propias que potencian y complementan la capacidad
tecnoldgica e investigadora de Fertiberia:

e Laboratorio quimico y de formulacion
e Laboratorio biolégico y banco de microorganismos
¢ Plantas piloto de fermentacion y formulacion

Fertiberia, S.A. cuenta en la actualidad con numerosos acuerdos de colaboracién con centros de
investigacion de todo el pais, entre los que destacan los firmados con quince instituciones
universitarias.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO Y EXPOSICION DE LA SOCIEDAD
A LOS RIESGOS

La Sociedad distingue entre los siguientes tipos de riesgos financieros:

Riesgo de liquidez: se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer
frente a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Riesgo de mercado:

1. Riesgo de tipos de interés: se refiere al impacto que pueda registrar la cuenta de pérdidas
y ganancias en su epigrafe de gastos financieros como consecuencia de un alza de los
tipos de interés.

2. Riesgo de crédito: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias los deudores fallidos de las cuentas a cobrar.

3. Riesgo de tipo de cambio: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas
y ganancias las variaciones en el tipo de cambio del euro frente a otras monedas.

4. Riesgo de precios de materias primas: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta
de pérdidas y ganancias las fluctuaciones del precio de las materias primas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es comun a cualquier actividad mercantil y no especifico de la Sociedad,
derivado de las diferencias que pudieran producirse entre las aplicaciones de fondos a inversiones
y necesidades de circulante y los origenes de fondos obtenidos por las actividades de la Sociedad
y otras desinversiones.

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria en un horizonte de 12 meses con un detalle
mensual, elaborado a partir de los presupuestos.

Con esto la Sociedad determina las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican
las nuevas necesidades de financiacion.

Las necesidades de financiacion generadas por operaciones de inversion se estructuran y disefian
en funcion de la vida de la misma.

En el caso de que los nuevos acuerdos de deuda y / o la financiacion del capital no sean accesibles
o disponibles solo en términos comerciales poco atractivos, la Sociedad podria adoptar estrategias
alternativas que pueden incluir acciones tales como la venta de activos, la reestructuracion o
refinanciacion de su deuda, o la busqueda de capital social adicional.
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La posicién de liquidez para 2023 se basa en lo siguiente:

e Tesoreria: 18.962 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (45.683 miles de euros en el
ejercicio anterior).

e Lineas de crédito no dispuestas por importe de 86.445 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023 (63.500 miles de euros en el ejercicio anterior).

e Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion en 2023 ascienden a 4.068 miles
de euros (8.963 miles de euros en el ejercicio anterior).

Se elaboran previsiones sistematicas de generacion y requerimientos de caja, que permiten al
Grupo determinar y monitorear su posicion de liquidez de manera continua.

Riesgo de mercado

Riesqgo de tipo de interés

La exposicién de los pasivos financieros (excluidas otras cuentas por pagar) al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente, en miles de euros:

Total pasivos financieros (tipos fijos) 393.660 378.185
Total pasivos financieros (tipos variables) 58.007 20.272
451.667 398.457

Las variaciones de tipo de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devenguen un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable. El riesgo producido por la variacion del precio del dinero se gestiona
mediante la contratacion de instrumentos financieros derivados que tienen la funcion de cubrir a la
Sociedad de dichos riesgos.

A cierre del ejercicio no existe derivados por este concepto.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
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direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo, ya que el cobro a sus clientes suele estar
cubierto mediante podlizas de seguros para clientes nacionales, y el cobro de los clientes
internacionales se produce por adelantado. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la provision por
deterioro de clientes asciende a 608 miles de euros.

Riesgo de tipo de cambio

Los principales riesgos de tipo de cambio de la Sociedad se encuentran asociados a las
transacciones de compras a realizar en base a compromisos en firme o altamente probables que
se realizan en monedas distintas de la funcional, especialmente el ddlar.

La Sociedad compra una parte sustancial de sus materias primas en doélares, mientras que las
cuentas anuales se presentan en euros. En consecuencia, los cambios de un periodo a otro en el
tipo de cambio medio del euro frente a otras monedas pueden afectar a los ingresos y beneficios
operativos del Grupo en euros.

La estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestion del riesgo de tipo de cambio se centra en
cubrir mediante derivados de tipo de cambio el riesgo asociado a las fluctuaciones de los tipos de
cambio asegurando asi un tipo de cambio en las compras de mercaderias desde la fecha del
pedido hasta la fecha de vencimiento de la compra, eliminando, en su mayor parte, el impacto que
las fluctuaciones en los tipos de cambio puedan tener en las cuentas anuales.

Riesgo del precio de las materias primas

La Sociedad opera dentro del sector de nutrientes para la agricultura, el cual se considera un
mercado volatil y ciclico por naturaleza. La evolucion de la oferta y la demanda global o regional
determina los niveles de precios de los productos, que experimentan cambios rapidos (al alzay a
la baja) con un impacto directo en la actividad de la Sociedad y en la valoracion de sus inventarios.

La demanda de los productos de la Sociedad, ademas de las condiciones econdmicas generales,
es sensible a diferentes factores, incluido el precio de los cultivos en los mercados finales, las
condiciones climaticas especificas (en particular, el nivel de precipitaciones y temperaturas en las
principales zonas agricolas), el nivel de las subvenciones a productores y su distribucién entre
cultivos (como los pagos de la Politica Agricola Comun a los agricultores europeos). Estos factores
influyen de forma regular en la demanda y los volumenes de ventas de la Sociedad y en la mayoria
de los casos son dificiles de predecir. Las sequias severas o las inundaciones que afectan las
areas agricolas pueden tener un impacto muy significativo en las cifras de ventas.

Las ventas de la Sociedad a sectores no agricolas también dependen de las condiciones y
evolucion de los sectores especificos, lo que puede afectar los volimenes de ventas, la
rentabilidad del producto y los resultados finales de la Sociedad.
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La estrategia de la Sociedad se centra en el incremento de las ventas de productos de alto valor,
que presentan menor volatilidad ya que estos productos estan menos influenciados por
fluctuaciones y volatilidad.

En cuanto a las materias primas, el gas natural es uno de los insumos clave en la produccion de
nutrientes, por lo que el precio y la disponibilidad del gas natural es un elemento estratégico para
la Sociedad con un impacto significativo en la rentabilidad financiera.

Fertiberia también compra otras materias primas a terceros, por ejemplo, amoniaco, acido fosférico
y potasa de diferentes geografias como Argelia y Marruecos. Ademas del riesgo pais del origen
de las materias primas, la rescision, el cambio de material o la falta de entrega en estos contratos
de suministro pueden tener un impacto negativo en el desempefio financiero de la Sociedad.

La Sociedad mitiga el riesgo de suministro de materias primas mediante la diversificacion de
fuentes de suministro con diferentes proveedores alternativos en varias geografias.

APLAZAMIENTO DE PAGOS A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2023, el periodo medio de pago a proveedores ha sido de 47 dias (44 dias en
el ejercicio 2022).

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

De acuerdo con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, la Sociedad esta exenta de la obligacion de
presentar el Estado de Informacién No Financiera al incluirse esta informacion en el informe de
gestion consolidado de Fertiberia, S.a r.l. y sociedades dependientes, en el que se cumple con
dicha obligaciéon. Las cuentas anuales consolidadas de Fertiberia, S.a rl. y sociedades
dependientes seran depositadas, junto con el informe de gestidén consolidado, en el Registro
Mercantil de Luxemburgo (Commercial Registry of Luxembourg).
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FERTIBERIA, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2023

Se propone aplicar la pérdida del ejercicio por importe de 40.885.024,33 euros a la partida de
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

Madrid, 27 de marzo de 2024
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracion de Fertiberia, S.A., en su reunion
de 27 de marzo de 2024, en relacién con el ejercicio 2023 cerrado al 31 de diciembre de 2023,
formula las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resultado del
ejercicio 2023, y esta diligencia, extendidos en 111 folios de papel comun, numerados del 1 al 111
(ambos inclusive), impresos a doble cara.

En Madrid, 27 de marzo de 2024

PRESIDENTE \_
D. F. Javier Gofii del Cacho

VOCAL e
D. Juan Ignacio Navarro Alvarez

VOCAL ra
D. David Herrero Fuentes

SECRETARIO NO CONSEJERO M\
D. Alfredo Gonzalez-Panizo Tamargo v = -
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