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SAS SPECTRACOM

. BILAN AU 31/12/2021

A. Bilan actif

T Net 2 foe wiii i NotE e

Rubrique Montant brut ~ Amort. Prov.

31/12/2921.5 583144220205

Capital souscrit non
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement 10 065 811 6202715 3 863 096 3 586 546
Concessions, brevets et droits similaires 517 287 513 400 3 886 3124
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 153 527 153 527 102 351

Avances, acomptes sur immo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage 713 385 630 049 83 336 78 399
Autres immobilisations corporelles 738 719 365613 373 106 346 514
Immobilisations en cours 21575 21575

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence

Autres participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres 56 315 56 315 53 284
ACTIF IMMOBILISE 12 266 618 7711777 4 554 840 4170 218

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements 68 130 8541 59 590 47 560

En-cours de production de biens
En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis 683 828 208 599 475 229 357 251

Marchandises

Avances, acomptes versés sur commandes 1000 1 000 1000

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 3387044 29 642 3 357 402 2233 080

Autres créances 6 357 939 6 357 939 3929 833

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 1957 563 1 957 563 2 392 848

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 25509 25 509 16 253
ACTIF CIRCULANT 12 481 015 246 782 12 234 233 8 976 826

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif 55740 55740 162 581

 TOTALGENERAL 24803373 7958550 16844813 13309625
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SAS SPECTRACOM

B. Bilan passif

Exercice Exercice

Rubriques 2021

Capital social ou individuel (dont versé : 2 815 260 ) 2 815 260 2 815 260
Primes d’émission, de fusion, d’apport 570 570
Ecarts de réévaluation (dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 281 526 281 526
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. Fluct cours : ) 3 586 546 3207 244
Autres réserves (dont achat ceuvres orig. artistes : ) 1169872 729 050
Report a nouveau 27 189
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 1463 231 730125
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES 19344195 7 853775

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques 78 903 245 166
Provisions pour charges 321 154 248 542
PROVISIONS 400 057 493 707

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 778 384 625 713

Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : )

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 488 577 190 374

DETTES D’EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1158 135

Dettes fiscales et sociales 1483 601 1013776

DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7024 1 848

Autres dettes 473 514 75 090

COMPTES DE REGULARISATION

Produits constatés d‘avance 2 158 145 1843290
DETTES 7072724 4908 227

Ecarts de conversion passif 27 837 53 916

TOTAL GENERAL = = 16844813 © 13309625
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Il. COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2021

 Exercice 2021 ' G éxefcice

Rubriques

o SRR N Eran ce R E xportationSSEEsEilotal s T :
Ventes de marchandises 51919 105 255 167 174 186 854
Production vendue de biens 3289 112 8 537 288 11 826 400 8234 928
Production vendue de services 2 396 363 1337978 3734 341 2 848 410
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 5737 395 9 980 521 15717 915 11 270 191
Production stockée 136 433 38 988
Production immobilisée 1222978 1316 840
Subventions d’exploitation 156 333
Reprises sur dép., prov. (et amortissements), transferts de charges 246 677 296 640
Autres produits 610 324 951 300
PRODUITS D’EXPLOITATION 17 949 661 13 873 959
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 5 351 449 3 836 598
Variation de stock (marchandises) 7627 55
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 327 963 192 980
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -24 415 -30 430
Autres achats et charges externes 4 134 965 3 396 442
Imp6ots, taxes et versements assimilés 190 1563 202 713
Salaires et traitements 3 359 468 2 757 993
Charges sociales 15639 551 1234 490
Dotations d’exploitation :

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1116 312 1107 648

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 34 653 41 081

Dotations aux provisions 162 964 110 428

Autres charges 163 294 241 158
CHARGES D’EXPLOITATION 16 363 983 13 091 099

RESULTAT D’EXPLOITATION 1585678 782 860

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS 171 974 19 092
Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 35059 24 984
Reprises sur provisions et transferts de charges 108 666
Différences positives de change 28 249 -5 892
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 35107 153 298
Dotations financieres aux amortissements et provisions 27 903 108 666
Intéréts et charges assimilées 4 825 683
Différences négatives de change 2379 43 950
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
RESULTAT FINANCIER 136 867 -134 206
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1722 544 648 654
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1668 212762
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 208 973
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1668 3789
Reprises sur provisions et transferts de charges
CHARGES EXCEPTIONNELLES 50 717 240 636
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 50 000 168 058 l
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 717 72 579 I
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions !
RESULTAT EXCEPTIONNEL -49 050 -27 874
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impébts sur les bénéfices 210 263 -109 344
TOTAL DES PRODUITS 18 123 302 14 105 814

TOTAL DES CHARGES

TOTAL DES.CHARGES _______ 16 660.074 |13 375 689
_BENEFICE OUPERTE

1463231 730 125_
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SAS SPECTRACOM

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels. Sauf mention contraire, les
chiffres sont présentés en euros.

Elle comporte des informations complémentaires au bilan et au compte de résultat, de fagon
a donner une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de I'entreprise.

Les éléments d'information ne présentant pas un caractére obligatoire ne sont mentionnés que
lorsqu'ils ont une importance significative.

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS
CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

1.1. Activité de la société

Spectracom SAS, en tant que filiale d'Orolia Holding SAS, développe des solutions sécurisées
et robustes de Positionnement, de Navigation et de Temps (PNT).

Spectracom, est le n°2 mondial des serveurs de temps et des références de fréquence
synchronisées (estimation Société). Les « horloges GNSS » (GPS, GLONASS, GALILEO...)
de Spectracom permettent de synchroniser les infrastructures critiques de télécommunication
et de télédiffusion, les centres de surveillance et de contrble, les réseaux informatiques et
centres de données ou les systemes de défense et de combat. Les serveurs de temps de
Spectracom permettent de dater certains événements précis se produisant au sein de ces
réseaux avec un haut niveau de fiabilité et de tracabilité (centres d'appels d’urgence,
transactions financiéres, etc.)

Dans un souci d’offrir a ses clients une solution compléte, Orolia continue de développer son
activité soit par le biais d’accords stratégiques (société Satelles par ex.), soit par de nouvelles
acquisitions (société Talen-X en 2019 -solution de détection d'interférence sur les signaux
GNSS). A noter, I'acquisition fin 2021 de la société Seven Solutions, & Grenade (Espagne),
qui a développé un savoir-faire dans la distribution du temps ultraprécis sur fibre optique
(technologie White Rabbit)

Spectracom, congoit des systemes de simulation de signaux GNSS, destinés a simuler les
caractéristiques temps-fréquence des équipements électroniques. Ses principaux marchés
sont la défense, la sécurité, la finance, les communications et les transports. L’acquisition de
la société Skydel (Canada) par Orolia en 2019, a permis d’étoffer I'offre produits dans ce
domaine.

Les produits et solutions sont développés principalement au sein de la société et la fabrication
est assurée par un réseau de sous-traitants.
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1.2. Faits caractéristiques de I’exercice

LLe Groupe a été directement impacté par la crise liée au Covid. Néanmoins, cette pandémie
a surtout touché les secteurs de l'aviation et du maritime du groupe, l'activitt RPNT de
Spectracom a été bien moins impactée.

Considérant l'incertitude sur la durée et les impacts du Covid, le groupe Orolia a pris toutes
mesures durant I'exercice en 2021 comme en 2020 pour maintenir a la fois la liquidité et la
continuité d’'exploitation.
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SAS SPECTRACOM

2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE 'EXERCICE

Safran s’est porté acquéreur du groupe Orolia. La finalisation de cette opération sera finalisée
avant la fin du 1¢" semestre 2022.

L'impact de la guerre en Ukraine devrait étre peu significatif. Le chiffre d’affaires avec la Russie
en 2021 ne s’élevait qu’'a 14 K€.
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SAS SPECTRACOM

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Contexte général

Les comptes annuels sont établis conformément aux régles francaises en conformité du
réglement ANC N°2016-07 du 4 novembre 2016, modifiant le réglement n°2014-03 du 5 juin
2014 et le réglement 2015-06 du 23 novembre 2015 relatif a la réécriture du plan comptable
général.

La société Spectracom SAS applique a compter du 1" janvier 2017 les dispositions relatives
aux instruments financiers en conformité avec le reglement ANC n°2015-05. Ce changement
de méthode est sans effet significatif pour la société.

Les conventions générales ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

-Continuité d’exploitation ;
-Permanence des méthodes d'un exercice a l'autre ;

-Indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode du colt historique. '

Les informations financieres sont présentées en euros. Ces informations financiéres ont été
etablies sous la responsabilité du président.

Les charges ou produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur au cours mensuel
du mois. Les créances, disponibilités et dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice.

Les pertes latentes résultant de la conversion en euros sont évaluées et enregistrées en
provision pour risque de change.

Changement de méthode comptable

Néant
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SAS SPECTRACOM

Recours a des estimations

Pour établir ces informations financiéres, la direction de la société doit procéder a des
estimations et faire des hypothéses qui affectent ia valeur comptable des éléments d'actif et
de passif, des produits et des charges, ainsi que les informations données en notes annexes.

La direction de la société procéde a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la
base de son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui
constituent le fondement de ces appréciations. Les montants qui figureront dans les futurs
états financiers sont susceptibles de différer des estimations présentes en fonction de
I'évolution de ces hypotheses ou de conditions différentes.

Les principales estimations faites par la Direction pour I'établissement des états financiers
concernent la valorisation et les durées d’utilité des actifs opérationnels, corporels, incorporels,
les créances clients, le montant des provisions pour risques et autres provisions liées a
I'activité, ainsi que des hypothéses retenues pour le calcul des obligations liées aux avantages
du personnel.

Ainsi, les comptes sociaux ont été établis en tenant compte du contexte économique actuel,
et sur la base de paramétres financiers de marché disponibles a la date de cléture. En ce qui
concerne les actifs a plus long terme, tels que les actifs incorporels il a été pris pour hypothése
que la reprise resterait lente dans le temps. La valeur de ces actifs est appréciée a chaque
exercice sur la base de perspectives économiques a long terme et sur la base de la meilleure
appréciation de la Direction dans un contexte de visibilité réduite en ce qui concerne les flux
futurs de trésorerie.

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de
ces estimations en fonction de I'évolution de ces hypotheses ou de conditions différentes.

3.1. Immobilisations

3.1.1. Frais de recherche et de développement

En application de la méthode préférentielle, Spectracom a décidé de porter a l'actif les
dépenses de développement, sous réserve que celles-ci répondent aux critéres suivants :

¢ le projet en cause est nettement individualisé ;

e les chances de réussite technique et de rentabilité commerciale du projet sont
sérieuses ;

¢ les colts du projet sont distinctement établis.

Ces frais de développement vont étre amortis sur la durée de vie du produit, estimée
généralement entre 3 ans et 5 ans, a partir de la commercialisation du produit.
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SAS SPECTRACOM

Pour I'année 2021, I'activation de ces dépenses de développement représente un
total de 1 223 K€.

Sur les 34 projets encore a 'actif, 28 ont été mis sur le marché et sont amortis en totalité ou
sont en cours amortissements au 31/12/2021.

Suite au changement de doctrine de I'administration fiscale, les dépenses de R&D activées a
partir du 1¢" décembre 2014 pour les projets non encore commercialisés a cette date ne sont
plus amorties fiscalement de maniére anticipée. L'amortissement fiscal est désormais indexé
sur 'amortissement comptable.

Depuis le 31 décembre 2017, le compte d’amortissements dérogatoires est soldé.

Les autres dépenses de recherche et développement, ne répondant pas aux critéres énoncés
ci-dessus, ont été comptabilisées directement en charges de I'exercice pour un montant de
840 KE€.

3.1.2. Fonds commercial

Néant

3.1.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires) ou a leur coQt de production.

En revanche, les intéréts des emprunts nécessaires a I'acquisition de ces immobilisations ne
sont pas pris en compte.

3.1.4. Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.
Les amortissements des immobilisations sont calculés suivant le mode linéaire (L)
Les durées d’amortissements pratiqués par Spectracom sont les suivantes :

Immoblllsatlons corporelles

| Propnetes lndustnells brevets licences et logluels 1a6ans L

Installations techniques, materlel et outillage 2a10ansL
Install. générales agencements, aménagements 5a10ansL
Matériel de bureau et informatique 3abanslL

Mobilier de bureau 5a10ansL

3.1.5. Immobilisations financiéres

Il ne reste dans cette catégorie que les dép6ts et cautionnements liés essentiellement aux locations
immobilieres.
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3.1.6. Dépréciation des actifs

Les immobilisations incorporelles et corporelles doivent étre soumises a des tests de perte de
valeur dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur. Pour apprécier s'il existe un quelconque
indice qu'un actif ait pu perdre de la valeur, I'entreprise considére les indices externes et
internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de I'actif (de fagon plus importante que du seul
effet attendu du passage du temps ou de ['utilisation normale de l'actif) ;

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I'entité, sont intervenus au
cours de l'exercice ou surviendront dans un proche avenir, dans I'environnement
technique, économique ou juridique ou sur le marché dans lequel I'entreprise opére ou
auquel l'actif est dévolu ;

- Les taux d'intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté
durant l'exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de fagon
significative les valeurs vénales et/ou d'usage de I'actif.

Indices internes :

- Existence d'un indice d'obsolescence ou de dégradation physique d'un actif non prévu
par le plan d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utilisation de I'actif ;
- Des performances de I'actif inférieures aux prévisions ;
- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : la
valeur nette comptable de I'actif immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation correspond a sa valeur brute diminuée, pour
les immobilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qui s'apprécie en fonction du marché et de I'utilité
du bien pour la société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur
d'usage. La valeur vénale correspond au montant qui pourrait étre obtenu, a la date de la
cloture, de la vente de l'actif lors d'une transaction conclue a des conditions normales de
marché, net des colts de sortie.

La valeur d'usage correspond a la valeur des avantages économiques futurs attendus de
I'utilisation de I'actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d'usage correspond aux
flux nets de trésorerie attendus non actualisés. Ces deniers sont déterminés sur la base des
données budgétaires.
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3.2. Evaluation des stocks et en-cours

Les stocks de matiéres premiéres et en-cours de produits finis sont évalués au co(t standard.
Les mouvements de stocks sont comptabilisés au co(it standard suivant la méthode FIFO.

Une dépréciation de stocks est constatée dés lors qu'il y a perte probable ou que la rotation
de certains articles est insuffisante.

Les en-cours et les produits finis sont évalués au colt direct des matiéres premiéres, de la
main d’ceuvre de production et des achats de sous-traitance consommeés au cours de la
production, augmenté d’'une quote-part de frais généraux industriels.

Spectracom procede a des inventaires tournants réguliers au cours de I'année. De plus, un
inventaire physique a été effectué en décembre 2021.

3.3. Contrats long terme

Le chiffre d'affaires sur contrats long terme est comptabilisé selon la méthode préférentielle de
I'avancement, dans la mesure ou celui-ci est matérialisé par le transfert de propriété.

Ce type de contrat concerne 10 41 % du chiffre d'affaires de la société et représente 1 636 K€
HT au 31 décembre 2021.

Le calcul du chiffre d'affaires a 'avancement se détermine selon le rapport :

Colts engagés x chiffre d'affaires global
Codts budgétés

Toute perte probable sur contrat en cours ou en carnet est provisionnée intégralement dés
qu'elle est connue.

Les paiements partiels regus sur contrats sont enregistrés en "avances et acomptes clients".

Les commissions sur ventes sont incluses dans le colt de ces contrats. Elles sont constatées
en charge lorsque les ventes correspondantes sont enregistrées.

Les produits financiers sur contrats long terme sont constatés en résultat lorsqu'’ils sont acquis.

3.4. Créances clients

Les créances clients sont constatées lors du transfert de propriété.

Une provision pour dépréciation est constatée lorsque la valeur d'inventaire de ces créances
présente un risque quant a sa recouvrabilité.

Le montant de la provision sur les créances clients au 31/12/2021 s'éléve a 30 K€E.
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3.5. Provisions reglementées

Néant

3.6. Provisions pour risques et charges

Les provisions sont destinées a couvrir les risques et les charges que des événements
survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés quant a leur objet mais dont Ia
réalisation, 'échéance ou le montant sont incertains.

Elles sont constituées de :

- Provisions pour risques garanties clients ;

- Provisions pour perte de change ;

- Provisions pour litiges ;

- Provision pour indemnités de départ a la retraite ;

- Provision pour stocks ;

- Provision pour perte sur engagement d'immobilisation et risque d’abandon de R&D ;
- Provision pour imp0ts et taxes ;

- Provision pour charges.

L'ensemble des litiges (techniques, fiscaux...) et risques ont été inscrits en provisions a
hauteur du risque estimé probabie a la cléture de I'exercice.

3.7. Valeurs mobilieres de placement

Les titres de placement sont évalués au colt de revient d'acquisition majoré des revenus
courus de la période, ou a la valeur de marché si celle-ci est inférieure. Au 31/12/2021,
Spectracom ne détient pas de valeur mobiliere de placement.
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3.8. Indemnités de départ a la retraite

L’age de la retraite est estimé a partir d’'un age de premier emploi (20 ans pour les employés,
21 ans pour les agents de maitrise, et 23 ans pour les cadres), auquel est ajouté le nombre
de trimestres nécessaires pour obtenir le taux plein de la sécurité sociale.

Le taux de réévaluation des salaires est fixé a 3%. Les taux de sortie sont décroissants par
age et refletent un taux moyen de 1.5%. Le taux de survie est calculé a partir des tables de
I'Insee 2017-2019 Hommes/Femmes. Le taux de charges sociales est de 46%.

Les droits en mois de salaires découlent de I'application des accords nationaux pour les
cadres, et la convention de la métallurgie de la région parisienne pour les non-cadres.

Le montant cumulé de cette provision s'éléve a 321 K€ fin 2021 (47 personnes au total).

3.9. Opérations en devises

Les charges ou produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur au cours mensuel
du mois. Les créances, disponibilités et dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice.
Les pertes latentes résultant de la conversion en euros sont évaluées et enregistrées en
provision pour risque de change.

3.10. Autres Informations

3.10.1. Capitaux propres

Le capital social est composé de 6 541 437 actions ordinaires de valeur nominale d’'environ
0.43 euros, soit un capital de 2 815 260 €.

Ce capital est détenu a 100% par Orolia Holding SAS dont le siége social est : 2405 route des
Dolines 06560 Valbonne.

3.10.2. Effectif moyen du personnel salarié et intérimaire

“Année fiscale 2021

Sur I'année fiscale 2021 l effectlf moyen du personnel s analyse comme surt

Cadres ‘ N o 3.2~
Agents de maitrise, techniciens et employés 2.28
Ouvriers i _ ' 20_8

3.10.3. Rémunération des organes d’administration

Spectracom SAS est représentée par Jean-Yves Courtois, président, et Thierry Delhomme,
directeur général.

Il convient de préciser qu’aucune rémunération n’a été versée a Monsieur Courtois et Monsieur
Delhomme au titre de leurs fonctions respectives.

SPECTRACOM Comptes sociaux 2021 Page 16




SAS SPECTRACOM

3.10.4. Informations relatives aux parties liées

Il convient d’entendre par « parties liées » les entreprises ayant le méme actionnaire principal
que Spectracom. Au 31 décembre 2021, les positions réciproques de Spectracom et de ses
parties liées se décomposent comme suit (en euros) :

OROLIA OROLIA OROLIA SA OROLIA A OROLIA

Dettes Fournisseurs -38573 -217 018 | -927 803 -73 750
Dettes Financier -472 028
Créances | Clients 2437 69 153
Créances | Financier 2139| 5505641
Produits | Chiffre d'affaires -136 889 -216295| -207669| -381201
Produits | Autres revenus -501 229
Charges | Achats -3124 780 279 305 342
Charges | Autres charges 1273 869 651 881 185 817
Produits | Financier -2 140 -31379
Charges | Financie
Charges Chs

exceptionnelles
Produits | Transfert charges -1030 -9 652
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OROLIA OGSI OROLIA

CANADA LTD
Dettes Fournisseurs 1257 144
Dettes Financier
Créances | Clients 903 11148 83 641
Créances | Financier
Produits | Chiffre d'affaires -3036 -1078 -946 169
Produits |Autres revenus -501 229
Charges |Achats 1082 498

Charges |Autres charges 2111568

‘Financier ’ ' -1616| -35135

Charges |Financier

Charges arges
exceptionnelles
Produits | Transfert charges -10 000 -20 682
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3.10.5. Engagements hors bilan

31 décembre

En milliers d’euros

2021

Engagements donnés

- cautions, avals

3 K€
- Nantissements
- crédit-bail, location 988 K€
Total des engagements donnés 991 K€
Engagements regus
- cautions, avals,... 783 K€
- crédit-bail, location
- Garanties de passif
Total des engagements regus 783 K€

Engagements réciproques
-Contrats de change a terme

-Couverture de taux d’intérét

Total des engagements réciproques

3.10.6. Identité de la société mére consolidante

Les comptes de la société Spectracom SAS sont intégrés globalement dans les comptes
consolidés de la société EURAZO dont le siége social se situe a Paris (17éme) au 1 rue
Georges Berger.

Les copies des états financiers consolidés et visés peuvent étre obtenues a cette méme
adresse.
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4.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

4.1.1. Tableau des acquisitions et des cessions de I’exercice

Frais d'établissement et de

8 842 833

Virements
de poste a

Au

SResions 31/12/2021

poste et
corrections

+-

. 1222978 10 065 811
développement
Autres postes d’immobilisation 602 237 68 577 670 813
incorporelles
Total 1 Incorporelles 9 445 068 1291 555 10 736 624
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....
Installations générales 387 582 14 624 402 206
et agencements
Installations techniques, 652 626 61 554 795 713 385
matériels et outillages
Matériel de transport
Matériel de bureau et 227 200 109 313 336 512
informatique, mobilier
Total 2 Corporelles 1267 408 185 491 795 1452104
Immobilisations corporelles en 21 575 21575
cours (1)
Total 3 Encours Corporelles 21 575 21 575

Acomptes

795 12210303

(1) Les variations des postes d'immobilisations corporelles et incorporelles d'un exercice a
I'autre sont dues a des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la
société pour les besoins de son activité.
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4.1.2. Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant le
mode linéaire, selon la nature des biens, et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements :

: Au 31/12/2021
1 1EPLISES

Diminutions ou

Dotations

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020
Frais d'établissement et de .

5256 287 946 429 6202 715

développement

Autres immobilisations incorporelles 496 761 16 639 513 400
Total 1 5753 046 963 068 6716 115
Terrains

Constructions

Installations générales et 116 902 39 192 156 094
agencements

lnsFaIIatlons techniques, matériels et 574 227 55 899 78 630 049
outillages

Matériel de transport

Mate'r.lel de bureau informatique, 151 366 58 153 209 520
mobilier ‘

Total 2 842 496 153 244 78 995 662

6595544 - 1116312

4.1.3. Provision pour dépréciation des immobilisations

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des provisions.
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4.2. Immobilisations financiéres

Tableau des mouvements de I'exercice :

: ST Valeur Brute Acq_unsmvons Ce.ssmns 3 Valeur Brute Valeur Nette
Chiffres exprimés en au et Virements Virements

euros de postea  de poste a 2y Provision au
' Hiaae E B 31/12/2021 31/12/2021
poste poste

Partici

pations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres

4.3. Comptes de stocks de marchandises et de travaux en cours

Le montant des stocks se décompose ainsi :

. Chiffres exprimés enetiros

P e

atiéres premiéres | ' _ 68 130 - 8 54_1 59 50
Marchandises
Produits finis 683 828 208 599 475 229
En-cours de production
de biens

En-cours de production de services

TOTALE B0 FEovadony - aammnie - e e 51 950 vadeite

© 534819

217140

4.4. Provisions pour dépréciation des stocks et des créances

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des Provisions.
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4.5. Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élevent a 9 826 807 € en valeur brute au 31/12/2021
et elles se décomposent comme suit :

Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’un an

ACTIF IMMOBILISE : 56 315 56 31

Créances rattachées a des

participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 56 316 56 315
ACTIF CIRCULANT : 9770 492 9 627 919 7 142 573
Clients 3351084 3351084

Clients douteux 35 960 35 960
Personnel et comptes rattachés 0 0

Organismes sociaux 4 548 4548

Etat : impots et taxes diverses 740 043 633 430 106 613
Groupe et associées 5507781 5507 781

Débiteurs divers 105 567 105 567

9627919

198 888
Montants des préts accordés en cours

d’exercice

Montant des remboursements obtenus

en cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés

(personnes physiques)

SPECTRACOM Comptes sociaux 2021 Page 23




Créances cllents etcomptes rattachés 3 387044 29642 3 357 402 2233 080
Autres créances 6 357 939 6 357 939 3929 833
TAZ B R B T 44983 29642 9715341 6162913

Les provisions sont établies selon les modalités décrites au paragraphe 5.2.6.

4.7. Produits a recevoir

Le montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan s'éléve a :

Chlffres exprimés en euros . 3 -fu.31/1212_021 ~ Au 31/12/2020

Rabals remises, Ristournes & obtenir
Produits a recevoir 4 548 2 306
Clients — Factures & établir 1115434 64 209
Intéréts courus sur dépots et cautionnements

Intéréts courus sur compte courant 32 513 28 860

4.8 Comptes de réqularisation

4.8.1Charges constatées d’avance

Les charges constatées d'avance s’élévent a 25 509 €.

Charges d exploutatlon 25509 15 253
Charges financiéres

Charges exceptionnelles
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5.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1. Capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2020 :

Les comptes de I'exercice ont fait apparaitre un résultat de 730 124 €. Selon la décision de
FAGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté comme suit :

= Au compte « Réserves réglementées », pour un montant de 289 303 € ;

= e solde de 440 821€ au compte « Autres réserves » pour le porter de de 729 050
€a1169872¢€.

5.2. Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant

5.2.1. Provisions pour risques

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Provisions pour litige R L
prud’homal

Provisions pour garantie
Clients

Provisions pour perte de
marchés & terme
Provisions pour amendes
pénalité

Provision pour litiges 73 500 73 500

63 000 12 000 51 000

Provisions pour pertes de

108 666 27903 108 666 27 903

245 166

27903 194166
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5.2.2. Provisions pour charges

Régularisation

2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020

321 154

Provisions pour pensions et 248 541 (27 188) 162 964 63 163

obligations similaires
Provisions pour imp6ts

Provisions pour
renouvellement des
immobilisations
Provisions pour gros
entretiens

Provisions pour charges
sociales et fiscales sur
congés a payer

Autres provisions pour

. 73 500 73 500
risques et charges

322041

5.2.3. Provision pour dépréciation des immobilisations

_ Chiffres exprimés en euros  ~  Au 31/12/2020

Provisions sur immos incorporelles

Provisions sur immos corporelles

Provisions sur titres mis en
équivalence

Provisions sur titres de participations

Provisions autres immos financiéres
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5.2.4. Provision amortissements dérogatoires

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Amortissements dérogatoires

Dotations Reprises Au 31/12/2021
Matiéres premiéres 3782 4759 8 541
Produits finis 190 144 18 455 208 599

Marchandises
217 140

Reprises Au 31/12/2021
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5.3. Etats des échéances des dettes

Moins d’1 an 1a5 ans : Plus de 5 ans

DETTES

~ Montant brut

fin ex.

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit :
a 1 an maximum a l'origine 778 384 778 384

a plus d'1 an a I'origine
Emprunts et dettes financieres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1683 480
Personnel et comptes rattachés 766 228 766 228
Segurlte sociale et autres organismes 551 448 551 448
sociaux

Etat et autres collectivités publiques :

Imp6ts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 104 669 104 669
Obligations cautionnées

Autres impdts et comptes rattachés 61 256 61 256
Dettes §ur immobilisations et comptes 7024 7024
rattachés
Groupe et associés 472028 472 028
Autres dettes 1485 1485
Dette rep.de titres emp. ou remis en
garantie
25 659

Produits constatés d’'avance 2 158 145
r o X3 - e - P 6 5841*48 10

cours d’'exercice

Emprunts remboursés en cours
d’exercice
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5.4. Charges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Exercice xercice

Rubriques

2021
DETTES D’EXPLOITATION i
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1158 135
Dettes fiscales et sociales 1483 601 1013776

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 625713
Emprunts et dette financiéres divers (dt empr. partic : )

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 488 577 190 374
DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7024 1848
Autres dettes 473 514 75090

COMPTES DE REGULARISATION

5.5.Comptes de régularisation

5.5.1 Produits constatés d’avance

Les produits constatés d'avance s’analysent comme suit :

Chiffres exprimés en euros Au Au

, - 31/112/2021 31/12/2020
Produits d’exploitation 2158 145 1843 290

Produits financiers

Produits exceptionnels

2158 145 1843 290
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6.INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTA

6.1. Ventilation du montant net du chiffre d’affaires

Le chiffre d’'affaires de I'exercice 2021 se ventile de la fagcon suivante :

Chiffres exprimés en euros

Exercice 2021 ALK  Exercice 2020

France CEE + Export Total Total
T T 51919 105 255 157 174 186 854
Ventes de produits finis 3289 112 8 537 288 11 826 400 8234 928
2 396 363 1337978 3734 341 2848 410

Production vendue de services

Chiffre d’affaires. - 5737395 - 9980521 15717915 11270191

% 36.50 % 63.50 % 100,00 %

EUROPE ET AFRIQUE 12 347 834

AMERIQUES 296 571

AUTRES 3073510

~ 15717.915

Production stockée 136 433 38 988

Production immobilisée 1222978 1316 840
Autres produits divers de gestion et subvention d’exploitation 15 333
Reprise sur amortissement et provisions, transfert de charges 857 001 296 640

Autres produits 951 299

< 2231745 2603767

6.3. Production immobilisée

Il s’agit des frais de développement de sept projets R&D activés sur 2021 pour un total de
1223 KE.
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6.4. Transferts de charges

Il s’agit essentiellement d'un accord transactionnel pour 50 K€ (contrepartie du reclassement
en compte exceptionnel) et des refacturations de charges par des prestataires ne concernant
pas Spectracom mais les autres entités du groupe 21 K€.

6.5. Rémunération du Commissaire aux comptes

Le cabinet Deloitte est en charge de l'audit des comptes annuels et des vérifications
spécifiques prévues par la loi (relatives au rapport de gestion, aux conventions
réglementées...).

Leurs honoraires s’élévent a 32 315 € HT pour leur mission relative a I'exercice clos le 31
décembre 2021.

6.6. Résultat financier

Le résultat financier de I'exercice s’éléve a 136 867 € et s’analyse de la fagon suivante :

Exercice Exercice

19 092

' PRODUITS FINANCIERS o5t 171974

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 35059 24 984
Reprises sur provisions et transferts de charges 108 666

Différences positives de change 28 249 -5 892
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 35107 153 298
Dotations financieres aux amortissements et provisions 27 903 108 666
Intéréts et charges assimilées 4 825 683
Différences négatives de change 2379 43 950

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

| RESULTAT.FINANCIER i : 3 -~ 136 867 © 134206
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6.7. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de -49 050 € s’analyse de la fagon suivante :

Rubriques

PRODUITS EXCEPTIONNELS 1668 212762
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 208 973
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1668 3789
Reprises sur provisions et transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES 50 717 240 636
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 50 000 168 058
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 717 72 579

Dotations exceptionnelles aux amortlssements et prowsmns
RESULTAT EXCEPTIONNEL :

6.8. Impot sur les bénéfices

6.8.1. Impot exigible

La société est assujettie au régime de droit commun en terme d'imp6t sur les sociétés.

L’impdt exigible est déterminé sur la base du résultat fiscal de la période, qui peut différer du
résultat comptable suite aux réintégrations et déductions de certains produits et charges selon
les positions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d'imp6t voté a la date d’établissement
des informations financiéres.

La rubrique « charge d'impét » inclut I'imp6t exigible au titre de ia période aprés déduction des
éventuels crédits d'imp6ot.

En 2019, une convention d'intégration fiscale a été signée avec Financiére OROLIA.

Il a été décidé de retenir comme principe la neutralité du régime d’intégration pour les filiales
de sorte que ce régime ne puisse conduire ces derniéres a supporter, pendant la période
d’intégration, une imposition différente de celle qui aurait été la leur en I'absence d'intégration.

La constatation de cet imp6t fait naitre une créance de la société intégrante sur la société
intégrée d’'un montant identique.
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6.8.2. Ventilation de I'imp6t sur les sociétés

Report

Chillresle XD e llichS Avant IS IS Theorique déficitaire a Aprés IS

d’euros

Résultat courant 1723 456 0 | 472 1251

Résultat exceptionnel -49 -13 0 0 -49

6.8.3. Crédit d’imp6t recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel qui effectuent des
dépenses de recherche peuvent bénéficier d'un crédit d'impét.

Le crédit d'imp06t est calculé par année civile et s'impute sur I'imp6t da par I'entreprise au titre
de I'année au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été encourues. Le crédit d'impét
non imputé est reportable sur les trois années suivantes celle au titre de laquelle il a été
constaté. La fraction non utilisée a I'expiration de cette période est remboursée a l'entreprise.
Le produit correspondant a été porté au crédit du compte 699300 pour un montant de 261 765
€.
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SPECTRACOM SAS
Société par actions simplifiée au capital de 2 815 260 euros
Siege social : 3 avenue du Canada - 91940 LES ULIS
793 904 426 RCS EVRY

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE DU 3 MAI 2022

Décision d’affectation du résultat de |'exercice clos le 31 décembre 2021

L'associée unique décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2021 s'‘élevant a
1 463 231 euros de la maniére suivante :

Au compte « Réserves réglementées », la somme de 276 540 euros
Portant ainsi son solde de 3 586 546 euros a 3 863 086 euros.

Le solde, soit la somme de 1 186 691 euros
En intégralité au compte « Autres réserves »
Portant ainsi son solde de 1 169 872 a 2 356 563 euros.

Conformément a ’article 243 bis du Code général des impots, l'associée unique prend acte qu’au
cours des trois derniers exercices, la Société a procédé aux distributions de dividendes suivantes :

EXERCICE DIVIDENDE GLOBAL ELIGIBLE A ABATTEMENT

31 décembre 2020
31 décembre 2019 -
31 décembre 2018 1 600 000 €

Certifié conforme

LA PRESIDENTE
Société OROLIA HOLDING SAS
Représentée par Madame Isabelle MELODY
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SPECTRACOM SAS

Société par Actions Simplifiée
3 avenue du Canada

91940 LES ULIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2021

A I'Associé unique de la société SPECTRACOM SAS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société SPECTRACOM SAS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints

au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Saciété par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Fondement de l'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du

1¢" janvier 2021 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état
d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et
leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation

interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere raisonnable des estimations significatives retenues,

et sur la présentation des comptes dans leur ensemble.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments

de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.
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Deloitte.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés a I’Associé unique

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere et les

comptes annuels adressés a I’Associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
|'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

o il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son

exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refléetent les

opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 28 avril 2022
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

PLilippe Sowmal

Philippe SOUMAH
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. BILAN AU 31/12/2021

A. Bilan actif

Rubrique Montant brut Amort. Prov. Net Net

31/12/2021 31/12/2020

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement 10 065 811 6202715 3 863 096 3 586 546
Concessions, brevets et droits similaires 517 287 513 400 3 886 3124
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 153 527 153 527 102 351

Avances, acomptes sur immo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage 713 385 630 049 83 336 78 399
Autres immobilisations corporelles 738719 365 613 373 106 346 514
Immobilisations en cours 21575 21575

Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres 56 315 56 315 53 284
ACTIF IMMOBILISE 12 266 618 7711777 4 554 840 4170 218

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements 68 130 8541 59 590 47 560

En-cours de production de biens
En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis 683 828 208 599 475 229 357 251

Marchandises

Avances, acomptes versés sur commandes 1 000 1 000 1000

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 3 387 044 29 642 3 357 402 2233080

Autres créances 6 357 939 6 357 939 3929 833

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 1957 563 1957 563 2392 848

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 25509 25509 15 253
ACTIF CIRCULANT 12 481 015 246 782 12 234 233 8 976 826

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif 55 740 55 740 162 581
TOTAL GENERAL 24 803 373 7 958 559 16 844 813 13 309 625
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B. Bilan passif

Rubriques Exercice Exercice
2021
Capital social ou individuel (dont versé : 2 815 260 ) 2 815 260 2815 260
Primes d’émission, de fusion, d’apport 570 570
Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )
Réserve légale 281 526 281 526
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. Fluct cours : ) 3586 546 3297 244
Autres réserves (dont achat ceuvres orig. artistes : ) 1169 872 729 050
Report a nouveau 27 189
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 1463 231 730 125
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 9 344 195 7 853 775
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 78 903 245 166
Provisions pour charges 321 154 248 542
PROVISIONS 400 057 493 707
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 778 384 625713
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 488 577 190 374
DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1158 135
Dettes fiscales et sociales 1483 601 1013776
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7 024 1848
Autres dettes 473 514 75 090
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d‘avance 2 158 145 1843 290
DETTES 7072724 4908 227
Ecarts de conversion passif 27 837 53 916
TOTAL GENERAL 16 844 813 13 309 625
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Il. COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2021

Exercice 2021 Exercice

Rubriques

France Exportation Total

Ventes de marchandises 51919 105 255 157 174 186 854
Production vendue de biens 3289112 8 537 288 11 826 400 8 234 928
Production vendue de services 2 396 363 1337978 3 734 341 2848 410
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 5737 395 9 980 521 15717 915 11 270 191
Production stockée 136 433 38 988
Production immobilisée 1222978 1316 840
Subventions d’exploitation 15 333
Reprises sur dép., prov. (et amortissements), transferts de charges 246 677 296 640
Autres produits 610 324 951 300
PRODUITS D’EXPLOITATION 17 949 661 13 873 959
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 5351 449 3 836 598
Variation de stock (marchandises) 7627 55
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 327 963 192 980
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -24 415 -30 430
Autres achats et charges externes 4 134 965 3396 442
Impdts, taxes et versements assimilés 190 153 202 713
Salaires et traitements 3 359 468 2757 993
Charges sociales 1539 551 1234 490
Dotations d’exploitation :

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1116 312 1107 648

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 34 653 41 081

Dotations aux provisions 162 964 110 428

Autres charges 163 294 241 158
CHARGES D’EXPLOITATION 16 363 983 13 091 099

RESULTAT D’EXPLOITATION 1585 678 782 860

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS 171 974 19 092
Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 35 059 24 984
Reprises sur provisions et transferts de charges 108 666
Différences positives de change 28 249 -5 892
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 35107 153 298
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 27903 108 666
Intéréts et charges assimilées 4 825 683
Différences négatives de change 2379 43 950
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
RESULTAT FINANCIER 136 867 -134 206
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1722 544 648 654
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1668 212762
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 208 973
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1668 3789
Reprises sur provisions et transferts de charges
CHARGES EXCEPTIONNELLES 50 717 240 636
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 50 000 168 058
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 717 72 579
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
RESULTAT EXCEPTIONNEL -49 050 -27 874
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impots sur les bénéfices 210 263 -109 344
TOTAL DES PRODUITS 18 123 302 14 105 814
TOTAL DES CHARGES 16 660 071 13 375 689
BENEFICE OU PERTE 1463 231 730 125

SPECTRACOM Comptes sociaux 2021




SAS SPECTRACOM

ANNEXE

1.  ACTIVITE DE LA SOCIETE ET
FAITS CARACTERISTIQUES DE

L’EXERCICE..........ccooiirrreeininas 7
1.1. ACTIVITE DE LA SOCIETE ....ovvvurrmunssmssssresssnsnnas 7
1.2. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE ........ 8

2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS
SURVENUS DEPUIS LA

CLOTURE DE L’EXERCICE.......... 9

3. REGLES ET METHODES
COMPTABLES..........ccco e 10
CONTEXTE GENERAL....ccuuiiiemesirrensssirsnssssrssnsssssenes 10
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ........coeeee. 10
RECOURS A DES ESTIMATIONS......ccuvrrremuenrremnsserenas 1
3.1. IMMOBILISATIONS.....ceterremmnesssrrerenennnnsssserserenes 1

3.1.1. Frais de recherche et de
développement............occeemeeeecenereecennnnns 11
3.1.2. Fonds commercial .............ccceeuuu..... 12
3.1.3. Immobilisations corporelles.......... 12
3.1.4. Amortissements...........ccccevvveveeveenn. 12
3.1.5. Immobilisations financiéres........... 12
3.1.6. Dépréciation des actifs................... 13
3.2. EVALUATION DES STOCKS ET EN-COURS. ......... 14
3.3. CONTRATS LONG TERME ......coorerememmnnnenserrenenns 14
3.4. CREANCES CLIENTS ..oeevveeeeersrrersesnnnssssssrsenenns 14
3.5. PROVISIONS REGLEMENTEES.......cccuerrremsneerenas 15
3.6. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES........ 15
3.7. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ............ 15
3.8. INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE........... 16
3.9. OPERATIONS EN DEVISES ....ceeuuiirmmssssmmsnssssennas 16
3.10. AUTRES INFORMATIONS ....cecuvirremnsurrennssssrenas 16
3.10.1. Capitaux propres .......ccccceeeeeveeenns 16

3.10.2. Effectif moyen du personnel
salarié et intérimaire............cccccocceeuueennnn.. 16

3.10.3. Rémunération des organes
d’administration ............cccecocvvveneisissenennns 16

3.10.4. Informations relatives aux parties
lices 17

3.10.5. Engagements hors bilan.............. 19

3.10.6. Identité de la société mere
consolidante...........cccccvevevreririerevisenenniennn. 19

4. INFORMATIONS RELATIVES AU

BILAN ACTIF ... ireeeirereir e 20
4.1. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET
INCORPORELLES .....coccieririerannessnrnnrassnsanssssnsanssnnnns 20
4.1.1. Tableau des acquisitions et des
cessions de I’eXercicCe .........ccceeeeeevenveennnes 20
4.1.2. Tableau des amortissements......... 21

4.1.3. Provision pour dépréciation des

immobilisations ............oeeeeeeerereeeeeeeeerenenne. 21
4.2. IMMOBILISATIONS FINANCIERES........cceverrerrrenns 22
4.3. COMPTES DE STOCKS DE MARCHANDISES ET DE
TRAVAUX EN COURS .....cciuimimmnraraneinsanereissasaranans 22
4.4. PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES STOCKS
ET DES CREANCES .....ccottiiiiiiannnrresssassssmmnnssssssnsses 22
4.5. ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES............ 23
4.6. CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES .24
4.7. PRODUITS A RECEVOIR ......ccoomererressnannnmennsens 24
4.8 COMPTES DE REGULARISATION ......ccevvvrrererrnnans 24
4.8.1Charges constatées d’avance.......... 24
5. INFORMATIONS RELATIVES AU
BILAN PASSIF.......cccoiiiiriiereeeneens 25
5.1. CAPITAUX PROPRES ......ccoomrrerriasassnmnnnsssssanaas 25
5.2. ETAT DES PROVISIONS ......cummmrriiiiaanmnnnnnessanaas 25
5.2.1. Provisions pour risques .............. 25
5.2.2. Provisions pour charges................ 26

5.2.3. Provision pour dépréciation des
immobilisations ..............cccooemeeeeeiccciiecens 26

5.2.4. Provision amortissements

dérogatoires........ccooeeeeceeemeeeeeeeecceeeee 27

5.2.5. Provisions pour dépréciation des

stocks 27

5.2.6. Provisions pour dépréciation des

Lo (=T T Lo =X N 27
5.3. ETATS DES ECHEANCES DES DETTES............... 28
5.4. CHARGES A PAYER......ccceommrrrrriasasnmnnnnssssnaas 29
5.5 .COMPTES DE REGULARISATION ......ccccererinnnns 29

5.5.1 Produits constatés d’avance .......... 29
6. INFORMATIONS RELATIVES AU

COMPTE DE RESULTAT ............ 30

6.1. VENTILATION DU MONTANT NET DU CHIFFRE
D’AFFAIRES....cccceuuucieerrrrnnmnsssssssersnemnssssssserssnnnnnsnns 30
6.2. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION.........c....... 30

SPECTRACOM Comptes sociaux 2021




SAS SPECTRACOM

6.3. PRODUCTION IMMOBILISEE .......cccoosumeeeeeaaaasnas 30

6.4. TRANSFERTS DE CHARGES ....ceeueueeeeeemnmnnnennnnas 31

6.5. REMUNERATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
31

6.6. RESULTAT FINANCIER....cccuuuuiirrrerrennnnssnsrenenes 31

6.7. RESULTAT EXCEPTIONNEL .....cccevreeemmnsensesrerenn 32

6.8. IMPOT SUR LES BENEFICES .......ccccommerreersannnas 32
6.8.1. Impét exigible.................ccceeeeenn...... 32
6.8.2. Ventilation de I'impét sur les
SOCIBEES ... 33
6.8.3. Crédit d’impébt recherche................ 33

SPECTRACOM Comptes sociaux 2021




SAS SPECTRACOM

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels. Sauf mention contraire, les
chiffres sont présentés en euros.

Elle comporte des informations complémentaires au bilan et au compte de résultat, de fagon
a donner une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de I'entreprise.

Les éléments d'information ne présentant pas un caractéere obligatoire ne sont mentionnés que
lorsqu'ils ont une importance significative.

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS
CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

1.1. Activité de la société

Spectracom SAS, en tant que filiale d’Orolia Holding SAS, développe des solutions sécurisées
et robustes de Positionnement, de Navigation et de Temps (PNT).

Spectracom, est le n°2 mondial des serveurs de temps et des références de fréquence
synchronisées (estimation Société). Les « horloges GNSS » (GPS, GLONASS, GALILEO...)
de Spectracom permettent de synchroniser les infrastructures critiques de télécommunication
et de télédiffusion, les centres de surveillance et de contrdle, les réseaux informatiques et
centres de données ou les systemes de défense et de combat. Les serveurs de temps de
Spectracom permettent de dater certains événements précis se produisant au sein de ces
réseaux avec un haut niveau de fiabilité et de tragabilité (centres d’appels d’urgence,
transactions financiéres, etc.)

Dans un souci d’offrir a ses clients une solution compléte, Orolia continue de développer son
activité soit par le biais d’accords stratégiques (société Satelles par ex.), soit par de nouvelles
acquisitions (société Talen-X en 2019 -solution de détection d’interférence sur les signaux
GNSS). A noter, I'acquisition fin 2021 de la société Seven Solutions, a Grenade (Espagne),
qui a développé un savoir-faire dans la distribution du temps ultraprécis sur fibre optique
(technologie White Rabbit)

Spectracom, congoit des systémes de simulation de signaux GNSS, destinés a simuler les
caractéristiques temps-fréquence des équipements électroniques. Ses principaux marchés
sont la défense, la sécurité, la finance, les communications et les transports. L’acquisition de
la société Skydel (Canada) par Orolia en 2019, a permis d’étoffer I'offre produits dans ce
domaine.

Les produits et solutions sont développés principalement au sein de la société et la fabrication
est assurée par un réseau de sous-traitants.
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1.2. Faits caractéristiques de I’exercice

Le Groupe a été directement impacté par la crise liée au Covid. Néanmoins, cette pandémie
a surtout touché les secteurs de l'aviation et du maritime du groupe, lactivitt RPNT de
Spectracom a été bien moins impactée.

Considérant l'incertitude sur la durée et les impacts du Covid, le groupe Orolia a pris toutes
mesures durant I'exercice en 2021 comme en 2020 pour maintenir a la fois la liquidité et la
continuité d’exploitation.
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2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE 'EXERCICE

Safran s’est porté acquéreur du groupe Orolia. La finalisation de cette opération sera finalisée
avant la fin du 1°" semestre 2022.

L’'impact de la guerre en Ukraine devrait étre peu significatif. Le chiffre d’affaires avec la Russie
en 2021 ne s’élevait qu'a 14 K€E.
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3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Contexte général

Les comptes annuels sont établis conformément aux régles frangaises en conformité du

réglement ANC N°2016-07 du 4 novembre 2016, modifiant le réglement n°2014-03 du 5 juin

2014 et le reglement 2015-06 du 23 novembre 2015 relatif a la réécriture du plan comptable g
énéral.

La société Spectracom SAS applique a compter du 1¢" janvier 2017 les dispositions relatives
aux instruments financiers en conformité avec le réglement ANC n°2015-05. Ce changement
de méthode est sans effet significatif pour la société.

Les conventions générales ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

-Continuité d’exploitation ;
-Permanence des méthodes d’un exercice a 'autre ;

-Indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode du colt historique.

Les informations financieres sont présentées en euros. Ces informations financiéres ont été
établies sous la responsabilité du président.

Les charges ou produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur au cours mensuel
du mois. Les créances, disponibilités et dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice.

Les pertes latentes résultant de la conversion en euros sont évaluées et enregistrées en
provision pour risque de change.

Changement de méthode comptable

Néant
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Recours a des estimations

Pour établir ces informations financiéres, la direction de la société doit procéder a des
estimations et faire des hypothéses qui affectent la valeur comptable des éléments d'actif et
de passif, des produits et des charges, ainsi que les informations données en notes annexes.

La direction de la société procede a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la
base de son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui
constituent le fondement de ces appréciations. Les montants qui figureront dans les futurs
états financiers sont susceptibles de différer des estimations présentes en fonction de
I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les principales estimations faites par la Direction pour I'établissement des états financiers
concernent la valorisation et les durées d'utilité des actifs opérationnels, corporels, incorporels,
les créances clients, le montant des provisions pour risques et autres provisions liées a
l'activité, ainsi que des hypothéses retenues pour le calcul des obligations liées aux avantages
du personnel.

Ainsi, les comptes sociaux ont été établis en tenant compte du contexte économique actuel,
et sur la base de paramétres financiers de marché disponibles a la date de cléture. En ce qui
concerne les actifs a plus long terme, tels que les actifs incorporels il a été pris pour hypothése
que la reprise resterait lente dans le temps. La valeur de ces actifs est appréciée a chaque
exercice sur la base de perspectives économiques a long terme et sur la base de la meilleure
appréciation de la Direction dans un contexte de visibilité réduite en ce qui concerne les flux
futurs de trésorerie.

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de
ces estimations en fonction de I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

3.1. Immobilisations

3.1.1. Frais de recherche et de développement

En application de la méthode préférentielle, Spectracom a décidé de porter a l'actif les
dépenses de développement, sous réserve que celles-ci répondent aux critéres suivants :

e |e projet en cause est nettement individualisé ;

e les chances de réussite technique et de rentabilité commerciale du projet sont
sérieuses ;

o les colts du projet sont distinctement établis.

Ces frais de développement vont étre amortis sur la durée de vie du produit, estimée
généralement entre 3 ans et 5 ans, a partir de la commercialisation du produit.
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Pour I'année 2021, l'activation de ces dépenses de développement représente un
total de 1 223 KE.

Sur les 34 projets encore a 'actif, 28 ont été mis sur le marché et sont amortis en totalité ou
sont en cours amortissements au 31/12/2021.

Suite au changement de doctrine de I'administration fiscale, les dépenses de R&D activées a
partir du 1°" décembre 2014 pour les projets non encore commercialisés a cette date ne sont
plus amorties fiscalement de maniére anticipée. L’amortissement fiscal est désormais indexé
sur 'amortissement comptable.

Depuis le 31 décembre 2017, le compte d’amortissements dérogatoires est soldé.

Les autres dépenses de recherche et développement, ne répondant pas aux critéres énoncés
ci-dessus, ont été comptabilisées directement en charges de I'exercice pour un montant de
840 KE.

3.1.2. Fonds commercial

Néant

3.1.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires) ou a leur colt de production.

En revanche, les intéréts des emprunts nécessaires a I'acquisition de ces immobilisations ne
sont pas pris en compte.

3.1.4. Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.
Les amortissements des immobilisations sont calculés suivant le mode linéaire (L)
Les durées d’amortissements pratiqués par Spectracom sont les suivantes :

e Amort pour
Immobilisations corporelles T

dépréciation

Propriétés industrielles, brevets, licences et logiciels 1a6anslL
Installations techniques, matériel et outillage 2a10ansL
Install. générales agencements, aménagements 5a10ansL

Matériel de bureau et informatique 3abanslL
Mobilier de bureau 5a10ansL

3.1.5. Immobilisations financiéres

Il ne reste dans cette catégorie que les dépots et cautionnements liés essentiellement aux locations
immobiliéres.
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3.1.6. Dépréciation des actifs

Les immobilisations incorporelles et corporelles doivent étre soumises a des tests de perte de
valeur dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur. Pour apprécier s'il existe un quelconque
indice qu'un actif ait pu perdre de la valeur, I'entreprise considére les indices externes et
internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de I'actif (de fagon plus importante que du seul
effet attendu du passage du temps ou de I'utilisation normale de I'actif) ;

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I'entité, sont intervenus au
cours de l'exercice ou surviendront dans un proche avenir, dans l'environnement
technique, économique ou juridique ou sur le marché dans lequel I'entreprise opére ou
auquel I'actif est dévolu ;

- Les taux d'intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté
durant l'exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de fagon
significative les valeurs vénales et/ou d'usage de I'actif.

Indices internes :

- Existence d'un indice d'obsolescence ou de dégradation physique d'un actif non prévu
par le plan d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utilisation de I'actif ;
- Des performances de I'actif inférieures aux prévisions ;
- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : la
valeur nette comptable de I'actif immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation correspond a sa valeur brute diminuée, pour
les immobilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qui s'apprécie en fonction du marché et de I'utilité
du bien pour la société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur
d'usage. La valeur vénale correspond au montant qui pourrait étre obtenu, a la date de la
cléture, de la vente de l'actif lors d'une transaction conclue a des conditions normales de
marché, net des colts de sortie.

La valeur d'usage correspond a la valeur des avantages économiques futurs attendus de
I'utilisation de I'actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d'usage correspond aux
flux nets de trésorerie attendus non actualisés. Ces deniers sont déterminés sur la base des
données budgétaires.
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3.2. Evaluation des stocks et en-cours

Les stocks de matiéres premiéres et en-cours de produits finis sont évalués au codt standard.
Les mouvements de stocks sont comptabilisés au colt standard suivant la méthode FIFO.

Une dépréciation de stocks est constatée dés lors qu’il y a perte probable ou que la rotation
de certains articles est insuffisante.

Les en-cours et les produits finis sont évalués au codt direct des matiéres premiéres, de la
main d'ceuvre de production et des achats de sous-traitance consommés au cours de la
production, augmenté d’'une quote-part de frais généraux industriels.

Spectracom procéde a des inventaires tournants réguliers au cours de I'année. De plus, un
inventaire physique a été effectué en décembre 2021.

3.3. Contrats long terme

Le chiffre d'affaires sur contrats long terme est comptabilisé selon la méthode préférentielle de
I'avancement, dans la mesure ou celui-ci est matérialisé par le transfert de propriété.

Ce type de contrat concerne 10 41 % du chiffre d'affaires de la société et représente 1 636 K€
HT au 31 décembre 2021.

Le calcul du chiffre d'affaires a 'avancement se détermine selon le rapport :

Colts engagés x chiffre d'affaires global
Colts budgétés

Toute perte probable sur contrat en cours ou en carnet est provisionnée intégralement dés
qu'elle est connue.

Les paiements partiels regus sur contrats sont enregistrés en "avances et acomptes clients".

Les commissions sur ventes sont incluses dans le co(it de ces contrats. Elles sont constatées
en charge lorsque les ventes correspondantes sont enregistrées.

Les produits financiers sur contrats long terme sont constatés en résultat lorsqu’ils sont acquis.

3.4. Créances clients

Les créances clients sont constatées lors du transfert de propriété.

Une provision pour dépréciation est constatée lorsque la valeur d'inventaire de ces créances
présente un risque quant a sa recouvrabilité.

Le montant de la provision sur les créances clients au 31/12/2021 s’éléve a 30 K€.
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3.5. Provisions reglementées

Néant

3.6. Provisions pour risques et charges

Les provisions sont destinées a couvrir les risques et les charges que des événements
survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés quant a leur objet mais dont la
réalisation, 'échéance ou le montant sont incertains.

Elles sont constituées de :

- Provisions pour risques garanties clients ;

- Provisions pour perte de change ;

- Provisions pour litiges ;

- Provision pour indemnités de départ a la retraite ;

- Provision pour stocks ;

- Provision pour perte sur engagement d’'immobilisation et risque d’abandon de R&D ;
- Provision pour impéts et taxes ;

- Provision pour charges.

L'ensemble des litiges (techniques, fiscaux...) et risques ont été inscrits en provisions a
hauteur du risque estimé probable a la cléture de I'exercice.

3.7. Valeurs mobiliéres de placement

Les titres de placement sont évalués au colt de revient d'acquisition majoré des revenus
courus de la période, ou a la valeur de marché si celle-ci est inférieure. Au 31/12/2021,
Spectracom ne détient pas de valeur mobiliere de placement.
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3.8. Indemnités de départ a la retraite

L’age de la retraite est estimé a partir d’'un age de premier emploi (20 ans pour les employés,
21 ans pour les agents de maitrise, et 23 ans pour les cadres), auquel est ajouté le nombre
de trimestres nécessaires pour obtenir le taux plein de la sécurité sociale.

Le taux de réévaluation des salaires est fixé a 3%. Les taux de sortie sont décroissants par
age et refletent un taux moyen de 1.5%. Le taux de survie est calculé a partir des tables de
I'Insee 2017-2019 Hommes/Femmes. Le taux de charges sociales est de 46%.

Les droits en mois de salaires découlent de Il'application des accords nationaux pour les
cadres, et la convention de la métallurgie de la région parisienne pour les non-cadres.

Le montant cumulé de cette provision s’éléve a 321 K€ fin 2021 (47 personnes au total).

3.9. Opérations en devises

Les charges ou produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur au cours mensuel
du mois. Les créances, disponibilités et dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice.
Les pertes latentes résultant de la conversion en euros sont évaluées et enregistrées en
provision pour risque de change.

3.10. Autres Informations

3.10.1. Capitaux propres

Le capital social est composé de 6 541 437 actions ordinaires de valeur nominale d’environ
0.43 euros, soit un capital de 2 815 260 €.

Ce capital est détenu a 100% par Orolia Holding SAS dont le siége social est : 2405 route des
Dolines 06560 Valbonne.

3.10.2. Effectif moyen du personnel salarié et intérimaire

Sur I'année fiscale 2021, I'effectif moyen du personnel s’analyse comme suit :

Année fiscale 2021 Effectif

Cadres 39.23
Agents de maitrise, techniciens et employés 2.28
Ouvriers 2.08

TOTAL 43.59

3.10.3. Rémunération des organes d’administration

Spectracom SAS est représentée par Jean-Yves Courtois, président, et Thierry Delhomme,
directeur général.

Il convient de préciser qu’aucune rémunération n’a été versée a Monsieur Courtois et Monsieur
Delhomme au titre de leurs fonctions respectives.
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3.10.4. Informations relatives aux parties liées

Il convient d’entendre par « parties liées » les entreprises ayant le méme actionnaire principal
que Spectracom. Au 31 décembre 2021, les positions réciproques de Spectracom et de ses
parties liées se décomposent comme suit (en euros) :

FINANCIERE
OROLIA OROLIA OROLIASAS  OROLIAUSA  OROLIA SW
Dettes Fournisseurs -38573 -217018| -927 803 -73750
Dettes Financier -472 028
Créances | Clients 2437 69 153
Créances | Financier 2139| 5505641
Produits | Chiffre d'affaires -136 889 -216295| -207669| -381201
Produits | Autres revenus -501 229
Charges | Achats -3124 780 279 305 342
Charges | Autres charges 1273 869 651 881 185 817
I I e
Produits | Financier -2 140 -31379
Charges | Financier
e
Charges |Charges
exceptionnelles
Produits | Transfert charges -1030 -9 652
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OROLIA OGSl OROLIA

CANADA LTD
Dettes Fournisseurs 1257 144
Dettes Financier
Créances | Clients 903 11 148 83641
Créances | Financier
Produits | Chiffre d'affaires -3036 -1078 -946 169
Produits | Autres revenus -501 229
Charges |Achats 1082 498
Charges | Autres charges 2111568

A O

Produits |Financier -1616 -35135

Charges | Financier
Charges |Charges

exceptionnelles
Produits | Transfert charges -10 000 -20 682
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3.10.5. Engagements hors bilan

31 décembre

En milliers d’euros 2021

Engagements donnés

- cautions, avals

3 KE
- Nantissements
- crédit-bail, location 988 K€
Total des engagements donnés 991 K€
Engagements regus
- cautions, avals,... 783 KE
- crédit-bail, location
- Garanties de passif
Total des engagements regus 783 K€

Engagements réciproques
-Contrats de change a terme

-Couverture de taux d’intérét

Total des engagements réciproques

3.10.6. Identité de la société meére consolidante

Les comptes de la société Spectracom SAS sont intégrés globalement dans les comptes
consolidés de la société EURAZO dont le siége social se situe a Paris (17éme) au 1 rue
Georges Berger.

Les copies des états financiers consolidés et visés peuvent étre obtenues a cette méme
adresse.
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4.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

4.1.1. Tableau des acquisitions et des cessions de I’exercice

Virements

Au de poste a Au

31/12/2021

Chiffres exprimés en euros 31/12/2020 Acquisitions poste et Cessions
corrections
+-

Frais d’établissement et de

) 8 842 833 1222978 10 065 811
développement
Autres postes d'immobilisation 602 237 68 577 670 813
incorporelles
Total 1 Incorporelles 9 445 068 1291 555 10 736 624
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....
Installations générales 387 582 14 624 402 206
et agencements
Installations techniques, 652 626 61554 795 713 385
matériels et outillages
Matériel de transport
Materiel de bureau et 227 200 109 313 336 512
informatique, mobilier
Total 2 Corporelles 1267 408 185 491 795 1452 104
Immobilisations corporelles en 21575 21575
cours (1)
Total 3 Encours Corporelles 21 575 21 575
Acomptes

TOTAL 10 712 476 1 498 621 795 12 210 303

(1) Les variations des postes d’immobilisations corporelles et incorporelles d’'un exercice a
l'autre sont dues a des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la
société pour les besoins de son activité.
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4.1.2. Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant le
mode linéaire, selon la nature des biens, et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements :

Diminutions ou

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations . Au 31/12/2021
reprises

F|ta|s d’établissement et de 5 256 287 946 429 6202 715
développement
Autres immobilisations incorporelles 496 761 16 639 513 400
Total 1 5753 046 963 068 6716 115
Terrains
Constructions
Installations générales et 116 902 39 192 156 094
agencements
InsFaIIatlons techniques, matériels et 574 297 55 899 78 630 049
outillages
Matériel de transport
Matejl'.lel de bureau informatique, 151 366 58 153 209 520
mobilier
Total 2 842 496 153 244 78 995 662

TOTAL 6 595 544 1116 312 78 7711777

4.1.3. Provision pour dépréciation des immobilisations

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des provisions.
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4.2. Immobilisations financiéres

Tableau des mouvements de I'exercice :

Valeur Brute Acquisitions Cessions et

Val B Val N
Chiffres exprimés en au et Virements  Virements aleur Brute aleur Nette

au Provision au
31/12/2021 31/12/2021

euros 31/12/2020 de poste a de poste a
poste poste

Participations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres

. e . . 53 283 3243 212 56 315 56 315
immobilisations financiéres

4.3. Comptes de stocks de marchandises et de travaux en cours

Le montant des stocks se décompose ainsi :

Solde au
31/12/2021

Matiéres premieres 68 130 8541 59 590

Chiffres exprimés en euros Montant Brut Dépréciation

Marchandises

Produits finis 683 828 208 599 475 229

En-cours de production
de biens

En-cours de production de services
TOTAL 751 959 217 140 534 819

4.4. Provisions pour dépréciation des stocks et des créances

Se référer au paragraphe 5.2. Etat des Provisions.
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4.5. Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élévent a 9 826 807 € en valeur brute au 31/12/2021
et elles se décomposent comme suit :

Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’un an

ACTIF IMMOBILISE : 56 315 56 315

Créances rattachées a des
participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 56 315 56 315
ACTIF CIRCULANT : 9 770 492 9 627 919 142 573
Clients 3 351 084 3351084

Clients douteux 35 960 35960
Personnel et comptes rattachés 0 0

Organismes sociaux 4 548 4 548

Etat : impbts et taxes diverses 740 043 633 430 106 613
Groupe et associés 5507 781 5507781

Débiteurs divers 105 567 105 567

Charges constatées d’avance 25 509 25 509

TOTAL 9 826 807 9 627 919 198 888
Montants des préts accordés en cours

d’exercice

Montant des remboursements obtenus
en cours d’exercice

Préts et avance consentis aux associés
(personnes physiques)
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4.6. Créances clients et comptes rattachés

CREANCES Mz:::nt Amort. Prov. 31/1';7;021 31/1275020

Créances clients et comptes rattachés 3387 044 29 642 3 357 402 2233080
Autres créances 6 357 939 6 357 939 3929 833
TOTAL 9 744 983 29 642 9 715 341 6162913

Les provisions sont établies selon les modalités décrites au paragraphe 5.2.6.

4.7. Produits a recevoir

Le montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2021  Au 31/12/2020

Rabais, remises, Ristournes a obtenir

Produits a recevoir 4548 2 306
Clients — Factures a établir 1115434 64 209
Intéréts courus sur dépots et cautionnements

Intéréts courus sur compte courant 32 513 28 860
TOTAL 1152 495 95 375

4.8 Comptes de régularisation

4.8.1Charges constatées d’avance

Les charges constatées d’avance s’élévent a 25 509 €.

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2021 Au 31/12/2020

Charges d’exploitation 25 509 15 253
Charges financiéres
Charges exceptionnelles

TOTAL 25509 15 253
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5.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1. Capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2020 :

Les comptes de I'exercice ont fait apparaitre un résultat de 730 124 €. Selon la décision de
'AGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté comme suit :

= Aucompte « Réserves réglementées », pour un montant de 289 303 € ;

» le solde de 440 821€ au compte « Autres réserves » pour le porter de de 729 050
€a1169872¢€.

5.2. Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant

5.2.1. Provisions pour risques

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Provisions pour litige
prud’homal

Provisions pour garantie
Clients

Provisions pour perte de
marchés a terme
Provisions pour amendes
pénalité

63 000 12 000 51000

Provision pour litiges 73 500 73 500

Provisions pour pertes de

108 666 27903 108 666 27 903
change

245 166 194 166
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5.2.2. Provisions pour charges

Régularisation

Dotations Reprises Au 31/12/2021

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020

2020

Provisions pour pensions et

L oo 248 541 (27 188) 162 964 63 163 321 154
obligations similaires

Provisions pour impbts

Provisions pour
renouvellement des
immobilisations
Provisions pour gros
entretiens

Provisions pour charges
sociales et fiscales sur
congeés a payer

Autres provisions pour

. 73 500 73500
risques et charges

TOTAL 322 041 (27 188) 162 964 136 663 321 154

5.2.3. Provision pour dépréciation des immobilisations

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Provisions sur immos incorporelles

Provisions sur immos corporelles

Provisions sur titres mis en
équivalence

Provisions sur titres de participations

Provisions autres immos financiéres

TOTAL
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5.2.4. Provision amortissements dérogatoires

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Amortissements dérogatoires

TOTAL

5.2.5. Provisions pour dépréciation des stocks

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021
Matiéres premieres 3782 4759 8 541
Produits finis 190 144 18 455 208 599

Marchandises

TOTAL 193 926 23 214 217 140

5.2.6. Provisions pour dépréciation des créances

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2020 Dotations Reprises Au 31/12/2021

Poste : Clients douteux 41108 11439 22 905 29 642

Poste : Autres créances
TOTAL 41 108 11 439 22 905 29 642
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5.3. Etats des échéances des dettes

DETTES BT [ Moins d’1 an 1a5ans Plus de 5 ans

fin ex.

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit :

a 1 an maximum a l'origine 778 384 778 384
a plus d’1 an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1683 480
Personnel et comptes rattachés 766 228 766 228
Segurlte sociale et autres organismes 551 448 551 448
sociaux

Etat et autres collectivités publiques :
Imp6ots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 104 669 104 669

Obligations cautionnées

Autres imp0ts et comptes rattachés 61 256 61 256

Dettes ?ur immobilisations et comptes 7024 7024

rattachés

Groupe et associés 472 028 472 028

Autres dettes 1485 1485

Dette rep.de titres emp. ou remis en

garantie

Produits constatés d’avance 2 158 145 620 696 1511790 25659
TOTAL 6 584 148 5046 699 1511 790 25 659

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts remboursés en cours
d’exercice
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5.4. Charqges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléve a :

Rubriques Exercice Exercice
2021

DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1683 480 1158 135
Dettes fiscales et sociales 1483 601 1013776
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 625 713
Emprunts et dette financieres divers (dt empr. partic : )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 488 577 190 374
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 7024 1848
Autres dettes 473 514 75090
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d‘avance 2 158 145 1843 290
DETTES 6 294 341 4908 226

5.5.Comptes de réqularisation

5.5.1 Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance s’analysent comme suit :

Au Au
31/12/2021 31/12/2020

Produits d’exploitation 2 158 145 1843 290

Chiffres exprimés en euros

Produits financiers

Produits exceptionnels
TOTAL

2158 145 1843 290
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6.INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTA

6.1. Ventilation du montant net du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de I'exercice 2021 se ventile de la fagon suivante :

Chiffres exprimés en euros Exercice 2021 Exercice 2020

France CEE + Export Total

Ventes de marchandises 51919 105 255 157 174 186 854
Ventes de produits finis 3289112 8 537 288 11 826 400 8234 928
2 396 363 1337978 3 734 341 2848410

Production vendue de services

Chiffre d’affaires 5737 395 9 980 521 15717 915 11 270 191
% 36.50 % 63.50 % 100,00 %
CA par région géographique Montant
EUROPE ET AFRIQUE 12 347 834
AMERIQUES 296 571
AUTRES 3073510

TOTAL 15717 915

6.2. Autres produits d’exploitation

Chiffres exprimés en euros Au Au
31/12/2021 31/12/2020
Production stockée 136 433 38 988
Production immobilisée 1222978 1316 840
Autres produits divers de gestion et subvention d’exploitation 15 333
Reprise sur amortissement et provisions, transfert de charges 857 001 296 640
Autres produits 951 299

TOTAL 2231745 2603 767

6.3. Production immobilisée

Il s’agit des frais de développement de sept projets R&D activés sur 2021 pour un total de
1223 KE.
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6.4. Transferts de charges

Il s’agit essentiellement d’'un accord transactionnel pour 50 K€ (contrepartie du reclassement
en compte exceptionnel) et des refacturations de charges par des prestataires ne concernant
pas Spectracom mais les autres entités du groupe 21 K€.

6.5. Rémunération du Commissaire aux comptes

Le cabinet Deloitte est en charge de l'audit des comptes annuels et des vérifications
spécifiques prévues par la loi (relatives au rapport de gestion, aux conventions
réglementées...).

Leurs honoraires s’élévent a 32 315 € HT pour leur mission relative a I'exercice clos le 31
décembre 2021.

6.6. Résultat financier

Le résultat financier de I'exercice s’éléve a 136 867 € et s’analyse de la fagon suivante :

Rubriques Exercice Exercice
2021

PRODUITS FINANCIERS 171 974 19 092
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 35 059 24 984
Reprises sur provisions et transferts de charges 108 666
Différences positives de change 28 249 -5 892
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 35107 153 298
Dotations financieres aux amortissements et provisions 27 903 108 666
Intéréts et charges assimilées 4 825 683
Différences négatives de change 2 379 43 950
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
RESULTAT FINANCIER 136 867 -134 206
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6.7. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de -49 050 € s’analyse de la fagon suivante :

Rubriques Exercice Exercice
2021

PRODUITS EXCEPTIONNELS 1668 212 762
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 208 973
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1668 3789
Reprises sur provisions et transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES 50 717 240 636
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 50 000 168 058
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 717 72 579

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

RESULTAT EXCEPTIONNEL

6.8. Impot sur les bénéfices

6.8.1. Impot exigible

La société est assujettie au régime de droit commun en terme d'imp6t sur les sociétés.

L’impdt exigible est déterminé sur la base du résultat fiscal de la période, qui peut différer du
résultat comptable suite aux réintégrations et déductions de certains produits et charges selon
les positions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d’'imp6t voté a la date d’établissement
des informations financiéeres.

La rubrique « charge d'impdt » inclut I'impd6t exigible au titre de la période aprés déduction des
éventuels crédits d'impét.

En 2019, une convention d’intégration fiscale a été signée avec Financiére OROLIA.

Il a été décidé de retenir comme principe la neutralité du régime d’intégration pour les filiales
de sorte que ce régime ne puisse conduire ces derniéres a supporter, pendant la période
d’intégration, une imposition différente de celle qui aurait été la leur en I'absence d’intégration.

La constatation de cet imp6t fait naitre une créance de la société intégrante sur la société
intégrée d’'un montant identique.
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6.8.2. Ventilation de I'imp6t sur les sociétés

Chiffres exprimés en milliers Sori Report
P! Avantis IS Théorique y.gicitaire 2 IS dii
d’euros .
imputer
Résultat courant 1723 456 0 472 1251
Résultat exceptionnel -49 -13 0 0 -49
Résultat comptable 1463 388 0 472 991

6.8.3. Crédit d’impét recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel qui effectuent des
dépenses de recherche peuvent bénéficier d'un crédit d'impdt.

Le crédit d'impdt est calculé par année civile et s'impute sur I'imp6t di par I'entreprise au titre
de I'année au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été encourues. Le crédit d'impd6t
non imputé est reportable sur les trois années suivantes celle au titre de laquelle il a été
constaté. La fraction non utilisée a I'expiration de cette période est remboursée a l'entreprise.
Le produit correspondant a été porté au crédit du compte 699300 pour un montant de 261 765
€.
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