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|. Darstellung der Grundlagen des Unternehmens

Die ngena GmbH (kurz: ,,ngena) ist ein Unternehmen der Telekommunikations- und 1 T-Branche mit Hauptsitz in Frankfurt am Main. ngena erbringt Dienstleistungen im Umfeld einer Cloud-Plattform-Ldsung fur Unternehmenskunden (B2B) mit dem Fokus auf
softwarebasierte Netzwerklsungen (SD-WAN).

ngena wurde im Februar 2016 gegriindet. Das Akronym "ngena" steht fiir "Next Generation Enterprise Network Alliance". Dabel handelt es sich um eine globale Allianz von mehr als dreiBig Telekommunikationsanbietern und Systemintegratoren. Zudem bestehen
Technologiepartnerschaften mit Cisco, Equinix, Comarch und Zscaler.

Das Unternehmensziel ist die Bereitstellung von integrierten, automatisierten und flexiblen Konnektivitatsdiensten an jedem Ort der Welt Die Services werden weltweit tber eine global verfugbare Cloud-Plattform bereitgestellt und unterstiitzen die Geschéftskunden in
ihren Bestrebungen zur Digitalisierung und Nutzung von Dienstleistungen aus der Cloud. Die von ngena betriebene globale Cloud-Plattform verbindet die lokalen Netzwerke der Allianz Partner zu einem Software-Defined Wide Area Network (SD-WAN). Die Partner
koénnen dadurch leistungsféhige VPN-Dienste an ihre Unternehmenskunden anbieten.

Ergénzend zum Hauptsitz der M uttergesellschaft in Frankfurt am Main verfugt die ngena tiber insgesamt fuinf Tochtergesellschaftenim Ausland: USA, Slowakei, Ungarn, Singapur und Mexiko. Die Gesellschaften in Singapur und Mexiko wurden im Berichtsjahr gegriindet.
Die Tochtergesellschaften in Slowakei und Ungarn stellen insbesondere technische L eistungen zum Betrieb der Cloud-Plattform zur Verfiigung, wahrend die anderen Tochtergesellschaften primér in der Unterstiitzung der Vertriebsaktivitaten der lokalen Partner tétig sind.

11. Darstellung des Geschéftsverlaufsund der Lage
1. Gesamtwirtschaftliche L age und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2020 war durch den Ausbruch der COVD-19-Pandemieim Friihjahr 2020 geprégt. Die meisten Vol kswirtschaften rutschten durch die Auswirkungen der Pandemiein eine Rezession. Der | nternationale Wahrungsfonds (IWF)
geht davon aus, dass die globale Wirtschaftsl eistung im Gesamtjahr 2020 um 4,4 % zuriickgeht. Zwar wird eine Erholung firr das Jahr 2021 erwartet, jedoch sieht der IWF fiir die entwickelten Volkswirtschaften einen verzogerten und langer andauernden Erholungsverlauf.
In Deutschland fiel das Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach Angaben des Statistischen Bundeamtes (preisbereinigt) gegentiber dem Vorjahr um 4,9 %. Ein vergleichbarer Riickgang war zuletzt in der Finanzkrise 2008/2009 zu beobachten. Diese Entwicklung unterstreicht
die deutlichen Auswirkungen der COV1D-19-Pandemie auf die deutsche Wirtschaft.

Wahrend die weltweiten Umsétze im Markt fir Informations- und Kommunikationstechnologien (ICT) im Jahr 2020 um 0,4 % auf 3,6 Billionen € zuriickgegangen sind, verzeichneten die einzelnen Teilsegmente unterschiedliche Entwicklungen: Der Bundesverband
Informationswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien (Bitkom) und das European Information Technology Observatory (EITO) gehen fiir das Jahr 2020 davon aus, dass das Marktsegment Telekommunikation (Dienste und Equipment) weltweit um 2,1 % auf
1,7 Billionen € zuriickgeht und das Marktsegment Informationstechnologie (1 T) einen moderaten Anstieg um 1,2 % verzeichnet.
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Die COVID-19-Pandemie wirkte fir einzelne Bereiche des | T-Geschéfts unterschiedlich. Der Trend zum mobilen und verteilten Arbeiten sorgte fur erhdhte Nachfrage nach Cloud-Dienstleistungen. Dem gegentiber zeigte sich eine gewisse Zuriickhaltung bei den IT-
Entscheidern auf Unternehmensseite, so dass Projekte und Investitionen verschobenen wurden. Der ICT-Markt unterlag damit einer fortschreitenden disruptiven Entwicklung und in der Folge auch einem intensivierten Wettbewerbs- und Preisdruck.

2. Geschéaftsverlauf und wirtschaftliche L age der ngena GmbH
Im Berichtsjahr hat die ngena weitere Kundenauftrage fur SD-WAN Netzwerkl 6sungen gewinnen kdnnen und somit einen weiteren Schritt zur erfolgreichen Etablierung auf dem Markt geleistet.

Dennoch blieb die Entwicklung der Kunden (Service Points) und damit des Umsatzes hinter den urspriinglichen sehr ambitionierten Erwartungen fiir das Geschéftsjahr 2020 zuriick. Dies lag maf3geblich darin begriindet dass die weltweite COV1D-19-Pandemie unsere
Vertriebsaktivitéten als auch die Investitionsbereitschaft potenzieller Kunden deutlich reduzierte. Projekte und Produkte mit hohen Innovationsgrad waren hiervon insbesondere betroffen.

Im Vorjahr wurde das Geschaftsmodell angepasst. Der Kurs vermehrt Systemintegratoren (Sl) und I T-Beratungshauser al's Partner zu gewinnen, wurde erfolgreich fortgesetzt.

Die Wachstumsstrategie wird ungebremst weiterverfol gt und wichtige Meilensteine erreicht, um die Grundlage fur eine weiterhin erfol greiche Entwicklung zu legen. Dazu zéhlen insbesondere die Etablierung weiterer |okal er Tochtergesellschaften in Mexiko und Singapore,
der verstérkte Personalaufbau in allen Unternehmensbereichen sowie die technol ogische Erweiterung des Produktportfolios, u.a. um das Meraki-Produktportfolio.

Vor dem Hintergrund der insgesamt positiven operativen wie auch strategischen Entwicklung im Berichtsjahr sieht die Geschéftsfiihrung die ngena auf dem besten Weg, ein wegweisender Anbieter fiir Cloud-Plattform-L dsungen und SD-WAN im Geschaftskundenumfeld
zuwerden. Die Stérken des Geschaftsmodells sind die Nutzung von Skaleneffekten auf der Beschaffungs- und Absatzseite durch strategische Partnerschaften mit namhaften Technol ogieunternehmen, Telekommunikati onsanbietern und Systemintegratoren sowie die globale
Verflgbarkeit der Produkte. Daneben ist der interne Aufwand bei unseren Kunden an Instandhaltung und Software Releases durch unsere L6sung deutlich reduziert und spart damit Personal und Kosten bei hoherer Sicherheit (SASE Ldsung = secure access Service edge).
Im Ergebnis rechnet daher die Geschéftsfiihrung mit einer Fortfiihrung des dynamischen Wachstumskurses.

3. Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage
31.12.20 31.12.19 Veranderung

T€ TE T€ %
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle VG 11.174 16.060 -4.886 -30,42%
I1. Sachanlagen 1974 2.990 -1.016 -33,98%
I11. Finanzanlagen 2.047 503 1.544 307,0%
B. Umlaufvermdgen
11. Forderungen& sonstigeV G 1.150 2.436 -1.286 -52,79%
1V. Kassenbestand, Bank 963 1.542 -579 -37,55%
C. Rechnungsabgrenzungsp. 449 555 -106 -19,10%
D. Nicht durch EK gedeckter Fehlbetrag 77.242 23.655 53.587 226,54%
Bilanzsumme Aktiva 94.999 47.741 47.258 98,99%
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 110 110 0,00 0,00%
I1. Kapitalriicklage 65.493 65.493 0,00 0,00%
IV. Verlustvortrag -89.258 -47.947 41.311 86,16%
V. Jahresfehlbetrag -53.587 -41.311 12.276 29,71%
V1. Nicht gedeckter Fehlbetrag 77.242 23.655 53.587 226,54%
B. Ruckstellungen 565 830 -265 31,93%
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31.12.20 31.12.19 Veranderung
T€ TE T€ %
C. Verbindlichkeiten 94.434 46.911 47.523 101,30%
Bilanzsumme Passiva 94.999 47.741 47.258 98,99%

Die immateriellen Vermdgensgegensténde reduzierten sich im Berichtsjahr um 4.886 T€ aufgrund von laufender Abschreibung. Die Betriebs- und Geschéftsausstattung reduzierten sich im Berichtsjahr um 1.016 T€.
Eine Erhdhung ergab sich bel den Finanzanlagen um 1.544 T€. Diese resultiert aus der Neugriindung und Kapitalerhthungen von auslandischen Tochterunternehmen.

Der Riickgang des Umlaufvermdgens resultiert im Wesentlichen aus der Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstéande um 1.213 T€ sowie einem niedrigeren Bestand an Zahlungsmitteln um 579 T€. Der nicht gedeckte Fehlbetrag erhthte sich um 53.587.292,08€ auf
insgesamt 77.242.119,53€. Die Bilanzsumme erhdhte sich im Berichtszeitraum um 47.258 T€ auf insgesamt 94.999 T€.

Die Erhdhung der Bilanzsumme auf der Passivseite resultiert grofitenteils aus der Aufnahme von Fremdkapital aus Wandelanleihen in Hohe von 42.446 T€. Zudem erhdhten sich die Verbindlichkeiten aus LuL. im Vergleich zum Vorjahr um 1.584 T€. Die Ruckstellungen
reduzierten sich insgesamt um 265T€.

Dabei erhthten sich die Urlaubsriickstellungen aufgrund von Neueinstellungen um 92 T€. Die Pensionsriickstellungen erhthten sich um 3 T€.
Finanzlage

Die Finanzierung von ngena erfolgte 2020 ausschlief3lich Uber Fremdkapital in Form von Wandelanleihen, die von den Anteilseignern als Finanzierungsinstrument eingesetzt wurden. Im Geschéftsjahr 2020 wurden Wandelanleihen in Hohe von 42.446 T€ ausgegeben.
Eine Finanzierung ausschlief3lich aus dem operativen Geschéft kann derzeit aus eigener Kraft nicht gewéhrleistet werden. Die Fortsetzung der Unternehmenstétigkeit sowie die Zahlungsfahigkeit sind durch Finanzierungszusagen seitens der Gesellschafter sichergestellt.

Ertragslage
31.12.20 31.12.19 Veranderung

T€ T€ T€ %
Umsatzerl6se 537 167 370 222%
Sh Ertrage 1.005 311 694 224%
Materialaufwand -13.168 -5.696 -7.472 -131,2%
Personal aufwand -8.064 -7.259 805 11,1%
Abschreibungen -6.291 -6.484 -193 -3%
Sh Aufwendungen -24.505 -21.893 2.612 11,9%
Betriebsergebnis -50.487 -40.854 9.633 23,6%
Finanzergebnis -3.098 -456 2.642 579,4%
Sonst. Steuern -3 -1 2 200%
Jahresfehlbetrag -53.587 -41.311 12.276 29,7%

Der Umsatz stieg im Vergleich zum Vorjahr auf 537 T€ (2019: 167 T€) an. Dieser Anstieg ist durch die Gewinnung erster Kunden begriindet.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus der Aufldsung von Rickstellungen (40 T€) sowie Ertrége aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 882 T€ sowie Sachbeziige in Hohe von 64 T€ und Erstattungen von Krankenkassen in
Hohevon 13 T€.

Auf der Kostenseite haben sich die Aufwendungen fir den Materialaufwand im Berichtsiahr um 7.472 T€ erhoht auf insgesamt 13.168 T€.
Der Personaaufwand erhthte sich im Geschéftsjahr auf 8.064 T€ (2019: 7.261 T€) was durch die Einstellung neuer Mitarbeiter (Neueinstellungen) begriindet ist.
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Die Abschreibungen auf dieimmateriellen VVermdgensgegenstande blieben im Vergleich zum Vorjahr mit 6.484 T€ auf 8hnlichem Niveau. Hier handelt es sich grofitenteils um die Abschreibungen auf aktivierte Software. Die planmaf3igen Abschreibungen auf Sachanlagen
entfallen im Berichtsjahr mit 1.349 T€ hauptsachlich auf Hardware.

Die erhthten sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren aus héheren Aufwendungen fir Fremdleistungen. Hierbel handelt es sich groitenteils um in Anspruch genommene I T Services und Beratungsleistungen.

Zudem wurde im Berichtgiahr mit dem Transfer Pricing (interne L eistungsverrechnung) fur die Landesgesellschaften begonnen. Die Kosten hierfur belaufen sich im Berichtsjahr auf 9.675 T€.

Aufgrund der erléuterten Verdnderungen verschlechterte sich das Betriebsergebnisim Berichtsjahr um -9.633 T€ auf -50.487 T€

Unter Berticksi chtigung des negativen Finanzergebnissesvon -3.098 T€ (Vorjahr: -456 T€), sowie der Steueraufwendungen in Hohevon -3 T€ (Vorjahr: -1 T€), ergibt sich insgesamt fir das Berichtsjahr 2020 ein Jahresfehlbetrag in Hohevon -53.587 T€ (Vorjahr: -41.311 T€).

Finanzielle L eistungsindikatoren

2017 2018 2019 2020
Umsatz 0 23TE€ 167 T€ 537 TE
Betriebsergebnis -15,8 Mio.€ -27,3Mio.€ -40,8 Mio.€ -50,5 Mio.€
Jahresiiberschuss/ (-) Jahresfehlbetrag -15,8 Mio.€ -27,3Mio.€ -41,3 Mio.€ -53,6 Mio.€

Dieerzielten Umsétze flr das Jahr 2020 lagen deutlich hinter den Erwartungen zurtick. Zu den Hintergriinden siehe Abschnitt ,, Geschéftsverlauf und wirtschaftliche Lage der ngena GmbH". Das Betriebsergebnis sowie der Jahresfehl betrag lagen im Bereich der Erwartungen.
I11. Voraussichtliche Entwicklung sowie Dar stellung der wesentlichen Chancen und Risiken
1. Prognose der erwarteten Entwicklung

Die ngenaist ein junger SD-WAN- und Cloud-Plattform-Dienstleister in einem disruptiven Marktumfeld. SD-WAN und digitale Transformation in die Cloud sind weltweit diskutierte Themen. Daraus entsteht bei den Unternehmen die Notwendigkeit in zukunftsfahige
IT-L6sungen zu investieren und Wertschopfungsketten zu digitalisieren. Die ngena bietet hierfir passende L dsungen an und arbeitet kontinuierlich daran, weiterhin ein verlasslicher Partner fur die Allianz Partner und Kunden zu sein.

Gesamtwirtschaftliche Erwartungen

Nach dem historischen Einbruch im Jahr 2020 geht der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) davon aus, dass im Jahr 2021 die Weltwirtschaft wieder um 6,0% wachsen wird. Jedoch sieht das IFO-Institut in seiner Konjunkturprognose aus dem Friihjahr ein weniger
optimistisches Wachstumsszenario fur Europa und insbesondere fir Deutschland. Fur Deutschland wird ein Anstieg des BIP um lediglich 3,7% erwartet. Die Zurtickhaltung fur das Wachstum der européi schen bzw. deutschen Wirtschaft bergriinden die Wirtschaftsexperten
mit der fortwahrenden Corona-Pandemie. Als positive Faktoren werden die lockere Fiskalpolitik und die steigenden Exporte in Lander, die in der Pandemiebekampfung weiter als die EU sind, genannt. Der Ausblick ist insgesamt mit hoher Unsicherheit behaftet. Sowohl
Aufwérts- als auch Abwartsrisiken héngen von der weiteren Entwicklung der Pandemie, der Geschwindigkeit der Impfung der Bevolkerung sowie der Effektivitét der wirtschaftlichen und fiskal politischen Mal3nahmen ab.

Erwartete Entwicklung der ngena

Die digitale Transformation gewinnt in der Wirtschaft immer weiter an Bedeutung. Um den technologischen Trends und den wachsenden Anforderungen der Kunden gerecht zu werden, arbeitet ngena kontinuierlich an der Weiterentwicklung seines Produkt- und
Serviceportfolios.

Eswird davon ausgegangen innerhalb des ersten Halbjahres 2021 eine signifikante Anzahl von Service Points gewonnen und damit den Grundstein fur die erfolgreiche Etablierung auf dem Markt gelegt zu haben. Die Pipeline an Kundenprojekten sieht per Ende Q2/2021
sehr erfolgsversprechend aus. Fir 2022 sollte sich das dynamische Wachstum fortsetzen.

Daraus folgt ein signifikanter Umsatzanstieg im Jahr 2021, welcher sich im Folgejahr 2022 noch verstérken und zu einem Umsatz von mehreren Millionen Euro fiihren sollte. Die Ertragslage wird bis Ende 2022 weiterhin negativ eingeschétzt, sollte sich aber im Folgejahr
2023 ins Positive entwickeln. Fur die Finanz- und Vermdgenslage wird durch den Abschluss weiterer Finanzierungsrunden eine Verbesserung auf der Eigenkapitalseite angenommen. Zudem wird mit den daraus resultierenden Zahlungsmittelzufllissen der operative
Cashflow finanziert und das geplante Wachstum erreicht werden kénnen.

Die Geschéftsfuihrung rechnet fur die nachsten Jahre mit einem signifikanten Wachstum und damit verbunden mit einer sichtbaren Marktetablierung der ngena.
2. Risiken
Mitarbeiterrisiken

Die Arbeitslosenquote in Deutschland nahert sich ihren historischen Tiefsténden. Die Situation ist im Hinblick auf 1 T-Fachkréfte noch angespannter, so dass es gerade fir wachstumsstarke Unternehmen im I T-Umfeld deutlich herausfordernder ist, spezialisierte Fachkréfte
zu rekrutieren. FUr ngena bedeutet diese Situation ein erhdhter zeitlicher und finanzieller Aufwand die offenen Positionen zeitnah zu besetzen.
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Um neue Mitarbeiter fur die ngena zu gewinnen wurden verschiedene I nitiativen gestartet, um ngena als attraktiven Arbeitgeber besser zu positionieren. Im Zuge der Griindung von Tochtergesel|schaften im Ausland wurden ergénzend Positionen bei diesen ausgeschrieben
und besetzt. Gerade in den US sowie Osteuropaist die Situation auf dem Arbeitsmarkt entspannter. Im Ergebnisist das Risiko aktuell fur die ngena beherrschbar.

Markt- und Wettbewer bsrisiken

Der Markt fur klassische VPN-Unternehmensnetzwerkldsungen wird regelméfdig durch globale Telekommunikationsunternehmen dominiert. Durch die strukturelle Ausrichtung auf maf3geschneiderte, projektbasierte Losungen sind hier die grofien, kapitalkréftigen
Unternehmen im Vorteil. Hierzu zéhlen exemplarisch fiir den européischen Markt Orange Business Service oder British Telecom.

Im Gegensatz dazu ist der Markt fur die noch recht junge SD-WAN-Technologie wesentlich fragmentierter. Neben den Bemiihungen der etablierten Telekommunikationskonzerne durch den Zukauf von einzelnen technologischen Komponenten eine eigene SD-WAN-
Ldsung - mit unterschiedlicher Fertigungstiefe - bereitzustellen, sind neuere Technologieunternehmen am Markt tétig. Deren Lésungen unterscheiden sich insbesondere durch den Umfang der technischen Féhigkeiten der Losung, den Grad der Automatisierung bei der
Konfiguration und Bereitstellung, sowie der Notwendigkeit des Kunden den Service (ganz oder in Teilen) selbstandig zu managen. Als fiihrende Anbieter in diesem Segment sind Velocloud, SilverPeak, Fortinet und Cisco zu nennen. Die drei erstgenannten kdnnen als
Wettbewerber von ngenaidentifiziert werden, wahrend Cisco durch die Partnerschaft mit ngenain keinem direkten Wettbewerb steht.

ngena befindet sich in einem disruptiven Markt, in dem sich Marktanteile verschieben und technologische Marktfiihrerschaft und die Erfullung der Kundenbediirfnisse fir den Erfolg entscheidend sind. Es besteht das Risiko, dass weitere Wettbewerber in den Markt
eintreten, bestehende Wettbewerber ziigig eigene Markteinteile vergrofern und in der Folge einen Kundenstamm und Marke etablieren. Die technol ogische Entwicklung kénnte sich beschleunigen und zusétzlichen Druck auf die Marktteilnehmer ausiiben. Diese Risiken
koénnen die Existenz eines Unternehmens wie ngena erheblich beeinflussen.

Die ngena begegnet diesen Risiken durch die klare Wachstumsstrategie in moglichst vielen Mérkten aktiv den Service anzubieten. Dies geschieht durch Aufbau von eigenen lokalen Ressourcen im Vertrieb und Partner Management al's auch durch den stetigen Ausbau des
Partnernetzwerkes. Durch die enge Partnerschaft und Nutzung von Cisco-Technol ogie kénnen veranderte Kundenerwartungen zeitnah in das Produkt- und Serviceportfolio von ngenaeinflief3en. Zudem erweitert ngena das Produktportfolio um einen Cloud-Plattform-Ansatz
zur Bereitstellung von weiteren Services, um einen erweiterten Kundenkreis zu erschlieen. Die Zusammenarbeit mit Cisco wird in diesem Jahr verstérkt bei Salesaktivitéten ausgebaut und ngena bekommt hierdurch Zugriff auf die Cisco Sales-Organisation. Dies bedeutet
einen grof3en Hebel bei ngenas Sales-Aktivitéten.

Risiken des Produkt- und Serviceportfolios

Der Markterfolg von ngena héngt davon ab, die Produkte und Services in Qualitét und Zeit entsprechend nach den Kundenbedirfnissen bereitzustellen. Daher besteht das Risiko die vom Markt geforderte Qualitét der Services nicht zu erreichen, mit der technischen
Entwicklung nicht Schritt zu halten und damit die Kundenforderungen nicht erfiillen zu kénnen. Das Risiko wird von ngena aktiv durch verschiedene Malnahmen begegnet. Es wurde ein eigener Unternehmensbereich geschaffen, dessen Fokus die Sicherung der
Produktqualitét ist. Zudem wurden in enger Abstimmung mit den Technologiepartnern Cisco und Comarch die Unternehmensprozesse optimiert, um die Produkt- und Servicequalitét kontinuierlich zu verbessern.

Risiken der 1 T-Sicherheit

Die ngenaist al's Anbieter von Unternehmensnetzwerkl dsungen ein mogliches Ziel von Hackerangriffen oder anderen illegalen Zugriffen auf die Systeme mit dem Zweck, Daten zu stehlen oder den Geschéftsbetrieb zu stéren. Die daraus resultierenden Risiken umfassen
insbesondere den Diebstahl von geistigem Eigentum und Reputationsschaden, ngena hat bereits der Unternehmensgriindung vielféltige praventive Schutzvorkehrungen implementiert und verbessert diese regelmafiig, um den Erfolg von Angriffen zu verhindern. Das SO
Audit 27001 wurde erfolgreich durchgefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit geistigem Eigentum und Know-How

Entgegen aller Anstrengungen das geistige Eigentum und Know-how der ngena zu schiitzen, kdnnte dieses zu Wettbewerbern gelangen. Daraus konnte sich der technol ogische Entwicklungsvorsprung der ngena reduzieren und den Wettbewerbsdruck erhdhen, ngena hat
geeignete Mal3nahmen ergriffen, um eigenes Know-How zu schiitzen und das Risiko zu minimieren, so werden in 2021 wesentliche Elemente der Softwareentwicklung in-house aufgebaut.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Unabhangig von den gegebenen Finanzierungszusagen durch die Anteilseigner zur Finanzierung des operativen Geschéfts und des Wachstumskurses der ngena, konnte das Unternehmen in der Zukunft zusétzliche Finanzmittel benétigen. Diese Finanzierungsmittel konnten
mdglicherweise nicht oder zu unglinstigen Konditionen zur Verfiigung gestellt werden. Damit konnten das geplante Wachstum und der erwartete Markterfolg maf3geblich negativ beeinflusst und moglicherweise die Existenz des Unternehmens gefahrdet werden.

Durch die internationale Ausrichtung der ngena werden Liefer- und Leistungsverpflichtungen teilweise in Fremdwahrungen abgerechnet. Daher besteht ein Risiko, dass die tatsachlichen Zahlungsstrome nicht den geplanten Gegenwerten in Euro entsprechen. Das
Unternehmen iberwacht fortlaufend die Fremdwahrungsrisiken und nutzt soweit wirtschaftlich vorteilhaft entsprechende Absicherungsgeschéfte zur Reduzierung moglicher negativer Effekte aus Wechsel kursschwankungen. Zum Ende des Berichtsahres 2020 bestanden
keine aktiven Sicherungsgeschéfte.

3. Chancen
M arktchancen

Das Marktumfeld fir Unternehmensnetzwerke ist im Umbruch. Die Unternehmen streben nach flexiblen, global verfuigbaren Lésungen, die eine Integration der bestehenden Cloud-Dienste erméglicht. Im Gegensatz dazu sind traditionelle Unternehmensnetzwerkl ésungen
hardwarebasiert, wenig flexibel und benétigen einen hohen manuellen Wartungs- und Konfigurationsaufwand. An dieser disruptiven Marktentwicklung kniipft das Geschéftsmodell von ngena an: Die ngena Cloud-Plattform bietet eine hochflexible und automatisierte
SD-WAN-L 6sung.
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ngenaschétzt den globalen Markt fur verwaltete VPNsim Jahr 2024 auf 9 Millionen Kundenanschlusspunkte (Service Points). Dieses mogliche Marktpotential wird sich in der Zukunft durch die Aufnahme von weiteren Partnern und Produkten mit groBer Wahrscheinlichkeit
erhohen.

Die Ausgangsposition von ngenaist auf¥erordentlich gut, um diese Marktpotential zu heben: Mit Cisco steht ein Marktfiihrer im Bereich der Netzwerktechnologie zur Seite und mehr als 40 Allianz Partner bieten die ngena-L 8sung aktiv auf allen Kontinenten ihren Kunden
an. Auch wenn die COVD-19-Pandemie ngenas Wachstum in 2020 verlangsamt hat, bietet insbesondere der verstérkte Focus auf Digitalisierung im B2B eine grof3e Chance fiir ngena.

Chancen im Produkt- und Serviceportfolio

Die Unternehmen erwarten von ihren ICT-Dienstleistern nicht nur Kompetenz in der Bereitstellung von Unternehmensnetzwerken, sondern auch die Integration von Cloud-Diensten und anderen SaaS (Software-as-a-Service)-L 6sungen. Darauf hat ngena reagiert und das
entsprechende Produktportfolio erweitert. Da die ngena Cloud-Plattform technol ogieunabhangig ist kann sie genau fir diese und andere Zwecke genutzt werden.

Weiter nach vorne geblickt bietet die ngena Cloud-Plattform die Chance weitere Konnektivitétsdienste wie SD-LAN, Edge-Computing oder 10T-V erbindungen a's eigene Produkte einzufiihren und zu betreiben.
Vertriebschancen

Die Stérke von ngena liegt in dem Partnernetzwerk von Telekommunikationsunternehmen und Systemintegratoren. Diese Partnerallianz ermdglicht den lokalen Vertrieb auf globaler Ebene mit einer schlanken Vertriebsmitarbeiterstruktur in den Landern vorzuhalten.
Dieses Netzwerk wird vom Partnermanagement der ngena gepflegt und stetig erweitert. Durch die Expansion des Partneruniversum besteht die Chance die Marktdurchdringung zu erhéhen.

4. Gesamtaussage zur Chancen- und Risikosituation

Die Bewertung der Chancen- und Risikosituation durch die Geschaftsfiinrung der ngena basierend auf der Betrachtung aller wesentlichen Risiken und deren Abwagung gegeniiber den sich ergebenden Chancen. Nach Uberzeugung der Geschaftsfiinrung bewegen sich die
dargestellten Risiken im beherrschbaren Rahmen fiir ein junges Technol ogieunternehmen. Die Geschéftsfiihrung ist sich dem Chancen- und Risikoprofil der ngena bewusst und erwartet, dass die dargestellten Risiken den operativen Erfolg des Unternehmens nicht gefahrden
und die Chancen genutzt werden konnen. Fur 2021 sind die Risiken im noch verhatenen Reiseverkehr zu sehen und dem damit limitierten Zugang zu Kunden. Andererseits wurden in 2021 bereits Auftrage in einer Hohe von tiber 23Mio. Dollar (Drei-Jahres-Vertrége)
verkauft. Die Digitalisierung hat durch Corona einen zusétzlichen Schub bekommen hieraus ergeben sich fur das Geschéftsmodell der ngena zusétzliche Potenziae.

AKTIVA
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Lizenzen und 8hnliche Rechte 11.173.640,00 16.060.476,00
I1. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.973.763,00 2.990.463,00
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.047.114,97 502.990,60
15.194.517,97 19.553.929,60
B. Umlaufvermdgen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 93.894,73 59.258,20
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 723.134,36 828.215,48
3. sonstige Vermégensgegenstande 332.910,08 1.548.393,90
I1. Guthaben bei Kreditinstituten 963.300,33 1.541.954,74
2.113.239,50 3.977.822,32
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C. Rechnungsabgrenzungsposten
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Bilanzsumme

PASSIVA

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

I1. Kapitalriicklage

I11. Verlustvortrag

1V. Jahresfehlbetrag

V. nicht gedeckter Fehlbetrag

B. Ruckstellungen
1. Pensionsriickstel lungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Darlehen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gg.verbundenen Unt.

4. sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme

1. Umsatzerl6se

Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2020
EUR
448.990,75
77.242.119,53
94.998.867,75

31.12.2020
EUR

109.615,00
65.493.315,00
-89.257.757,45
-53.587.292,08
77.242.119,53
0

27.480,00
537.863,60
565.343,60

79.019.730,79
11.283.101,72
3.906.276,74
219.414,90
94.433.524,15
94.998.867,75

31.12.2020
EUR
536.628,89

31.12.2019
EUR
554.728,17
23.654.827,45
47.741.307,54

31.12.2019
EUR

109.615,00
65.493.315,00
-47.946.566,01
-41.311.191,44
23.654.827,45
0

24.176,00
806.268,68
830.444,68

35.574.349,26
9.782.315,77
0,00
554.197,83
46.910.862,86
47.741.307,54

31.12.2019
EUR
167.293,29
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31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
2. sonstige betriebliche Ertrage 1.005.326,31 310.526,67
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene L eistungen 13.168.427,59 5.695.529,02
4. Persona aufwand
a) Lohne und Gehélter 7.173.256,60 6.552.186,30
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 890.937,40 706.697,81
8.064.194,00 7.258.884,11
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen 6.291.131,31 6.484.438,62
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 24.504.873,12 21.893.438,25
7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 3.098.108,24 455.718,35
8. Ergebnis nach Steuern -53.584.779,06 -41.310.188,39
9. sonstige Steuern 2.513,02 1.003,05
10. Jahresfehlbetrag 53.587.292,08 41.311.191,44

ANHANG zum Geschéftgahr 01.01.2020 bis 31.12.2020

1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen (Firma, Sitz, Registergericht)
I1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen

111. Erlauterungen zur Bilanz

1V. Erléuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

V. Nachtragsbericht / Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

V1. Sonstige Angaben

VI1. Die Geschéftsfihrung der ngena GmbH 2020

VIII. Anteilsbesitzliste

1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Beschreibung der Geschéftstatigkeit

Die ngena GmbH (im Folgenden ngena oder Gesellschaft genannt) befasst sich mit der Bereitstellung und dem Betrieb einer globalen Service-Plattform zur Lieferung von Netzwerktransportleistungen, Netzwerkservices und Mehrwertdiensten fur Dienstleister der
Telekommunikations- und I T-Industrie weltweit.

Die ngena GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, Hahnstrai3e 40 ist in das Handel sregister beim Amtsgericht Bonn unter der Nr. HRB 20074 eingetragen.
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Die Anteile der ngena GmbH gehdren zu 52,63% der BA Tech Master,LP (BTM) und zu 47,37% ngena Investment SPV,LP (NIS) mit Sitzin Miami (Florida).

11. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen

Grundlagen der Bilanzierung

Gemal § 265 Abs, 2 S. 1 HGB wurden fiir die Bilanz zum 31. Dezember 2020 und die Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 die Betrége des vorangegangenen Geschéftsjahres der Gesellschaft angegeben.
Der Jahresabschluss der ngena GmbH wird nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchs (HGB) fuir mittelgrof3e Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen den Gliederungsvorschriften der 88 266 und 275 HGB, wobei die Gewinn- und Verlustrechnung geméR § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert ist. Der Ausweis erfolgt in Euro (€), sofern
nichts anderes angegeben wird. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Soweit zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit in Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung einzelne Posten zusammengefasst werden, erfolgt ein getrennter Ausweis im Anhang. Erforderliche Zusatzangaben fiir einzelne Posten der Bilanz sowie der
Gewinn- und Verlustrechnung erfolgen ebenfallsim Anhang.

Bilanzierung und Bewertung

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden mit ihren Anschaffungskosten bewertet und planmaiig tiber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. AufRerplanméfiige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert erfolgen bei voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung.

Die ngena GmbH (bt das Wahlrecht gemal? § 248 Abs. 2 HGB zur Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande nicht aus.
Fremdkapitalzinsen zur Finanzierung der Herstellung von Vermdgensgegenstéanden wurden nicht aktiviert (8255 Abs.3 HGB). Forschungs- und Entwicklungskosten lagen im Geschéftsjahr nicht vor.
Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen bewertet. Auferplanmélige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert erfolgen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung.

Die planméRligen Abschreibungen werden grundsétzlich linear vorgenommen. Die dabei zugrunde gelegten betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern basieren auf einer betriebsindividuellen Einschétzung, die sowohl technische al's auch wirtschaftliche Entwertungsfaktoren
beriicksichtigt.

Entfallen die Grinde fir die auRerplanméaiige Abschreibung in den Folgejahren teilweise oder ganz, erfolgt eine Zuschreibung in Hohe der eingetretenen Wertaufholung, hochstens jedoch bis zu dem Wert, der sich ohne Vornahme der auf3erplanméiigen Abschreibung
ergeben hétte.

Im Einzelnen liegen den planméaidigen Abschreibungen folgende Nutzungsdauern zugrunde:
EDV-Software 3-5 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 13 Jahre

Buroeinrichtungen 5 bis 13 Jahre

Geschéftsfahrzeuge 5 Jahre

Die Zugénge des Sachanlagevermdgens werden ab dem Zugangsjahr pro rata temporis abgeschrieben.

V ermdgensgegenstande des Anlagevermégens werden bei Verkauf oder sonstigem Abgang mit ihren jeweiligen Buchwerten (Anschaffungskosten abzuglich der kumulierten Abschreibungen) ausgebucht. In Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen dem Verkaufserl s und
dem Buchwert des VVermdgensgegenstands wird ein Gewinn oder Verlust aus Anlageabgang ergebniswirksam berticksichtigt.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. AufRerplanméf3ige Abschreibungen werden auf VVermdgensgegenstande des Finanzanlagevermdgens nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande sowie Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennbetrag angesetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande werden geméi § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet und unter Beachtung des Anschaffungskostenprinzips (§ 253 Abs. 1 S. 1 HGB) und des Realisati-
onsprinzips (8§ 252 Abs. 1 Nr. 4 HS. 2 HGB) bewertet. Kurzfristige Posten mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr werden gemal? § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird gemél? § 266 Abs. 2 Buchst. C HGB a's gesonderter Posten angesetzt. Er wird zu jedem Abschlussstichtag neu berechnet.
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Ruickstellungen fiir Pensionen und &hnliche V erpflichtungen ergeben sich aus V erpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern. Sie werden nach versicherungsmathemati schen Grundsétzen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Berticksi chtigung der Heubeck Richttafeln
2018 G ermittelt. Dabei werden auch kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehalter und Renten beriicksichtigt. Der Zinssatz zur Ermittlung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen entspricht dem von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 S. 2 HGB). Nach dem am 21. Mé&rz 2016 in Kraft getretenen , Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher \orschriften”
ergibt sich der durchschnittliche Marktzinssatz zur Abzinsung von Pensionsriickstellungen gemél § 253 Abs. 2 S. 1 HGB aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren (bis zum Geschéftsiahr 2015: sieben Geschéftsjahre). Der Unterschied zwischen dem Ansatz der
Pensionsriickstellungen nach Maf3gabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach Maf3gabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren ist
ausschiittungsgesperrt (§ 253 Abs. 6 S. 2 HGB).

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags angesetzt. Bei der Bemessung dieser Riickstellungen wird alen erkennbaren Risiken angemessen Rechnung getragen. Die zu erwartenden
zwischenzeitlichen Preis- und K ostensteigerungen werden beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten werden zum Erfillungsbetrag bilanziert. Verbindlichkeiten, die auf fremde Wahrung lauten, werden geméf3 § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet und unter Beachtung des Anschaffungskostenprinzips (§ 253 Abs. 1S.
1 HGB) und des Realisationsprinzips (8§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Hs. 2 HGB) bewertet. Kurzfristige Posten mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr werden geméai § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Fur die Ermittlung der latenten Steuern aufgrund von temporéren oder quasipermanenten Differenzen zwischen den handel srechtlichen Wertansétzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansdtzen oder
aufgrund steuerlicher Verlustvortrége werden die Betrége der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastungen mit den unternehmensindividuellen Steuersétzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Die Aktivierung latenter Steuern unterbleibt
in Austibung des daf i bestehenden Ansatzwahlrechts (§ 274 Abs. 1 S. 2 HGB).

Als Umsatzerl6se werden alle Erldse aus dem Verkauf von Produkten sowie der Erbringung von Dienstleistungen ausgewiesen. Dies betrifft im Wesentlichen Erlése aus der Erbringung von Serviceleistungen.
Der Ausweis der Umsatzerl dse erfolgt nach dem Abzug von Erlésschmé erungen und der Umsatzsteuer sowie sonstiger direkt mit dem Umsatz verbundener Steuern. Entsprechend dem Realisationsprinzip erfolgt eine periodengerechte Erfassung.

Geméf3 § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB ist von der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit auszugehen, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Die ngena GmbH kann die Fortsetzung der Unternehmenstétigkeit derzeit aus eigener Kraft
nicht gewahrleisten. Daher wurde mit dem Shareholder in einem Gesell schafterbeschluss vom 09.07.2020 die Zahlungsfahigkeit sichergestellt. Dieser Gesellschafterbeschluss beinhaltet die Vereinbarung bis zum 31. Dezember 2021 weiteres Eigenkapital bis zu einer
Hohe von 79 Mio. Euro zur Verfuigung zu stellen.

111. Erléuterungen zur Bilanz

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme erhohte sich im Jahr 2020 um 47.257.560,21 € auf 94.998.867,75 € (Vorjahr: 47.741.307,54 €).

A. Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande beinhalten grofitenteils entgeltlich erworbene Lizenzen sowie EDV-Software (Comarch Boss & Cisco Plattform) in Hohe von 11.173.640,00 € (31.Dezember 2019: 16.060.476,00 €).
Die Zugange zu den immateriellen Vermdgensgegenstanden belaufen sich im Berichtgahr auf insgesamt 55.502,40 € (31. Dezember 2019: 972.880,03 €).

Das Sachanlagevermdgen in Hohe von 1.973.763,00 € (31. Dezember 2019: 2.990.463,00 €) umfasst im Wesentlichen die Betriebs- und Geschéftsausstattungen in Hohe von 1.840.264,00 € (31. Dezember 2019: 2.872.253,00 €), die Biroeinrichtungen in Hohe von
76.287,00 € (31. Dezember 2019: 45.395,00 €) sowie ein Geschéftsfahrzeug in Hohe von 57.212,00 € (31.Dezember 2019: 72.815,00€).

Die Zugénge im Sachanlagevermdgen in Hohe von 332.096,91 € (31. Dezember 2019: 702.674,56 €) betreffen insbesondere Investitionen in Hardware.
Die Finanzanlagen beinhalten Beteiligungen an verbundenen Unternehmen in Héhe von 2.047.114,97€ (31. Dezember 2019: 502.990,60€)

Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus zusétzlichen Beteiligungen sowie Kapital erhdhungen fir bestehende Beteiligungen.
Anlagengitter

Historische Anschaffungskosten
01.01.2020 Zugénge Abgénge 31.12.2020

Immaterielle Vermdgensgegenstande
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Entgeltlich erworbene Lizenzen und &hnliche
Rechte und Werte

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene Lizenzen und &hnliche Rechte und
Werte

Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene Lizenzen und &hnliche Rechte und Werte
Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufver mégen

Forderungen

01.01.2020
24.435.504,90
6.510.182,79
502.990,60
31.448.678,29

Kumulierte Abschreibungen Stand

01.01.2020

8.375.028,90

3.519.719,79

0,00

11.894.748,69

Historische Anschaffungskosten
Zugange
55.502,40

332.096,91

1.544.124,37
1.931.723,68
Abschreibungen des Geschéftsjahres

4.942.338,40

1.348.792,91

0,00

6.291.131,31
Buchwert
31.12.2020
11.173.640,00
1.973.763,00
2.047.114,97
15.194.517,97

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich auf 93.894,73 € im Berichtgjahr. (31.Dezember 2019: 59.258,20 €)

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen umfassen sonstige Forderungen in Hohe von 723.134,36 € davon mit einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr in Hohe von 0 € (31. Dezember 2019: 828.215,48 €).

Sémtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von weniger al's einem Jahr.

Abgange
0,00

335,96

0,00
335,96

31.12.2020
24.491.007,30

6.841.943,74

2.047.114,97
33.380.066,01

Kumulierte Abschreibungen Stand

31.12.2020

13.317.367,30

4.868.180,74

0,00

18.185.548,04

Buchwert

31.12.2019

16.060.476,00

2.990.463,00

502.990,60
19.553.929,60
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Sonstige Ver moégensgegenstande

Die Ubrigen sonstigen Vermdgensgegenstande betreffen in Hohe von 114.990,36 € (31. Dezember 2019: 85.129,80 €) Forderungen aus K autionen sowie Forderungen aus Umsatzsteuern in Héhe von 217.919,72 € (31.Dezember 2019: 463.264,10€)

Guthaben bei Kreditinstituten

Das Guthaben bei Kreditinstituten betrégt zum Ende des Berichtsjahres 963.300,33 € (31.Dezember 2019: 1.541.954,74 €)

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 448.990,75 € (31. Dezember 2019: 554.728,17 €) enthédlt unter anderem abgegrenzte Aufwendungen fur Lizenz- und Servicevertrége.

D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Der Kapitalfehlbetrag belduft sich im Berichtgahr auf 77.242.119,53 € (31.Dezember 2019: 23.654.827,45 €).

Passiva

A. Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital der ngena GmbH betrégt im Berichtsjahr 109.615,00 € (31.Dezember 2019: 109.615,00 €).

Die Kapitalriicklage veranderte sich im Berichtsjahr nicht und bel&uft sich auf insgesamt 65.493.315,00 € (31.Dezember 2019: 65.493.315,00 €).

Der Verlustvortrag beluft sich im Berichtgahr auf 89.257.757,45 € (31.Dezember 2019: 47.946.566,01 €).

Der Jahresfehlbetrag im Berichtsjahr Uber 53.587.292,08 € (31.Dezember 2019:41.311.191,44 €) wird mit dem Beschluss der Gesell schafterversammlung auf neue Rechnung vorgetragen.

B. Riickstellungen

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Ver pflichtungen

Die Riickstellungen fur Pensionen wurden im Berichtsjahr mit 27.480,00 € bilanziert (31.Dezember 2019: 24.176,00 €).

Der Bilanzansatz der Pensionsverpflichtungen wird auf Basis eines versicherungsmathemati schen Gutachtens ermittelt. Zum Stichtag lag der Rechnungszinssatz bei 2,30% (31. Dezember 2019 2,71%). Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt unter Verwendung
der biometrischen Grundlagen der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck.

Nach dem am 21. Mé&rz 2016 in Kraft getretenen , Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften” ergibt sich der durchschnittliche Marktzinssatz zur Abzinsung von Pensionsriickstellungen aus den vergangenen
zehn Geschéftsjahren (bis zum Geschéftsjahr 2015: sieben Geschéftsjahre). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellungen nach Mal3gabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der
Ruckstellungen nach MalRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2020 betrégt 5.259 €. Der Unterschiedsbetrag ist ausschiittungsgesperrt (§ 253 Abs. 6 S. 2 HGB).

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen belaufen sich im Berichtsjahr auf 537.863,60 € (31.Dezember 2019: 806.268,68 €).

Die Riickstellungen setzten sich im Wesentlichen zusammen aus variablen Vergiitungen in Hohe von 244.767,04 € (31.Dezember 2019: 441.171,04 €) und Urlaubsriickstellungen in Hohe von 209.876,64 € (31.Dezember 2019: 117.406,83 €).

C. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel

in€
Darlehen

31.12.2020
I nsgesamt davon mit einer Restlaufzeit
bis1 Jahr Uber 1 Jahr
79.019.730,79 0,00 79.019.730,79

davon: Uber 5Jahre
0,00

— Seite 12 von 20 —
Tag der Erstellung : 03.05.2022
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

in€
davon konvertibel
davon ggu. Gesellschafter

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten
davon sonstige Verb.
davon Leasingverbind.
davon aus Steuern

davon aus soz. Sicherheit

in€

Darlehen

davon konvertibel

davon ggu. Gesellschafter

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten
davon sonstige Verb.
davon Leasingverbind.
davon aus Steuern

davon aus soz. Sicherheit

in€
Darlehen

davon konvertibel

Insgesamt

79.019.730,79
79.019.730,79
11.288.101,72

3.906.276,74

219.414,90
9.027,75
37.065,11
173.322,04
0,00
94.433.524,15

Insgesamt

36.574.349,26
36.574.349,26
36.574.349,26
9.782.315,77
0,00
554.197,83
6.954,49
383.424,70
163.818,64
0,00
46.910.862,86

31.12.2020
davon mit einer Restlaufzeit
bis 1 Jahr Uber 1 Jahr
0,00 79.019.730,79
0,00 79.019.730,79
11.288.101,72 0,00
1.251.758,90 2.654.517,84
202.914,90 16.500,00
9.027,75 0,00
20.565,11 16.500,00
173.322,04 0,00
0,00 0,00
12.742.775,52 81.690.748,63
31.12.2019
davon mit einer Restlaufzeit
bis 1 Jahr
0,00
0,00
0,00
9.782.315,77
0,00
533.632,72
6.954,49
362.859,59
163.818,64
0,00
10.315.948,49
31.12.2019

davon mit einer Restlaufzeit

davon: Uber 5 Jahre
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Gber 1 Jahr
36.574.349,26
36.574.349,26
36.574.349,26

0,00

0,00
20.565,11
0,00
20.565,11
0,00

0,00
36.594.914,37

davon Uber 5 Jahre
0,00
0,00
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31.12.2019
davon mit einer Restlaufzeit

in€ davon Uber 5Jahre
davon ggu. Gesellschafter 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen 0,00
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 0,00
davon sonstige Verb. 0,00
davon Leasingverbind. 0,00
davon aus Steuern 0,00
davon aus soz. Sicherheit 0,00

0,00

Konvertible Darlehen

Bei den Darlehen handelt es sich um Wandeldarlehen in H6he von 79.019.730,79 € (31.Dezember 2019: 36.574.349,26 €). Die Wandel darlehen wurden durch einen festen Wandlungspreis von € 260 mit einem festen Wandlungsverhéltnis ausgegeben. Die Verpflichtungen
aus den Wandeldarlehen haben eine Restlaufzeit von 2 Jahren. Die Finanzierung der ngena erfolgte im Berichtsjahr ausschliefflich tber diese Wandeldarlehen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 11.288.101,72 € (31. Dezember 2019: 9.782.315,77 €) betreffen im Wesentlichen den Einkauf von Serviceleistungen insbesondere bei dem Lieferant Cisco. Es handelt sich ausschlief3lich um Verbind-
lichkeiten mit einer Laufzeit kleiner als einem Jahr. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus dem weiteren Ausbau der Geschaftstétigkeit.

Per 31. Dezember 2020 bestehen Verbindlichkeiten ggi. Verbundenen Unternehmen in Héhe von 3.906.276,74€.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige in Hohe von 9.027,75 € (31.Dezember 2019: 6.954,49 €), Verbindlichkeiten aus Steuern 173.322,04€ (31.Dezember 2019: 163.818,64 €), L easingverbindlichkeiten in Hohe von 37.065,11 (31.Dezember 2019: 383.424,70 €).
Die Verbindlichkeiten aus Steuern enthalten Lohnsteuerverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert sind, bestanden im Geschéftsjahr 2020 nicht.

1V. Erléauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzer|dse

Im Berichtsjahr sind die Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahr mit 536.628,89 € um 369.335,60 € gestiegen. Die Umsatzerl6se resultieren ausschliefdlich aus der Erbringung von Serviceleistungen (31.Dezember 2019: 167.293,29€).
Sonstige betriebliche Ertréage

in€ 2020 2019
Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 5.866,72 2.453,83
Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen 40.216,75 187.052,80
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 882.552,56 60.855,33
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in€ 2020 2019
Ertrége aus Sachbeziigen 19% 63.532,30 46.348,61
13.157,98 13.816,10

Ertrége aus Erstattung Aufwendungsausglei chsgesetz
Die Ertrage aus der Fremdwahrungsbewertung in Hohe von 882.552,56 € (2019: 60.855,33 €) betreffen im Wesentlichen Gewinne aus der Fremdwahrungsbewertung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen.
Bei den Ertrégen aus Sachbezligen handelt es sich um Ertrége aus der KFZ-Gestellung von Firmenwagen in Hohe von 63.532,30 € (2019: 46.348,61 €).

M aterialaufwand
Der Materialaufwand hat sich im Berichtsjahr um 7.530.671,15 € auf 13.168.427,59 € (2019: 5.695.529,69 €) erhoht. Der Material aufwand beinhaltet Aufwendungen fiir bezogene L eistungen. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Fremdleistungen und Fremdarbeiten

aus dem Bereich Metacloud und Hub Equipment.

Per sonalaufwand
in€ 2020 2019
Gehalter 7.173.256,60 6.552.186,30
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung 890.937,40 706.697,81
davon: Soziale Abgaben 890.933,40 718.967,81
4,00 10.179,00

davon: Aufwendungen fir Altersversorgung der Arbeitnehmer

Der Personalaufwand erhthte sich gegeniiber dem Vorjahr um 805.309,89 € auf insgesamt 8.064.194,00 €. Die Erhthung der Aufwendungen fir Léhne und Gehélter resultiert vornehmlich aus einer gestiegenen Mitarbeiterzahl gegentiber dem Vorjahr.

Die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten (FTE) entwickelte sich wie folgt:

Anzahl 2020 2019
FTE 72 61

Abschreibungen

in€ 2020 2019
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegensténde des Anlagevermdgens 4.942.338,40 4.939.547,03
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.348.792,91 1.544.891,59

Die planméf3igen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde betreffen Abschreibungen auf Software Lizenzen in Hohe von 4.942.338,40 € (2019: 4.939.547,03 €).

Die planméRigen Abschreibungen auf Sachanlagen entfallen im Berichtgahr im Wesentlichen mit 1.330.669,26 € (2019: 1.539.689,78 €) auf Hardware. Der Rest entféllt auf KFZ und GWG.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
in€ 2020 2019
Verschiedene betriebliche Kosten 22.737.555,06 19.974.814,74
Werbe- und Reisekosten 899.272,85 983.259,34
Mietaufwendungen/ Raumkosten 247.019,72 252.216,02

294.782,46 209.248,44

Wahrungskursverluste
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in€ 2020 2019
Reparaturen und Instandhaltungen 184.565,79 177.665,35
Versicherungen, Beitrage und Abgaben 58.477,93 55.305,66
Kfz-Kosten 83.199,31 50.349,90
Ubrige Aufwendungen 0,00 189.578,80

24.504.873,12 21.893.438,25

Die verschiedenen betrieblichen Kosten beinhalten groftenteils Fremdleistungen und Fremdarbeiten sowie Nutzungsgebuhren fir globale Netzknoten (Hubs). Der Anstieg gegentiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus zusétzlich bezogenen Leistungen sowie
der internen Leistungsverrechnung der einzelnen Landesgesell schaften.

Die Werbekosten beinhalten im Wesentlichen Marketingaufwendungen und Représentationskosten. Der |eichte Riickgang der K osten im Berichtsjahr ist auf die verminderten Flug-, Fahrt- und Ubernachtungskosten aufgrund der Pandemie zuriickzuf iihren.
Die Mietaufwendungen resultieren im Wesentlichen aus der Anmietung von Burordumen in Hohe von 247.019,72 € (2019: 252.216,02 €).

Die Wahrungskursverluste in Hohe von 294.782,46 € (2019: 209.248,44 €) betreffen im Wesentlichen Verluste aus der Fremdwahrungsbewertung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Kfz-Kosten umfassen im Wesentlichen die Kosten fiir die Gestellung der Geschéftsfahrzeuge.

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

in€ 2020 2019
Zinsaufwendungen 3.098.108,24 455.718,35
davon aus Aufzinsung von Pensionsriickstellungen 3.300,00 2.091,00
davon aus verbundenen Unternehmen 3.094.808,24 453.627,35

Die Zinsaufwendungen betreffen Uberwiegend Aufwendungen aus der Aufnahme von Fremdkapital.

Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betragen 2.513,02 € (2019:1.003,05 €) und beinhalten Kfz-Steuern sowie eine Umsatzsteuernachzahlung fur das Jahr 2018.
Jahresfehlbetrag

Der Jahresfehlbetrag hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 12.276.100,64 € erhoht und betrégt im Berichtsjahr 53.587.292,08 €.

Der Jahresfehlbetrag fur das Berichtsjahr 2020 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

V. Nachtragsbericht / Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf den Geschéftsverlauf waren spirbar.

Durch die Pandemie wurden die V ertriebsaktivitéten sowie die Innovationsbereitschaft potenzieller Kunden deutlich reduziert. Die Umsatzentwicklung blieb hinter den ambitionierten Erwartungen fir das Geschéftsjahr 2020 zuriick. Wir weisen in diesem Zusammenhang
auf unsere Ausfiihrungen im Lagebericht hin.

VI. Sonstige Angaben

Latente Steuern

Im Berichtsjahr besteht ein Aktivilberhang bei den latenten Steuern. Die ngena GmbH (ibt das Wahlrecht gemaR § 274 Abs. 1 HGB zum Ansatz der sich daraus ergebenden Steuerentlastung als aktive latente Steuern nicht aus. Die aktiven latenten Steuern beruhen im
Wesentlichen auf Differenzen aus Verlustvortragen.

Honorare und Dienstleistungen des Abschlussprifers
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Das vom Abschlusspriifer fur das Berichtsjahr berechnete Gesamthonorar im Sinne des § 285 Nr. 17 HGB belauft sich auf 40.000,00 €.

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen verteilen sich wie folgt:

Miete Biro
Miete KFZ Stellplétze
Miete Lagerrdume
KFZ Leasing
Hubs/ IT Infrastruktur
V11. Die Geschéftsfiihrung der ngena GmbH 2020
Bart de Graaff
Chief Executive Officer (CEO)
Dr. Marcus Hacke
Managing Director
Der Aufsichtsrat der ngena GmbH 2020
Robert Koffler
Beruf: Business Administrator
Wohnort: Miami, USA
Gabriel Holschneider
Beruf: Anwalt
Wohnort: Miami, USA
Camilo Montana
Beruf: Economist
Wohnort: Miami, USA
Alberto Ponce
Beruf: Bachelor in Finance
Wohnort: Merida,Y ucatan, Mexico

Vergutung von Geschéftsfihrung und Aufsichtsrat

2021
137.959 €
30.392€
2763 €
63.161 €
15,5 Mio. €

2022
137.959 €
30.392€
1842¢€
27.641€
0,00€

Gem. § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Gesamtbeziige einschliefdlich der Sachbeziige der ehemaligen und aktuellen Geschéftsfuhrer verzichtet.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr keine Bezuge von der Gesellschaft erhalten.

2023
91.972€
23581 €

0,00€
23483 €
0,00€

2024
0,00€
9.960 €
0,00€
19.129€
0,00€

2025
0,00€
9.960 €
0,00€
0,00€
0,00€
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VIII. Anteilsbesitzliste geméafR § 285 Nr. 11 und 11aHGB

Lfd. Nr. Name und Sitz der Gesellschaft Direkt % Gesamtnominalwert Wahrung
Verbundene Unternehmen
1 ngena USA LLC, Miami 100,00% usb
2. ngena Slovakiasr.o., Bratisava 100,00% EUR
3. ngena Hungary Kft., Debrecen 100,00% HUF
4, ngena Singapore PTE.LTD, Singapore 100,00% SGD
Lfd. Nr. Name und Sitz der Gesellschaft Eigenkapital Jahrestiber schuss Reportingwahrung
inTsd. Jahresfehlbetrag (-) in Tsd.
Verbundene Unternehmen
1 ngena USA LLC, Miami 151 662 (-) usb
2. ngena Slovakias.r.o., Bratisava 94 344 (-) EUR
3. ngena Hungary Kft., Debrecen 92.961 73.245 (-) HUF
4. ngena Singapore PTE.LTD, Singapore 1 13(-) SGD

Frankfurt am Main, den 12. Oktober 2021
ngena GmbH
Die Geschéftsfiihrung
Bart de Graaff, CEO

Dr. Marcus Hacke, Managing Director

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die ngena GmbH, Frankfurt an Main
Prifungsurtelle

Wir haben den Jahresabschluss der ngena GmbH, Frankfurt am Main, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliefdich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der ngena GmbH fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verh&ltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich firr die internen Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsétzen ordnungsmafliger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsi chtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgef Uhrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernuinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRRen hoher alsbel Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachwelse. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt.

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
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«ftihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Diisseldorf, den 12. Oktober 2021

Pricewater houseCooper s GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Erik Honig, Wirtschaftspr tifer
ppa. Moritz Gappa, Wirtschaftspr Ufer
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