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M. Westermann & Co. GmbH Rechnungslegung/  Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2020  17.01.2022
Arnsberg Finanzberichte bis zum 31.12.2020

M. Westermann & Co. GmbH

Arnsberg

Jahresabschluss zum Geschéaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020
I. Grundlagen des Unternehmens
1. Geschidftsmodell des Unternehmens

Die Firma M. Westermann & Co. GmbH (Wesco) mit Sitz im Sauerland wurde 1867 als Familienunternehmen gegriindet und blickt somit
auf eine mehr als 150-jahrige Firmengeschichte zurlick. Die Marke WESCO steht fiir die Metallmanufaktur im klassischen Sinn qualitativ
hochwertiger Gebrauchsgiter mit unverwechselbarem Design und hoher Funktionalitat. Handwerkliche Erfahrung und HighTech bilden
hier eine perfekte Einheit.

Schon bald nach seiner Griindung im Jahr 1867 spezialisierte sich das Unternehmen auf die Verarbeitung von Blechen. Seit 1910
produziert Wesco lackierte Blechwaren fiir Kiichen. Dieses Sortiment, das zunachst Brot und Gebdckdosen sowie Vorratsdosen
umfasste, wurde in den folgenden Jahrzehnten kontinuierlich ausgebaut. In den 20er Jahren des letzten Jahrhunderts hielt der
~Ascheimer" Einzug in das Produktsortiment und nach dem Krieg produzierte Wesco seinen ersten ,Treteimer mit FuB".

Im Jahr 1985 brachte Wesco als erstes Unternehmen den 'OkoSammler' auf den Markt und trug damit dem zu dieser Zeit in
Deutschland aufkommenden Thema 'Milltrennung' frilhzeitig Rechnung. Das Angebot an Milltrennern wurde in den Folgejahren
erheblich ausgebaut, vor allem auch im Wesco-Einbaueimer-Bereich.

Heute umfasst das Design Sortiment mehr als 50 Abfallsammler unterschiedlicher GréBe und Form.

Durch den logistischen Knotenpunkt im Sauerland kénnen wir problemlos deutschland- und europaweit unsere Kunden mit unseren
Produkten versorgen.

2. Forschung und Entwicklung

Auch in diesem Jahr war der Bereich Forschung und Entwicklung (F+E) gepragt von Schwerpunkaktivitdten im Segment Outdoorkiichen
sowie Haushaltswaren.

Fir die Outdoorkiichen erlangte Wesco in Berichtsjahr den ,German Innovation Award ‘20" In der Laudatio heiBt es: ,Die
handgefertigten Outdoorklichen basieren auf einem innovativen modularen System. In den Rahmen aus recyceltem Aluminium wird ein
Innenkorpus aus wetterfestem Multiplex gesetzt. Dieser wird dann mit Kompakt- bzw. Keramikplatten verkleidet. Diese Fertigungsweise
garantiert optimale Witterungsbestandigkeit und Langlebigkeit. Die Klichenmodule werden mit wetterfesten Elektrogeraten, Grills,
Spllen und Armaturen ausgestattet. Sie werden als Kiichenzeilen oder -inseln in Einzelfertigung produziert, wodurch eine optimale
Bericksichtigung der Kundenbediirfnisse gewahrleistet wird. Im Sinne der Nachhaltigkeit sind die Fronten auswechselbar."

Im Haushaltswarenbereich wurden neben neuen Vorratsdosen auch ein neuer Papierrollenhalter sowie eine neue Toilettenblirste
entwickelt. Als gemeinsames Design-Element besitzen diese neuen Produkte eine ,U-Form", die in dieser Art fiir den
Haushaltswarenmarkt einzigartig ist.

I1I. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das abgelaufene Geschaftsjahr war mit seinen pandemiebedingten Herausforderungen von einzigartigen gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen gepragt. Alle Geschéftsprozesse standen vor dem Vorbehalt kompletter Verédnderungen: Lieferketten wurden
briichig; Personalplanung durch Schul- und KindergartenschlieBung sowie durch Zwang zu Distanz und Homeoffice problematisch;
Kundenpflege durch Kontaktbeschrankung unmdéglich; jahrzehntealte Vertriebskanale von heute auf morgen geschlossen.

Wahrend der Geschéftsklimaindex aller Branchen sich nach einem kurzen Einbruch im April des Berichtsjahres relativ schnell wieder
erholte (linke Ordinate), lagen im fir das Unternehmen so wichtigen Segment ,Handel" die positiven Markteinschatzungen zum selben
Zeitpunkt deutlich unter den positiven Prognosen des Geschaftsklimaindex (rechte Ordinate).
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2. Geschiftsverlauf und Ertragslage

Trotz des o. a. Hintergrundes konnte ein Zuwachs bei den Erlésen von TEUR 33.388 um TEUR 1.840 auf TEUR 35.228 erreicht werden.
Bei genauerer Betrachtung zeigt sich allerdings, dass der Umsatzzuwachs primar auf den eigenen Onlineshop zurlickzuflihren ist. Die
Erlése des Factory-Outlet Centers brachen ein, und die Inlandserlése konnten nur mit erheblicher Margenreduktion und der kostenlosen
Zugabe von Artikeln bei Werbungen (Bundling) halbwegs auf dem Vorjahresniveau gehalten werden. Dabei wurden priméar C-Artikel
ausgewadhlt. Ebenfalls war eine preisaggressive Markteintrittsstrategie in das eigene Online-Geschaft nétig, um schnell im Markt FuB zu
fassen. Dies erklart den hohen Wareneinsatz. Dieser stieg von TEUR 19.619 im Vorjahr um TEUR 2.180 auf TEUR 21.799.

Wahrend das Rohergebnis von TEUR 13.307 um lediglich TEUR 200 auf TEUR 13.107 und somit nur um 1,5 % sank, stiegen mit den
explodierenden Ausgangsfrachten im In- und Ausland sowie den Werbekosten fiir den Onlineshop auch die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen.

Die Abschreibungen des Anlagevermdgens sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 48 auf TEUR 849 erhoht. Dies resultiert im
Wesentlichen aus Investitionen im Bereich Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie dem Design neuer Produkte.

In Folge musste das Unternehmen mit TEUR -718 einen deutlichen Riickgang des Betriebsergebnisses hinnehmen. Im Vorjahr war das
Betriebsergebnis mit TEUR 454 positiv.

Das EBITDA ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.003 auf TEUR 394 gesunken.

Das Finanzergebnis sinkt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 113 auf TEUR 392. Dies beruht insbesondere auf niedrigeren
Zinsaufwendungen im Berichtsjahr.

Unsere Gesellschaft schlieBt das laufende Geschéftsjahr mit einem Jahresverlust in Hohe von TEUR -840 (Vorjahr: Jahresiberschuss
TEUR 84) ab.

3. Vermogenslage

Das Anlagevermdgen sank im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 4.835 um TEUR 231 auf TEUR 4.604. Im Berichtsjahr wurden
Investitionen in Hohe von insgesamt TEUR 690 getatigt. Im Wesentlichen wurde in das Design neuer Produkte sowie Betriebs,- und
Geschaftsausstattung investiert. Abschreibungen belaufen sich insgesamt auf TEUR 849.

Die Vorrate sanken von TEUR 9.157 um TEUR 1.175 auf TEUR 7.982. Dies war insbesondere der bereits oben angesprochenen
Marktsituation geschuldet, aber auch einer ausgesprochen problematischen Situation auf der Beschaffungsseite. Positiver Nebenaspekt
ist allerdings, dass eine Sortimentsbereinigung stattgefunden hat, in dem insbesondere C-Artikel im Fokus der Beigaben standen.

Deutlich reduziert werden konnten die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 3.146 um TEUR 433 auf TEUR 2.713, da
seit Marz 2020 mit einem Factoring-Unternehmen zusammengearbeitet wird.

Die Erhohung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen von TEUR 3.205 um TEUR 642 auf TEUR 3.847 lassen sich vollstandig
auf die Verbindung zur spanischen Tochtergesellschaft Villa Wesco Mallorca SLU zurickfliihren. Pandemiebedingt hatten die Ladenlokale
auf Mallorca im Berichtsjahr nahezu 8 Monate geschlossen. Zum Zeitpunkt der Entstehung dieses Lageberichtes im Juni 2021 lasst sich
fir die SLU allerdings ein deutlicher Anstieg des Auftragseingangs beobachten, der aufgrund der jetzt zur Verfligung stehenden Ware
sofort in Umsatz gewandelt werden kann.

Die langfristigen Verbindlichkeiten stiegen deutlich um TEUR 1.626. Dies resultiert insbesondere aus dem Anstieg sonstiger
Rickstellungen sowie der Aufnahme von langfristigen Bankdarlehen.

Zum Stichtag lagen die kurz- und mittelfristigen Verbindlichkeiten bei TEUR 11.758 (Vorjahr TEUR 13.707). Der Riickgang leitet sich
insbesondere aus gesunkenen kurzfristigen Bankverbindlichkeiten um TEUR 2.448 ab.

Das Finanzmanagement orientiert sich an dem seit langen Jahren praktiziertem Instrument des jederzeit aktualisierten Finanzstatus,
mit dessen Hilfe Forderungen und Verbindlichkeiten taglich aktualisiert und ausgeglichen werden.

Die bilanzielle Eigenkapitalquote sinkt ergebnisbedingt auf rd. 20 % (Vorjahr: rd. 23 %). Absolut ist das Eigenkapital um TEUR -840 auf
TEUR 3.866 (Vorjahr: TEUR 4.706) gesunken.

Die Beschaftigungslage ist an die aktuellen Bedingungen angepasst.
4. Finanzlage
Alle angefallenen finanziellen Verpflichtungen wurden fristgerecht erfilit.

Der Finanzmittelfonds (liquide Mittel abziiglich jederzeit falliger Kontokorrentverbindlichkeiten) weist einen Saldo in Hohe von TEUR
-4.916 (Vorjahr: TEUR -7.311) aus.

Insbesondere in Folge gesunkener Vorratsbestandes sowie der Etablierung von Factoring konnte im Berichtsjahr ein Mittelzufluss aus
der laufenden Geschaftstatigkeit von TEUR 2.110 (Vorjahr: Mittelabfliisse in Hohe von TEUR -108) erreicht werden. Mittelabflisse aus
der Investitionstatigkeit von TEUR 617 (Vorjahr: TEUR 1.310) sowie Mittelzufliisse aus der Finanzierungstatigkeit von TEUR 902
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(Vorjahr: TEUR 41) stehen diesen gegeniber. Letzteres ist im Wesentlichen bedingt durch die Aufnahme von langfristigen
Bankdarlehen.

Die langfristigen Verbindlichkeiten konnten zu Lasten der kurzfristigen substituiert werden.
5. Finanzielle Leistungsindikatoren
Fir die interne Unternehmenssteuerung werden die Kennzahlen Umsatz und Materialeinsatzquote sowie das EBITDA herangezogen.

Wahrend die Umsatzentwicklung trotz pandemieinduzierter Einschrankungen positiv war und von TEUR 33.212 um 5,7 % auf TEUR
35.097 stieg, erhdhte sich der Materialeinsatz von TEUR 19.619 um TEUR 2.180 auf TEUR 21.799 (+11,1 %). Die Materialeinsatzquote
stieg in Folge dessen um 2,52 % auf 62,94 % (Vorjahr: 60,41 %). Diese Steigung ist der besonderen Situation des ,Lock-Down-Jahres"
geschuldet.

Die wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens im Berichtsjahr kann deshalb als nicht zufriedenstellend bezeichnet werden.
Im Berichtsjahr wurde ein positives EBITDA in Hohe von TEUR 394 erwirtschaftet. Die Prognose eines Umsatzes auf Vorjahresniveau

bei gleichbleibenden EBITDA aus dem Vorjahr wurde somit im Berichtsjahr nicht vollsténdig erreicht. Im Vergleich zum Vorjahr sinkt
das EBITDA um TEUR 1.003.

6. Gesamtaussage

Das Jahrhundertereignis einer weltweiten Pandemie pragte das Berichtsjahr, in dem die Gesellschaft einen Verlust ausweisen musste.
Und ein Verlustjahr kann unter keinen Umstanden zufriedenstellen. Vor dem Hintergrund der monatelangen SchlieBung der meisten
Vertriebskanale einerseits und dem temporéren ReiBen internationaler Lieferketten andererseits kann ein negatives Ergebnis aber auch
nicht wirklich Gberraschen.

II1. Risikoberichterstattung iiber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen.

Die Gesellschaft verfuigt tiber einen solventen und bonitatsstarken Kundenstamm. Forderungsausfalle sind auch unter Corona-
Bedingungen die Ausnahme. Mit den meisten Kunden besteht eine langjdhrige Zusammenarbeit. Die erfolgreiche Zusammenarbeit mit
der Kreditversicherung besteht bereits seit mehreren Jahren. Bei Kunden die einem Verband angehéren, sind die Forderungen ebenfalls
Uber die Delkredere versichert.

Dennoch arbeitet die Gesellschaft seit Marz des Berichtsjahres mit einem Factoring-Unternehmen zusammen, da es sich bei den
teilweise langen Zahlungsfristen auf der Debitorenseite rentiert, die Forderungen aus Lieferung und Leistung schneller in
Zahlungseingang zu wandeln.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahlt. Skontofristen werden hierbei, wenn maoglich immer
berlicksichtigt.

Im kurzfristigen Bereich finanziert sich die Gesellschaft iberwiegend mittels Eigenmittel, kurzfristige Kreditlinien und
Lieferantenkredite.

Zur Absicherung gegen das Liquiditatsrisiko wird regelmé&Big ein Liquiditdtsplan erstellt, der einen Uberblick iber die Geldaus- und -
eingdnge vermittelt.

Soweit bei finanziellen Vermdgenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind und diese nicht im Rahmen einer
Kreditversicherung abgesichert sind, werden entsprechende Wertberichtigungen vorgenommen.

IV. Chancen- und Risikobericht
1. Risikobericht
Branchenspezifische Risiken

Die Branche der Metall- und Elektroindustrie, zu der das Unternehmen gehort, zeichnet sich durch eine heterogene Mitgliederstruktur
aus. Die Risiken der einzelnen Mitgliedercluster - bspw. Automobilhersteller, Hersteller weiBer Ware oder Hersteller von Haushaltswaren
aus Metall - unterscheiden sich z.T. massiv. Branchenibergreifend zeichnen sich allerdings Risiken ab, die insbesondere im
Beschaffungsbereich liegen.

Ertragsorientierte Risiken

Im Moment der Erstellung dieses Berichtes lasst sich von einer guten Auftragssituation ausgehen. Derzeit sind die Auftragsblcher gut
gefillt. Unklar hingegen ist die kiinftige Entwicklung. Der Ifo-Geschaftsklima-index aus Mai 2021 zeigt nach Wirtschaftsbereichen
differenziert folgendes Bild:

Geschéaftsklima
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= Verarbeitendes Gewerbe = Dienstielstungssektor Bauhauptgewerbe Handel

Es zeigt sich, dass sich die fir unsere Unternehmen maBgebliche Stimmung im Handel von der des verarbeitenden Gewerbes sowie der
des Dienstleistungssektors deutlich negativ unterscheidet. Die Anzahl positiver Einschatzungen im Handel war erst im Mai gréBer als
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die der negativen - und das nur marginal. Trotz dieser Umfrageergebnisse schatzt der Geschéftsleitung die Erlésentwicklung nicht zu

den Risiken.

Beschaffungsseitig ergibt sich hingegen ein ernsteres Bild. Hier ergeben sich Risiken aus der nicht abzusehenden Entwicklung der
Stahlpreise. Die Stahlpreise sind in 2020 im Vergleich zu 2019 deutlich gestiegen. Eine riicklaufige Entwicklung ist auch im ersten

Halbjahr 2021 nicht zu vernehmen.

Anlass zu Sorge besteht ebenfalls bei der Betrachtung der Entwicklung der Seefrachtpreise. Diese sind innerhalb von 12 Monaten

zunehmend gestiegen und haben sich fast nahezu vervierfacht.
Es ist nicht davon auszugehen, dass sich die Lage kurz- bis mittelfristig entspannt.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Finanzwirtschaftliche Risiken sind nicht erkennbar. Der kurzfristige und langfristige Liquiditatsbedarf ist gedeckt. Den

finanzwirtschaftlichen Risiken werden durch ausreichend mit den Hausbanken vereinbarten Kreditlinien Rechnung getragen.

sonstige Risiken

Alle uns bekannten Risiken sind nach derzeitigen Erkenntnissen durch ausreichende Riickstellungen abgedeckt. Im Rahmen der
Corona-Krise haben wir entsprechende MaBnahmen zum Schutz der Belegschaft und zur Sicherstellung unserer Handlungsfahigkeit

umgesetzt.

2. Chancenbericht

Neben der Reanimation der bestehenden Vertriebskanale wird die Investition in die eigene Online-Vermarktung konsequent fortgesetzt.
Die dadurch zu erreichende Ndhe zum Konsumenten als finalem Kunden starkt nicht nur die Marge, sondern wirkt sich hervorragend

auf die Entwicklung des Markenimages aus.

Ein weiteres Augenmerk wird auf dem Ausbau des Engagements im Markt fir Outdoor-Kiichen liegen. Schon jetzt ist der
Auftragseingang in diesem Bereich im Vergleich zum analogen Vorjahreszeitraum um ca. 25 % gestiegen.

V. Prognosebericht

Wesentliche Anderungen der Geschéftspolitik sind nicht geplant.

Mit der Verlangsamung des Infektionsgeschehens und dem Fortschritt bei den Impfungen gegen Covid-19 werden die bestehenden

wirtschaftlichen Beschrankungen allmahlich aufgehoben werden.

Die Geschéftsleitung geht weiter davon aus, dass der coronabedingte Konsumverzicht zu deutlich erhdéhten Konsumausgaben - auch im
Segment ,Haushalt und Wohnen" - filhren wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts (Juni 2021) wurde bereits rd. 10 %

mehr erlést als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Unsicher bleibt die Situation auf der Beschaffungsseite. Der Versuch, hier nach derzeitigem Erkenntnisstand eine kiinftige Entwicklung

zu prognostizieren, erscheint duBerst schwierig.

Festzuhalten bleibt, dass die Materialeinsatzquote auch fiir 2021 auf hohem Niveau verbleibt.

Die aktuelle Auftrags- und Ertragssituation des Unternehmens stimmt hoffnungsvoll, so dass wir fir das aktuelle Geschaftsjahr von
einer stabilen Geschaftsentwicklung ausgehen und mit einem verbesserten Umsatz bei leicht steigendem EBITDA planen.

VI. Bericht liber Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft unterhalt keine Zweigniederlassungen.

Arnsberg, den 30.06.2021
M. Westermann & Co. GmbH
Geschiftsfiihrung
gez. Egbert Neuhaus, Geschdftsfiihrer

gez. Marcus Westermann, Geschdftsfiihrer

Bilanz zum 31. Dezember 2020
AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

II. Sachanlagen

III. Finanzanlagen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Vorrate

II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

- davon gegen verbundene Unternehmen: EUR 3.846.627,51 (Vorjahr: EUR 3.204.546,23)
III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER VERMOGENSVERRECHNUNG

PASSIVA
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31.12.2020
EUR

4.604.455,44
725.197,00
3.097.409,11
781.849,33
14.791.214,75
7.982.310,49
6.797.555,73

11.348,53
106.065,04
331.433,94

19.833.169,17

31.12.2020
EUR

31.12.2019
EUR

4.834.669,63
499.601,00
3.500.407,11
834.661,52
15.723.039,41
9.157.250,86
6.501.935,58

63.852,97
20.875,90
379.570,54
20.958.155,48

31.12.2019
EUR
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A. EIGENKAPITAL

1. Gezeichnetes Kapital

II. Gewinnricklagen

III. Gewinnvortrag

IV. Jahresfehlbetrag/-liberschuss
B. RUCKSTELLUNGEN

C. VERBINDLICHKEITEN

- davon gegenilber verbundene Unternehmen: EUR 4.558.439,79 (Vorjahr: EUR
3.892.150,13)

- davon aus Steuern: EUR 101.632,70 (Vorjahr: EUR 288.374,52)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 5.542,44 (Vorjahr: EUR 3.848,24)
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

E. PASSIVE LATENTE STEUERN

31.12.2020
EUR

3.866.540,11
1.533.875,64
19.165,69
3.153.283,48
-839.784,70
1.144.840,86
14.777.980,92

43.807,28
0,00
19.833.169,17

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschdftsjahr 2020

1. Rohergebnis

2. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Unterstiitzung
- davon fir Altersversorgung: EUR 33.900,69 (Vorjahr: EUR 476.323,31)

3. Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdégens und
Sachanlagen

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Ergebnis nach Steuern

O 0N O U

. sonstige Steuern
10. Jahresfehlbetrag/-lberschuss

Anhang fiir das Geschaiftsjahr 2020
I. Allgemeine Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

2020
EUR

13.370.357,69
-6.513.361,15
-5.418.554,81
-1.094.806,34

-848.592,72
-848.592,72

-6.424.669,55
94.354,82
-486.777,55
7.400,00
-801.288,46
-38.496,24
-839.784,70

31.12.2019
EUR

4.706.324,81
1.533.875,64
19.165,69
3.069.748,40
83.535,08
1.043.241,53
15.201.189,14

0,00
7.400,00
20.958.155,48

2019
EUR

13.468.862,49
-5.990.141,40
-5.461.864,97

-528.276,43

-801.072,50
-801.072,50

-6.040.964,05
97.850,43
-602.876,84
-7.399,01
124.259,12
-40.724,04
83.535,08

Die M. Westermann & Co. GmbH hat ihren Sitz in Arnsberg ist und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Arnsberg unter der Nummer

B 324 eingetragen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 der M. Westermann & Co. GmbH ist nach den fur mittelgroBe Kapitalgesellschaften

geltenden Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt.
Fur die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Die Gesellschaft unterliegt den Rechtsfolgen einer mittelgroBen Gesellschaft.

I1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen bewertet. Den
Abschreibungen liegt eine Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren zugrunde. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung erfolgt eine

Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert.

Das Sachanlagevermoégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, im Falle abnutzbarer Sachanlagen vermindert um
planmaBige, nutzungsbedingte Abschreibungen bewertet. Dabei kommt grundsétzlich die lineare Abschreibungsmethode zur

Anwendung. Folgende Nutzungsdauern sind den Abschreibungen der einzelnen Sachgruppen zugrunde gelegt worden:

Jahre
technische Anlagen und Maschinen 5 bis 15
BGA 3 bis 15

Geringwertige Wirtschaftsgiter mit einem Wert von EUR 250,00 bis EUR 1.000,00 werden in Anlehnung an § 6 Abs. 2a EStG in einem

Sammelposten erfasst und Uber fiinf Jahre abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermdgen wird mit den Anschaffungskosten bilanziert. Bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung erfolgt die
Bilanzierung mit den niedrigeren beizulegenden Werten. Wurden in den Vorjahren Wertberichtigungen vorgenommen und sind die
Grinde flr diese Wertminderung in der Zwischenzeit ganz oder teilweise entfallen, erfolgt eine Wertaufholung bis hochstens zu den

Anschaffungskosten.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder Herstellungskosten bei Anwendung zulassiger Bewertungsvereinfachungsverfahren
bzw. zu dem am Bilanzstichtag niedrigeren Wert bewertet. Unfertige bzw. Fertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten (Material-,
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Fertigungs- und Sonderkosten der Fertigung und angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie Abschreibungen,
soweit diese durch die Fertigung veranlasst sind) bewertet, sofern nicht nach § 253 Abs. 3 HGB um noch anfallende Aufwendungen
geminderte Verkaufswerte anzusetzen sind.

Die Ausleihungen, Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande werden mit dem Nennwert bilanziert. Erkennbare Einzelrisiken
werden durch Wertberichtigungen bertcksichtigt.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt. Kassenbestdnde und Bankguthaben in
Fremdwahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach
diesem Tag darstellen.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung erfasst nach § 246 Abs. 2 HGB den Saldo aus Vermdgensgegenstanden,
die dem Zugriff aller Glaubiger entzogen und unbelastet sind sowie ausschlieBlich zur Erfillung von Schulden aus
Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen, und den damit in Zusammenhang
stehenden Schulden. Die Vermégenswerte sind dabei gemaB § 253 Abs. 1 Satz 4 mit dem Zeitwert anzusetzen. Der Betrag abziiglich
der hierfir gebildeten passiven latenten Steuern ist nach § 268 Abs. 8 Satz 3 fir die Ausschiittung gesperrt.

Die Pensionsriickstellungen werden teilweise mit dem beizulegendem Zeitwert von verpféandeten Rickdeckungsversicherungen und
verpfandeten Bankguthaben verrechnet. Der Erflllungsbetrag dieser Pensionsverpflichtungen belauft sich zum 31. Dezember 2020 auf
TEUR 1.716 Der Zeitwert der Rickdeckungsversicherungen (Aktivwert) betrdgt TEUR 803 und des Bankguthabens TEUR 1.245.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung
biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln Heubeck 2018 G) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projekt-Unit-Credit-
Methode) ermittelt.

Zukinftig erwartete Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtungen beriicksichtigt. Dabei gehen wir von jahrlichen
Anpassungen von 2,00 % (Vj. 2,00 %) bei den Renten aus. Ein Gehaltstrend von jahrlich 1,99 % wird aufgrund der Ausgestaltung der
Pensionszusagen bei zwei Berechtigten berticksichtigt.

Als Abzinsungsfaktor wurde der von der Deutschen Bundesbank fiir die Restlaufzeit ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre verwendet. Der Abzinsungsfaktor betrédgt zum Bilanzstichtrag 2,30 % (Vorjahr 2,71 %).

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich
im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Héhe
von TEUR 89. In Hbéhe dieses Unterschiedsbetrags sind die passivierten Rickstellungen fiir Pensionen und der Zinsaufwand im Vergleich
zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz nach bisheriger Ermittlung niedriger angesetzt. Der abzinsungsbedingte
Unterschiedsbetrag ist gemaB § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB n. F. fir die Ausschittung gesperrt.

Die Gesellschaft hat die Ubergangsregelung gem. Art. 67 Abs. 1 EGHGB in Anspruch genommen. Der sich durch die gednderte
Bewertungsmethode ergebende Unterschiedsbetrag im Zeitpunkt der Erstanwendung in Hohe von TEUR 442 wurde im Berichtsjahr zu
1/15 ergebniswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den "sonstigen betrieblichen Aufwendungen"
ausgewiesen. Die verbleibenden Betrage werden der Pensionsriickstellung in den folgenden Wirtschaftsjahren zu mindestens 1/15
zugefiuhrt.

Der Erflllungsbetrag der Pensionsverpflichtungen belduft sich zum 31. Dezember 2020 auf TEUR 805.

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden am Abschlussstichtag zum
Devisenkassamittelkurs umgerechnet. Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwéahrungsgeschéften in lokale Wahrung
werden erfolgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert unter dem Posten ,sonstige betriebliche Ertrage"
bzw. ,sonstige betriebliche Aufwendungen" ausgewiesen.

Das Eigenkapital wird zum Nennwert ausgewiesen.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die
Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt jeweils in Hohe des Erfiillungsbetrags, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist, um zuklnftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukilinftige Preis- und Kostensteigerungen werden
bericksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fur deren Eintritt vorliegen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre
abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Berechnung latenter Steuern erfolgt gemaB dem bilanzorientierten Konzept nach § 274 HGB. Temporare und quasi-permanente
Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz werden berilicksichtigt, permanente Differenzen hingegen bleiben unberiicksichtigt.
Sich ergebende Steuerbe- und Steuerentlastungen werden miteinander verrechnet und nur der Uberhang wird angesetzt.

Diese resultieren aus der unterschiedlichen Bewertung der Pensions- und der sonstigen Riickstellungen. Die Ermittlung der sich
insgesamt ergebenden latenten Steuern erfolgt auf Basis eines Kdrperschaftsteuersatzes inklusive Solidaritatszuschlag und eines
Gewerbesteuersatzes von 31,89 %.

II1. Erlduterungen und Angaben zu einzelnen Bilanzposten
Beteiligungsverhaltnisse

Die Gesellschaft ist Anteilseignerin folgender Gesellschaften mit mehr als 20 %. Die Anteilsliste stellt sich wie folgt dar:

Name und Sitz der Gesellschaft Eigenkapital
Anteil der M.
Westermann
GmbH direkt Ergebnis 2020
in % Waé&hrung Betrag Betrag
Wesco International B.V., Rotterdam, Niederlande 75,5 TEUR -162 57
Villa Wesco S.L.U., Santa Maria del Cami, Spanien 100,0 TEUR 77 -180

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstdnde weisen eine Restlaufzeit von unter einem Jahr auf. Die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen resultieren ausschlieBlich aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Pensionsriickstellungen
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Der Unterdeckungsbetrag gemaB Art. 67 Abs. 2 EGHGB betragt zum 31. Dezember 2020 TEUR 117 (Vj. TEUR 147).
Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen werden im Wesentlichen fir Verpflichtungen im Personal- und Sozialbereich und Garantieleistungen
gebildet.

Verbindlichkeiten
Unter Berlicksichtigung der Restlaufzeiten ergibt sich folgender Verbindlichkeitenspiegel:

mit einer Restlaufzeit von

bis zu 1 1bis5 mehrals5 davon
Gesamt Jahr Jahren Jahren gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR Art der Sicherung

1. Verbindlichkeiten gegeniber 8.249 5.056 1.660 1.533 1.000 Grundschuld
Kreditinstituten
Vorjahr 9.128 7.507 514 1.107 Grundschuld
2. Verbindlichkeiten aus 1.083 1.083 0 0 0 Eigentumsvorbehalte in
Lieferungen und Leistungen brancheniblichem Umfang
Vorjahr 798 798 0 0
3. Verbindlichkeiten gegenuber 4.558 4.558 0 0 0
verbundenen Unternehmen
Vorjahr 3.892 3.892 0 0
4. Verbindlichkeiten gegenuber 373 373 0 0 0
Gesellschaftern
Vorjahr 729 729 0 0
5. sonstige Verbindlichkeiten 515 515 0 0 0
Vorjahr 649 649 0 0
Summe 14.778 11.585 1.660 1.533 1.000
Vorjahr 15.198 13.577 514 1.107

Die Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen resultieren ausschlieBlich aus Lieferungen und Leistungen.
Die Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern resultieren aus Darlehen.

Es besteht eine gesamtschuldnerische Haftung der Berichtsgesellschaft mit der H. Dedores & Co. GmbH fiir Verbindlichkeiten aus der
Geschdaftsbeziehung zur VR Factoring GmbH, Eschborn.

IV. Erlduterungen zu der Gewinn- und Verlustrechnung

sonstige betriebliche Ertrége

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 4 (Vj. TEUR 3) enthalten.
sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden die Zufiihrungen zur Pensionsriickstellung in Héhe von TEUR 29 (Vj. TEUR 29)
gem. Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB ausgewiesen.

Zinsen und ahnliche Ertrége

Zinsertrage in Hohe von 86 TEUR (Vj. TEUR 89) stammen vom Gesellschafter sowie von verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR
7 (Vj. TEUR 8).

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

In den Zinsaufwendungen sind Betrage aus der Veranderung der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen TEUR 94 (Vj. TEUR 132) sowie
aus der Abzinsung der Altersteilzeitriickstellung in Hohe von TEUR 0 (Vj. TEUR 1) verrechnet.

V. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte sind Factoring von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Daturch werden die Liquiditat
und der Finanzmittelfonds gestarkt sowie die Finanzierungskanale erweitert. Gleichzeitig wird die Ertagslage durch die anfallenden
Geblihren und Diskontzinsen belastet. Zum Abschlussstichtag betragt der Liquiditatsvorteil TEUR 622.

Beschaftigte
Im Jahresdurchschnitt (als Quartalsdurchschnitt) i. S. von § 267 Abs. 5 HGB wurden beschéaftigt:
2020 2019
Gehaltsempfanger 64 66
Lohnempfénger 60 62
Gesamt 124 128

Sonstige finanzielle Verpflichtungen:
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Verpflichtungen aus Leasingvertragen und haben folgende Jahresbetrage:

2021 2022 >=2023
TEUR TEUR TEUR
Leasingvertrage 217 183 203

Es besteht ein Pachtvertrag mit der Westermann KG, Arnsberg. Die Pacht betragt TEUR 504 jahrlich; Restlaufzeit: unbestimmt.
Weiterhin sind Lagerrdumlichkeiten mit einer jahrlichen Belastung in Hohe von TEUR 205 angemietet. Das Mietverhaltnis hat eine
Laufzeit bis zum 31. Juli 2026.

Geschéftsfiihrung der Gesellschaft:

Geschéftsflihrer der Gesellschaft waren in 2020:
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— Egbert Neuhaus, Kaufmann

— Marcus Westermann, Kaufmann
Wegen der Bezlige wird auf § 286 Abs. 4 HGB verwiesen.
VI. Ergebnisverwendung

Es wird vorgeschlagen den Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR -840 auf neue Rechnung vorzutragen.

Arnsberg, den 30. Juni 2021
M. Westermann & Co. GmbH
Geschaiftsfiihrung
gez. Egbert Neuhaus, Geschéftsfiihrer

gez. Marcus Westermann, Geschidiftsfiihrer

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

1. Jan. 2020 Zugange Umbuchungen Abgdnge
EUR EUR EUR EUR
I. IMMATERIELLE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. entgeltlich erworbene 2.388.512,39 419.849,25 0,00 19.296,00
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
2.388.512,39 419.849,25 0,00 -19.296,00
II. SACHANLAGEN
1. Grundsticke, 219.435,64 0,00 0,00 0,00
grundsticksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstlicken
2. technische Anlagen und 3.389.682,56 40.767,57 0,00 6.900,00
Maschinen
3. andere Anlagen, Betriebs- und 11.137.108,73 202.669,90 0,00 0,00
Geschéftsausstattung
4. geleistete Anzahlungen und 0,00 27.200,00 0,00 0,00
Anlagen im Bau
14.746.226,93 270.637,47 0,00 6.900,00
III. FINANZANLAGEN
1. Anteile an verbundenen 525.500,00 0,00 0,00 0,00
Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene 306.011,52 7.187,81 0,00 60.000,00
Unternehmen
3. Geschaftsguthaben bei 3.150,00 0,00 0,00 0,00
Genossenschaften
834.661,52 7.187,81 0,00 60.000,00
17.969.400,84 697.674,53 0,00 86.196,00
AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN
1. Jan. 2020 Zufuhrungen Abgange
EUR EUR EUR
I. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1.888.911,39 174.957,25 0,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
1.888.911,39 174.957,25 0,00
II. SACHANLAGEN
1 Grundstlicke, grundsticksgleiche Rechte und 216.605,53 2.246,00 0,00
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstlicken
2. technische Anlagen und Maschinen 2.483.465,56 99.543,57 6.900,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und 8.545.748,73 571.845,90 0,00
Geschéftsausstattung
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 0,00 0,00
11.245.819,82 673.635,47 6.900,00
III. FINANZANLAGEN
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00 0,00
3. Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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31. Dez. 2020
EUR

2.789.065,64

2.789.065,64

219.435,64

3.423.550,13

11.339.778,63

27.200,00

15.009.964,40

525.500,00

253.199,33

3.150,00

781.849,33
18.580.879,37

31. Dez. 2020
EUR

2.063.868,64

2.063.868,64

218.851,53

2.576.109,13
9.117.594,63

0,00
11.912.555,29

0,00
0,00
0,00
0,00
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AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN

1. Jan. 2020 Zufuhrungen Abgange 31. Dez. 2020
EUR EUR EUR EUR
13.134.731,21 848.592,72 6.900,00 13.976.423,93
NETTOBUCHWERTE
31. Dez. 2020 31. Dez. 2019
EUR EUR
I. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und 725.197,00 499.601,00
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
725.197,00 499.601,00
II. SACHANLAGEN
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 584,11 2.830,11
fremden Grundstlicken
2. technische Anlagen und Maschinen 847.441,00 906.217,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.222.184,00 2.591.360,00
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 27.200,00 0,00
3.097.409,11 3.500.407,11
III. FINANZANLAGEN
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 525.500,00 525.500,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 253.199,33 306.011,52
3. Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 3.150,00 3.150,00
781.849,33 834.661,52
4.604.455,44 4.834.669,63

In dem beigefligten, zur Offenlegung bestimmten verkirzten Jahresabschluss wurden die groBenabhangigen Erleichterungen nach §
327 HGB in Anspruch genommen. Zu dem vollstandigen Jahresabschluss und dem Lagebericht wurde folgender Bestadtigungsvermerk

erteilt:

Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die M. Westermann & Co. GmbH, Arnsberg
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der M. Westermann & Co. GmbH, Arnsberg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der M. Westermann

& Co. GmbH, Arnsberg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und

stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des

Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsé&tzen ordnungsmaBiger Buchfilhrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der
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Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hagen, 30. Juni 2021

NAUST HUNECKE und Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Michael Orban, Wirtschaftspriifer
gez. ppa. Deniz Sevilmis, Wirtschaftspriifer
Datum der Feststellung: 10. August 2021
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