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OFAR Sp.A.
Bilancio di esercizio a 31-12-2019
Dati anagrafici
Sede in VIA DELL'INDUSTRIA 5
VISANO BS
Codice Fiscale 02027800172
Numero Rea BS 286831
P.l. 00673940987
Capitale Sociale Euro 12.400.000 i.v.
Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI
Settore di attivita prevalente (ATECO) 255000
Societa in liquidazione no
Societa con socio unico no
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento  si
gﬁggir::;a;igg;g?r:l;lr:g:ggta o ente che esercita l'attivita di G.LVA. SpA.
Appartenenza a un gruppo si
Denominazione della societa capogruppo G.LV.A. Sp.A.
Paese della capogruppo ITALIA
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Stato patrimoniale
31-12-2019 31-12-2018
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
2) costi di sviluppo - 6.000
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 27.875 3.733
6) immobilizzazioni in corso e acconti - 362.258
7) altre 1.524.061 993.505
Totale immobilizzazioni immateriali 1.551.936 1.365.496
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 33.031.610 25.242.812
2) impianti e macchinario 25.964.836 24.072.105
3) attrezzature industriali e commerciali 1.427.235 867.900
4) altri beni 309.396 194.574
5) immobilizzazioni in corso e acconti 1.329.721 726.506
Totale immobilizzazioni materiali 62.062.798 51.103.897
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 952.280 952.280
d-bis) altre imprese 4.312 2.106
Totale partecipazioni 956.592 954.386
2) crediti
c) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.000.000 -
Totale crediti verso controllanti 5.000.000 -
Totale crediti 5.000.000 -
Totale immobilizzazioni finanziarie 5.956.592 954.386
Totale immobilizzazioni (B) 69.571.326 53.423.779
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 18.039.830 11.213.518
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 21.437.699 12.081.423
4) prodotti finiti e merci 3.331.168 3.481.191
Totale rimanenze 42.808.697 26.776.132
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 20.375.008 17.796.322
Totale crediti verso clienti 20.375.008 17.796.322
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 417.562 256.172
Totale crediti verso imprese controllate 417.562 256.172
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 849.294 830.638
Totale crediti verso controllanti 849.294 830.638
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 6.999.834 5.021.396
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 6.999.834 5.021.396
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5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 57.002 -
Totale crediti tributari 57.002 -
5-ter) imposte anticipate 5.359.944 4.421.818
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 181.947 213.505
esigibili oltre I'esercizio successivo 21.212 12.634
Totale crediti verso altri 203.159 226.139
Totale crediti 34.261.803 28.552.485
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli - 6.250.987
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - 6.250.987
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 5.893.591 6.995.491
3) danaro e valori in cassa 773 862
Totale disponibilita liquide 5.894.364 6.996.353
Totale attivo circolante (C) 82.964.864 68.575.957
D) Ratei e risconti 496.869 591.537
Totale attivo 153.033.059  122.591.273
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 12.400.000 10.000.000
IV - Riserva legale 1.300.000 1.200.000
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 44.352.938 42.928.619
Versamenti in conto capitale 2.500.000 2.500.000
Riserva avanzo di fusione 16.076.071 -
Varie altre riserve 1 -
Totale altre riserve 62.929.010 45.428.619
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (200.915) (125.105)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.143.918 1.524.320
Totale patrimonio netto 77.572.013 58.027.834
B) Fondi per rischi e oneri
3) strumenti finanziari derivati passivi 200.915 125.105
4) altri 2.626.572 2.158.308
Totale fondi per rischi ed oneri 2.827.487 2.283.413
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.223.938 344.964
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 14.504.553 17.432.981
esigibili oltre I'esercizio successivo 14.868.438 13.425.000
Totale debiti verso banche 29.372.991 30.857.981
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.377.623 3.706.739
Totale acconti 5.377.623 3.706.739
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 9.213.551 7.231.489
Totale debiti verso fornitori 9.213.551 7.231.489
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 709.909 993.361
Totale debiti verso imprese controllate 709.909 993.361
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11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 1.771.758 763.893
Totale debiti verso controllanti 1.771.758 763.893
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 20.551.916 14.881.624
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 20.551.916 14.881.624
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 586.664 480.646
Totale debiti tributari 586.664 480.646
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 1.217.834 860.977
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.217.834 860.977
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.601.127 2.148.432
Totale altri debiti 2.601.127 2.148.432
Totale debiti 71.403.373 61.925.142
E) Ratei e risconti 6.248 9.920
Totale passivo 153.033.059  122.591.273
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Conto economico
31-12-2019  31-12-2018
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 106.310.016  84.487.316
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.391.842 1.210.579
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 877.868 455.728
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 30.407 55.034
altri 2.153.717 1.131.207
Totale altri ricavi e proventi 2.184.124 1.186.241
Totale valore della produzione 110.763.850  87.339.864
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 60.322.610 44.071.940
7) per servizi 28.297.437  21.309.312
8) per godimento di beni di terzi 1.229.591 1.050.177
9) per il personale
a) salari e stipendi 10.041.997 6.623.624
b) oneri sociali 3.441.661 2.151.702
c) trattamento di fine rapporto 468.577 278.314
d) trattamento di quiescenza e simili 218.333 145.589
e) altri costi 55.152 25.020
Totale costi per il personale 14.225.720 9.224.249
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 581.582 650.847
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.263.358 4.608.995
Totale ammortamenti e svalutazioni 6.844.940 5.259.842
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (2.513.192) 3.402.762
14) oneri diversi di gestione 877.260 463.810
Totale costi della produzione 109.284.366  84.782.092
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 1.479.484 2.557.772
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 800.000 -
Totale proventi da partecipazioni 800.000 -
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti 94.069 7.103
altri 39.353 10.951
Totale proventi diversi dai precedenti 133.422 18.054
Totale altri proventi finanziari 133.422 18.054
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese controllanti 2912 -
altri 994.568 607.740
Totale interessi e altri oneri finanziari 997.480 607.740
17-bis) utili e perdite su cambi 102.448 205.997
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 38.390 (383.689)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
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a) di partecipazioni 1.358 90
Totale svalutazioni 1.358 90
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (1.358) (90)
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 1.516.516 2.173.993
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 115.310 146.456
imposte differite e anticipate 257.288 503.217
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 372.598 649.673
21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.143.918 1.524.320
Bilancio di esercizio al 31-12-2019 Pag. 6 di 36

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Bilancio « 9 di 59



Registro Imprese OFAR S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 400015069 Codice Fiscale 02027800172

estratto dal Registro Imprese in data 12/08/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. OFAR S.P.A.

Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 02027800172

v.2.11.0 OFAR S.p.A.

Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2019 31-12-2018
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.143.918 1.524.320
Imposte sul reddito 372.598 649.673
Interessi passivi/(attivi) 864.058 589.686
(Dividendi) (800.000) -
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (9.602) (37.497)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

1.570.972 2.726.181

Accantonamenti ai fondi 492.877 294.514
Ammortamenti delle immobilizzazioni 6.844.940 5.259.842
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.358 -

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

° h 7.339.175  5.554.356
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 8.910.147 8.280.537
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (3.905.033) 2.192.183
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 4.240.705 (3.127.450)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (1.123.486) (8.973.603)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 116.759 (430.282)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (10.702) (3.863)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 2.930.621 4.910.093
Totale variazioni del capitale circolante netto 2.248.864 (5.432.922)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 11.159.011 2.847.615
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (864.058) (589.686)
(Imposte sul reddito pagate) (292.912) -
Dividendi incassati 800.000 -
(Utilizzo dei fondi) (613.624) (313.737)
Altri incassi/(pagamenti) 1.037.271 -
Totale altre rettifiche 66.677 (903.423)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 11.225.688 1.944.192

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (3.420.822) (1.005.925)
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (336.354) (226.728)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (5.000.000) (239.910)
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) - (4.326.287)

Disinvestimenti 6.250.987 -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.506.189) (5.798.850)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (7.378.225) (2.905.200)
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Accensione finanziamenti 583.616 12.925.000
(Rimborso finanziamenti) (3.026.879) -

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (9.821.488) 10.019.800
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (1.101.989) 6.165.142
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 6.995.491 830.665

Danaro e valori in cassa 862 546

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 6.996.353 831.211
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 5.893.591 6.995.491

Danaro e valori in cassa 773 862

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 5.894.364 6.996.353
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2019

Nota integrativa, parteiniziale

Signori Azionisti, esponiamo, di seguito i criteri utilizzati per la predisposizione del presente Bilancio, che sottoponiamo alla
Vostra approvazione.

REDAZIONE DEL BILANCIO

Il Bilancio costituito da stato patrimoniale, conto economico, nota integrativa e rendiconto finanziario, € stato redatto secondo i
criteri previsti dalla normativa civilistica. Le norme di legge adottate per la redazione del bilancio d'esercizio sono interpretate
ed integrate dai principi contabili nazionali emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC). | criteri di valutazione sono
conformi alle disposizioni dell'art. 2426 del cod. civ. e sono stati determinati nella prospettiva della continuazione dell'attivita di
impresa.

La societa ha incorporato nel corso dell'esercizio la societa consociata Forges S.p.A, con sede in Cividale del Friuli (UD).
Gli effetti giuridici della fusione, ai sensi e agli effetti dell'art. 2504-bis, comma 2 del codice civile, sono decorsi dal 1 maggio

2019, data dalla quale, l'incorporante Ofar S.p.A. e subentrata in tutti i rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo
allincorporata Forges S.p.A..

Per gli effetti ai quali si riferisce I'art. 2504-bis, comma 3, codice civile, che richiama I'art. 2501-ter, n. 5) e 6) del codice civile,
ed ai fini contabili e delle imposte sui redditi di cui all'art. 172, c. 9, D.P.R. 22.12.1986 n. 917, la fusione ha avuto efficacia
retroattiva a decorrere dal 1 gennaio 2019.

Il presente Bilancio comprende pertanto tutti i dati patrimoniali ed economici della societa incorporata poiché sono stati
trasferiti i rispettivi saldi contabili, rendendo omogenei i piani dei conti delle societa interessate. L'avanzo emerso dalla fusione
€ stato iscritto in un'apposita voce del patrimonio netto. La fusione ha comportato un aumento di capitale sociale di euro
2.400.000.

Per favorire la comprensione degli effetti contabili derivanti dall'operazione di fusione, in aderenza alle previsioni dell'OIC n. 4,
€ stata predisposta in apposito paragrafo "dettagli in merito all'operazione di fusione" nelle "altre informazioni" della presente
nota integrativa la tabella che, sia per lo stato patrimoniale che per il conto economico, riporta gli importi iscritti per l'incorporata
nel bilancio d'apertura post fusione.

La presente nota integrativa costituisce parte integrante del Bilancio al 31 dicembre 2019. La nota integrativa, redatta ai sensi
dell'art. 2427 del Codice Civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del Bilancio.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole poste o
voci delle attivita e passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti
finanziari. Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, comma 4,
e all'art. 2423 bis, comma 2, codice civile; non si & proceduto al raggruppamento di voci nello stato patrimoniale e nel conto
economico e non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadano sotto pit voci del Bilancio.

Ai sensi dell'art. 2423, 4° comma del Codice Civile, non occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione ed informativa quando la loro osservanza abbia effetti non rilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera
e corretta.

Al fine di ottenere una rappresentazione piu chiara delle voci esposte in bilancio, non sono indicate le voci precedute da
numeri arabi o lettere minuscole nel caso di mancanza del valore sia per I'esercizio in corso che per I'esercizio precedente. Il
Bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa e il rendiconto finanziario, sono stati redatti in unita di Euro
secondo quanto disposto dal Codice Civile.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione ed i principi contabili adottati sono esposti nel seguito per le voci piu significative.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione al
netto degli ammortamenti accumulati e, ove previsto, previo consenso del collegio sindacale. Gli importi sono al netto delle
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quote di ammortamento che sono state calcolate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione nel rispetto dell'art. 2426
del cod. civ.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali risultano contabilizzate al costo, maggiorato degli oneri accessori di diretta imputazione al netto
degli ammortamenti accumulati.

Gli ammortamenti imputati al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante con ['utilizzo di coefficienti
ritenuti rappresentativi della residua possibilita di utilizzazione, determinata, per i cespiti piu significativi, sulla base delle
risultanze della relazione tecnica effettuata da un esperto indipendente volta alla determinazione della loro vita economica
tecnica residua.

Il dettaglio delle aliquote di ammortamento utilizzate con la relativa quota annua € esposto nella sezione "conto economico"
della presente nota.

| costi di manutenzione e riparazione di natura ordinaria e ricorrente sono imputati al conto economico, mentre gli interventi di
natura straordinaria risultano capitalizzati alle immobilizzazioni inerenti.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso contratti di locazione finanziaria con patto di riscatto vengono iscritte all'attivo
patrimoniale nell'esercizio in cui viene esercitato il diritto di riscatto.

Le immobilizzazioni materiali in corso di esecuzione sono valutate al costo e sono soggette ad ammortamento dalla data di
entrata in funzione.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni sono valutate sulla base dei costi di acquisto o di sottoscrizione, eventualmente rettificati per riflettere le
perdite durevoli di valore dovute ad andamenti economici negativi, attuali e prospettici, delle societa partecipate e quando il
patrimonio delle stesse, risultante dall'ultimo bilancio approvato, abbia subito una diminuzione di carattere durevole rispetto al
valore di iscrizione contabile della relativa partecipazione.

Il costo originario viene ripristinato negli esercizi successivi, qualora vengano meno i motivi delle rettifiche effettuate.

| crediti immobilizzati sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo pertanto conto del fattore
temporale. Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato ove gli effetti siano irrilevanti ai sensi dell'art. 2423 c. 4 cod.
civ.. Tale evenienza si verifica nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e
valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, con riferimento al fattore temporale, in presenza di un tasso di interesse
desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato. | crediti per i quali sia
stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato sono iscritti al valore nominale.

RIMANENZE

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore prezzo tra quello di acquisto o di costo e quello desunto dall'andamento di
mercato alla chiusura dell'esercizio.

Le rimanenze di materie prime sono valutate al costo puntuale di acquisto; le rimanenze di materie sussidiarie e di consumo
sono valutate al costo medio ponderato annuale.

| prodotti in corso di lavorazione sono stati iscritti al costo calcolato sulla base dell'effettivo impiego dei fattori di produzione. |
prodotti finiti sono valutati al costo di produzione.

Ogni singola commessa viene valutata puntualmente in base allo stato di lavorazione raggiunto.

Il valore delle rimanenze e stato rettificato da un apposito fondo svalutazione, distintamente calcolato per le diverse categorie
gestionali e analiticamente attribuito ad ogni partita, per tenere conto di prodotti obsoleti ed a lento o improbabile rigiro oltre
che, per commesse in corso di esecuzione, da eventuali valori di realizzo inferiori al costo dell'effettivo impiego dei fattori di
produzione.

CREDITI E DEBITI

| crediti e i debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo pertanto conto del fattore
temporale. Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato ove gli effetti siano irrilevanti ai sensi dell'art. 2423 c. 4 cod.
civ. Tale evenienza si verifica, secondo i principi contabili, ad esempio, in presenza di crediti o debiti con scadenza inferiore ai
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dodici mesi 0 nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza
sono di scarso rilievo o, ancora, con riferimento al fattore temporale, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle
condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato. | crediti e i debiti per i quali sia stata
verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato sono iscritti, rispettivamente, al presumibile valore di
realizzo e al valore nominale.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide sono esposte al valore nominale.

RATEI E RISCONTI

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in applicazione del principio di correlazione dei
costi e dei ricavi in ragione d'esercizio.

FONDI PER RISCHI E ONERI

| fondi per rischi e oneri accolgono gli accantonamenti destinati a coprire perdite o debiti aventi natura determinata, esistenza
certa o probabile e ammontare o data di sopravvenienza indeterminati alla chiusura dell'esercizio.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

E accantonato in base all'anzianitd maturata dai singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio, in conformita alle leggi ed
ai contratti di lavoro vigenti.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value. Le variazioni del fair value sono imputate al conto economico oppure,
se lo strumento copre il rischio di variazione dei flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un'operazione
programmata, direttamente ad una riserva positiva o0 negativa di patrimonio netto. Tale riserva & imputata a conto economico
nella misura e nei tempi corrispondenti al verificarsi o al modificarsi dei flussi di cassa dello strumento coperto o al verificarsi
dell'operazione oggetto di copertura. Si considera sussistente la copertura in presenza, fin dall'inizio, di stretta e documentata
correlazione tra le caratteristiche dello strumento o dell'operazione coperti e quelle dello strumento di copertura.

RICAVI E COSTI

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza.

| ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

Le operazioni infragruppo sono avvenute a normali condizioni di mercato.

IMPOSTE

Lo stanziamento delle imposte & stato calcolato sulla base della previsione dell'onere fiscale di competenza dell'esercizio.

La societa ha optato per il consolidato di gruppo di cui all'articolo 117 del testo unico delle imposte sui redditi (D.P.R.
22.12.1986, n. 917).

La controllante G.I.V.A. S.p.A. procedera a determinare un unico reddito complessivo globale corrispondente alla somma
algebrica dei redditi (e perdite) delle societa partecipanti.

Quindi non si e proceduto alla liquidazione dell'lres, ma alla determinazione dell'imponibile che concorrera alla determinazione
del reddito complessivo globale del gruppo. Poiché i calcoli fiscali per la determinazione della base imponibile Ires evidenziano
un imponibile nullo per I'utilizzo del beneficio Aiuto Crescita Economica (ACE) di esercizi precedenti, non risultano iscritte nel
conto economico imposte correnti relativamente all'lres mentre risulta iscritta I'lrap di competenza.

Apposito contratto sottoscritto con la consolidante regolamenta gli aspetti finanziari dell'operazione.

FISCALITA' DIFFERITA

Bilancio di esercizio al 31-12-2019 Pag. 11 di 36

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Bilancio» 14 di 59



Registro Imprese OFAR S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .

Documento n . T 400015069 Codice Fiscale 02027800172
estratto dal Registro Imprese in data 12/08/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. OFAR S.P.A.
Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 02027800172

v.2.11.0 OFAR S.p.A.

In applicazione del Principio Contabile O.I.C. n. 25, in presenza di "differenze temporanee d'imposta" generate dalla diversita
dei criteri tributari di determinazione del reddito imponibile rispetto a quelli civilistici di redazione del bilancio, sono state
computate imposte anticipate in quanto sussistono le condizioni di “ragionevole certezza" di realizzo di redditi futuri, anche a
livello di consolidato fiscale, e di probabilita che le imposte anticipate siano effettivamente sostenute negli esercizi futuri.

Nello stato patrimoniale le imposte anticipate sono iscritte nella voce "imposte anticipate”.

Nel conto economico la voce "imposte sul reddito dell'esercizio" tiene conto delle imposte anticipate e del loro utilizzo.
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Nota integrativa, attivo
I mmobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali
Ammontano a 1.551.936, rispetto a 1.365.496 del precedente esercizio e sono dettagliate nella tabella a seguire.
Movimenti delleimmobilizzazioni immateriali
Le altre variazioni sono relative agli incrementi a seguito della fusione per incorporazione della societa Forges S.p.A.
Costidi | Diritti di brevetto industriale e diritti di |, _mmopilizzazioni L Awe o eEk
5 o . ol immateriali in corso e immobilizzazioni  immobilizzazioni
sviluppo utilizzazione delle opere dell'ingegno X . o . L
acconti immateriali immateriali
Valore di inizio
esercizio
Costo 85.000 307.329 362.258 4.854.908 5.609.495
Ammortamenti
(Fondo 79.000 303.597 - 3.861.402 4.243.999
ammortamento)
Valore di bilancio 6.000 3.733 362.258 993.505 1.365.496
Variazioni
nell'esercizio
TEIEIER (a7 - : . 336.357 336.357
acquisizioni
Riclassifiche (del
valore di bilancio) - - (374.268) 301.052 (73.216)
AMTETEMEIE 6.000 34.421 . 541.161 581.582
dell'esercizio
Altre variazioni - 256.196 12.010 1.394.104 1.662.310
Totale variazioni (6.000) 221.775 (362.258) 1.490.352 1.343.869
Valore di fine
esercizio
Costo 85.000 563.525 - 6.886.421 7.534.946
Ammortamenti
(Fondo 85.000 535.650 - 5.362.360 5.983.010
ammortamento)
Valore di bilancio - 27.875 - 1.524.061 1.551.936
Le altre immobilizzazioni immateriali sono costituite da:
costi pluriennali 988.839
migliorie immobili in locazione 454.928
migliorie su beni di terzi 79.872
migliorie su impianti in leasing 422
Totale 1.524.061
Immobilizzazioni materiali
Ammontano a 62.062.798, rispetto a 51.103.897, di cui 1.329.721 rappresentate da immobilizzazioni in corso e acconti.
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Il dettaglio delle immobilizzazioni & rappresentato nella tabella a seguire.
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Le altre variazioni sono relative agli incrementi a seguito della fusione per incorporazione della societa Forges S.p.A.
q P— Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e A A~ . e - s P i
e . industriali e immobilizzazioni  materiali in corso e  Immobilizzazioni
fabbricati macchinario - S : o
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 31.235.204 | 58.613.999 5.950.426 2.695.412 726.506 99.221.547
EHEIE (RO 5.992.392 | 34.541.894 5.082.526 2.500.838 - 48.117.650
ammortamento)
Valore di bilancio 25.242.812 | 24.072.105 867.900 194.574 726.506 51.103.897
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - 1.302.213 434.402 145.565 1.294.641 3.176.821
Riclassifiche (del valore di a 800.848 : : (727.632) 73.216
bilancio)
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - 463.475 - 129.249 - 592.724
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 934.672 4.418.149 741.118 169.419 - 6.263.358
Altre variazioni 11.595.843 | 26.285.191 5.304.634 1.028.042 36.206 44.249.916
Totale variazioni 10.661.171 | 23.506.628 4.997.918 874.939 603.215 40.643.871
Valore di fine esercizio
Costo 42.831.047 | 86.538.776 11.689.462 3.739.770 1.329.721 146.128.776
amoamentlGendd 0.799.437 | 60.573.940 10.262.227 3.430.374 - 84.065.978
ammortamento)
Valore di bilancio 33.031.610 | 25.964.836 1.427.235 309.396 1.329.721 62.062.798
Gli altri beni sono costituiti da:
autovetture e autoveicoli industriali 144.657
mezzi di trasporto interno 56.550
mobili e arredi 55.449
macchine elettroniche ufficio 52.740
Totale 309.396
Operazioni di |ocazione finanziaria
Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 28.245.400
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 2.507.583
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 260.878
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 23.918

Il "valore netto di bilancio" di 5.341.504 rappresenta 'ammontare complessivo al quale i beni oggetto di locazione sarebbero
stati iscritti alla data di chiusura dell'esercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, al netto degli ammortamenti

accumulati calcolati secondo la stima della vita tecnica.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Ammontano a 5.956.592, rispetto a 954.386 del precedente esercizio.

Si riferiscono per 5.000.000 al finanziamento erogato alla controllante nel corso dell'esercizio, per 952.280 a partecipazioni in

societa controllate e per 4.312 a partecipazioni in altre imprese.
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Dettagli sulle partecipazioni immoabilizzate in imprese controllate

Nella seguente tabella sono indicate le partecipazioni relative alle imprese controllate V.R.M. S.r.l. (quota 100%) e Metab S.r.I.
(quota 100%) nonché le ulteriori indicazioni richieste dall'art 2427 del Codice Civile. | dati di bilancio si riferiscono all'esercizio

2019.

Si precisa che, ai sensi dell'art. 27 del Decreto Legislativo 9 aprile 1991 n. 127, la societa non & soggetta all'obbligo di redigere
il bilancio consolidato in quanto sussistono, in capo alla stessa, le condizioni di cui ai commi 3 e 4 del medesimo articolo.

Citta, sein Codice fiscale

Denominazione ltalia, o Stato (per imprese Qapltale
L in euro
estero italiane)
VRM S.r.l. Visano (BS) 03206850178 20.000
Metab S.r.l. Visano (BS) 03167780894 100.000
Totale

Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o
ultimo esercizio in =~ netto in posseduta posseduta corrispondente
euro euro in euro in % credito
416.467 1.090.464 1.090.464 100,00% 782.280
359.932 943.261 943.261 | 100,00% 170.000
952.280

Le partecipazioni non significative in altre societa sono costituite da n. 200 azioni della Banca BCC per 1.032, da n. 200 azioni
della Banca Popolare di Cividale per 1.300 e da n. 452 azioni ordinarie della Banca Cooperativa Valsabbina per 1.980. Le
partecipazioni sono state svalutate nel corso dell'esercizio di 1.358.

Attivo circolante

Rimanenze

Ammontano complessivamente a 42.808.697, rispetto a 26.776.132 dell'esercizio precedente.

Di seguito il dettaglio del saldo netto delle rimanenze, con la variazione rispetto all'esercizio precedente.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
Prodotti finiti e merci

Totale rimanenze

11.213.518 6.826.312 18.039.830
12.081.423 9.356.276 21.437.699

3.481.191 (150.023) 3.331.168
26.776.132 16.032.565 42.808.697

L'incremento delle rimanenze deriva dall'operazione di fusione con Forges S.p.A.

Le rimanenze sono rappresentate al netto dei fondi svalutazione che hanno subito la seguente movimentazione:

f.do svalutazione materie prime
f.do svalutazione semilavorati
f.do svalutazione prodotti finiti

Totale

Crediti iscritti nell‘attivo circolante

CREDITI VERSO CLIENTI

2018 VARIAZIONE 2019
826.936 565.734 1.392.670
166.104 -84.795 81.309
259.097 -77.182 181.915

1.252.137 403.757 1.655.894

Si precisa che non vi sono crediti con esigibilita prevista oltre i cinque anni.

| crediti verso clienti ammontano a 20.375.008, rispetto a 17.796.322 dell'esercizio precedente, risultano tutti esigibili entro

I'esercizio successivo e sono cosi suddivisi:

crediti verso clienti esteri

crediti verso clienti nazionali

12.777.353
3.411.853
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effetti attivi 4.403.717
crediti in contenzioso 1.266.521
clienti c/fatture da emettere 11.768
fondo svalutazione crediti -1.496.204
Totale 20.375.008

Fondo svalutazione crediti

Il fondo svalutazione crediti si € incrementato di 401.296 per effetto della fusione ed e stato utilizzato per 421.105 a copertura

di crediti inesigibili.

CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

Ammontano a 417.562, rispetto a 256.172 del precedente esercizio e si riferiscono a crediti verso Metab S.r.l. per 375.077 e a

crediti verso VRM S.r.l. per 42.485.

CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLANTI

Ammontano a 849.294, rispetto a 830.638 del precedente esercizio e si riferiscono a:

credito per trasferimento Iva

credito per rimborso Ires

fatture da emettere per interessi attivi

ritenute su interessi attivi

Totale

432.312
366.350
50.480
152
849.294

CREDITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

Ammontano a 6.999.834, rispetto a 5.021.396 del precedente esercizio e si riferiscono a:

crediti commerciali
effetti attivi
fatture da emettere
altri crediti

Totale

CREDITI TRIBUTARI

5.905.236
774.295
246.620

73.683

6.999.834

Ammontano a 57.002, rispetto al valore nullo dell'esercizio precedete, e sono relativi al credito Irap di 56.904 per i maggiori
acconti versati rispetto allimposta di competenza e allimposta di rivalutazione TFR per 98.

CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE

La voce in commento di 5.359.944, rispetto a 4.421.818 del precedente esercizio, rappresenta il saldo tra il valore del credito
per la fiscalita anticipata e il valore del debito per le imposte differite passive. Ulteriori informazioni sulla fiscalita differita

verranno fornite nel prosieguo della nota integrativa.

ALTRI CREDITI

Ammontano a 203.159, rispetto a 226.139 del precedente esercizio e sono cosi composti:
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crediti verso fornitori per partite transitorie 49.475

credito Inps 38.437

credito ricerca e sviluppo 30.104

credito per maggiori accise versate 22.473

depositi cauzionali 21.212

crediti INAIL da autoliquidazione e anticipi 13.357

note credito da ricevere 12.623

acconti a fornitori 8.690

note di debito da emettere 874

crediti verso banche per interessi attivi 252

crediti diversi 5.662

Totale 203.159

| crediti esigibili oltre I'esercizio successivo sono rappresentati dai depositi cauzionali per 21.212.
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

Va;;c;;;aodi Variaziorjq . Valore d.i i Quota scadep{e Quota scadgn?e
N nell'esercizio fine esercizio entro I'esercizio oltre l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 17.796.322 2.578.686 20.375.008 20.375.008 -
girric;iltair\llteerso imprese controllate iscritti nell'attivo 256.172 161.390 417.562 417562 ;
f::irri(;llgr:ltzrso imprese controllanti iscritti nell'attivo 830.638 18.656 849.294 849.294 R
:
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante - 57.002 57.002 57.002 -
A_ttivité per imposte anticipate iscritte nell'attivo 4.421.818 938.126 5.359.944

circolante

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 226.139 (22.980) 203.159 181.947 21.212
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 28.552.485 5.709.318 34.261.803 28.880.647 21.212

Le disponibilita liquide ammontano a 5.894.364, rispetto a 6.996.353 del precedente esercizio.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali
Denaro e altri valori in cassa

Totale disponibilita liquide

Ratei erisconti attivi

(1.101.900) 5.893.591
(89) 773
(1.101.989) 5.894.364

| risconti attivi ammontano a 496.869, rispetto a 591.537 del precedente esercizio.

Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto.

Descrizione

Importo esercizio

Dettaglio corrente
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RATEI E RISCONT/
oneri bancari mutuo 238.917
spese relative al mutuo 128.096
leasing 112.205
altri risconti 17.651
Totale 496.869
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimonio

netto.
Destinazione del risultato
Valore di_ ir_1izio dell'esercizio precedente
esercizio Altre destinazioni
Capitale 10.000.000 -
Riserva legale 1.200.000 100.000
Altre riserve
Riserva straordinaria 42.928.619 1.424.320
Versamenti in conto capitale 2.500.000 -
Riserva avanzo di fusione - -
Varie altre riserve - -
Totale altre riserve 45.428.619 -
s foroperezon dl coperracel | (15105 :
Utile (perdita) dell'esercizio 1.524.320 (1.524.320)
Totale patrimonio netto 58.027.834 -

Nel corso dell'esercizio ha avuto efficacia la fusione per incorporazione di Forges
fusione di 16.076.071 iscritto tra le riserve di patrimonio netto.

E stato inoltre effettuato un aumento di capitale sociale di 2.400.000.

Altre variazioni Risultato

. . d'esercizio
Incrementi Decrementi
2.400.000 -
- 1
16.076.071 -
1 -
- 75.810

- - 11.143.918

18.476.072 75.811 | 1.143.918

Valore di
fine
esercizio

12.400.000

1.300.000

44.352.938
2.500.000
16.076.071
1
62.929.010
(200.915)

1.143.918

77.572.013

S.p.A. alla quale & conseguito un avanzo di

Alla chiusura dell'esercizio € stata rilevata una riserva negativa per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi per la
presenza di strumenti finanziari derivati di copertura degli interessi del mutuo ipotecario i quali presentavo un fair value

negativo per 200.915.

Si riporta a seguire il dettaglio delle movimentazioni del patrimonio netto con riferimento anche all'esercizio precedente

Riserva
per
. . Versamenti Riserva Varie °Perazion Utile
F Riserva Riserva R A di 5
Capitale SC inconto avanzodi altre (perdita) Totale
legale straordinaria 7 5 A copertura . A
capitale fusione riserve ; - dell'esercizio
dei flussi
finanziari
attesi
/Szegfg iniziale al 101 14500,000 1.200.000  44.851.493  2.500.000 . il- - 1.922.874- 56.628.618
- Copertura perdite - - 1.922.874- - - - - 1.922.874 -
- Altre variazioni - - - - - 1 125.105- - 125.104-
Risultato dell'esercizio
2018 - - - - - - - 1.524.320 1.524.320
/S;(‘)'fg (el Sz 10.000.000 1.200.000  42.928.619  2.500.000 . - 125105-  1.524.320 58.027.834
- Altre destinazioni - 100.000 1.424.320 - - - - 1.524.320- -
- Operazioni sul capitale 2.400.000 - - - - - - - 2.400.000
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- Distribuzione ai soci - - - - - - - R R

- Altre variazioni - - 1- - 16.076.071 1 75.810- - 16.000.261

Risultato dell'esercizio

2019 - - - - - - - 1.143.918 1.143.918

Saldo finale al 31/12

/2019 12.400.000 1.300.000  44.352.938  2.500.000 16.076.071 1 200.915- 1.143.918 77.572.013

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine, possibilita
di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

Importo Origine/ | Possibilita di Quota tre precedenti esercizi
natura utilizzazione  disponibile e R e
Capitale 12.400.000 | Capitale - -
Riserva legale 1.300.000 | Utili B 1.300.000 -
Altre riserve
Riserva straordinaria 44.352.938 | Utili AB,C 44.352.938 2.163.058
Versamenti in conto capitale 2.500.000 | Capitale A;B;C 2.500.000 -
Riserva avanzo di fusione 16.076.071 | Utili AB;C 16.076.071 -
Varie altre riserve 1 - -
Totale altre riserve 62.929.010 - -
e praion  cOREadel | oo : :
Totale 76.629.009 64.229.009 2.163.058
Quota non distribuibile 1.500.915
Residua quota distribuibile 62.728.094

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

La quota non distribuibile di 1.500.915 si riferisce alla riserva legale per 1.300.000, non distribuibile per il vincolo di cui all'art.
2430 del Codice civile, e alla riserva negativa per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi per 200.915.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri ammontano a 2.827.487, rispetto a 2.283.413 del precedente esercizio e sono dettagliati nelle tabelle
a seguire.

Il fondo rischi penali e contrattuali € incrementato di 300.000 a seguito dell'incorporazione dei saldi patrimoniali di Forges S.p.
A.

Il fondo imposte e sanzioni esercizi precedenti risulta invariato rispetto al precedente esercizio.
Il fondo recupero danni ambientali € incrementato di 81.377 a seguito dell'incorporazione dei saldi patrimoniali di Forges S.p.A.
Il fondo rischi ed oneri diversi di 62.857 si e costituito a seguito dell'incorporazione dei saldi patrimoniali di Forges S.p.A.

Il fondo di trattamento fine mandato amministratori € incrementato rispetto al precedente esercizio di 24.300 per
l'accantonamento dell'esercizio.

Nel corso dell'esercizio € stato adeguato il fondo strumenti finanziari derivati in relazione al fair value negativo degli strumenti
finanziari derivati dettagliati nell'apposito paragrafo della presente nota integrativa.

Strumenti finanziari derivati passivi Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 125.105 2.158.308 2.283.413

Variazioni nell'esercizio
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Strumenti finanziari derivati passivi Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri

Accantonamento nell'esercizio
Altre variazioni
Totale variazioni

Valore di fine esercizio

75.810 24.300 100.110
- | 443.964 443.964
75.810 @ 468.264 544.074
200.915 |2.626.572 2.827.487

Nel seguente prospetto € illustrata la composizione degli altri fondi rischi iscritti in bilancio.

Importo esercizio

Descrizione Dettaglio e .
Altri
fondo rischi penali e contrattuali 2.247.171
fondo imposte e sanzioni 114.437
fondo trattamento fine mandato amministratori 106.619
fondo recupero danni ambientali 95.758
fondo rischi ed oneri diversi 62.587
Totale 2.626.572

Trattamento di finerapporto di lavoro subordinato

L'ammontare finale del TFR di 1.223.938, rispetto a 344.964 del precedente esercizio, risulta capiente in relazione agli obblighi

contrattuali e di legge in materia.

La voce ha avuto le movimentazioni riportate nella tabella a seguire. Le altre variazioni sono riferite al TFR relativo ai

dipendenti della societa incorporata Forges S.p.A.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio
Utilizzo nell'esercizio
Altre variazioni
Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Debiti

DEBITI VERSO BANCHE

344.964

468.577
582.943
993.340
878.974

1.223.938

Ammontano a 29.372.991, rispetto a 30.857.981 precedente esercizio.

Si evidenzia che il mutuo ipotecario di 15.000.000 della durata di 7 anni, presenta un debito residuo di 13.425.000, di cui
11.325.000 sono relativi alla quota parte esigibile oltre I'esercizio successivo e 2.550.000 alla quota parte esigibile oltre i 5 anni.
Il mutuo risulta garantito da ipoteca di primo grado sugli immobili di proprieta della societa ed € iscritto al valore nominale
senza applicazione del criterio del costo ammortizzato. Il tasso annuo applicato € in linea con quello di mercato per operazioni
similari con termini e condizioni comparabili. | costi accessori al mutuo relativi a consulenze, commissioni ed imposte
ammontano a 433.424 e sono riscontati sulla durata del mutuo. L'applicazione del criterio del costo ammortizzato per gli stessi

non evidenzia significative differenze.
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Risultano inoltre acquisiti, a seguito della fusione, i finanziamenti erogati alla societa Forges S.p.A., cosi come di seguito
elencati.

| finanziamenti F.R.I.E risultano iscritti al valore nominale senza applicazione del criterio del costo ammortizzato. | tassi
applicati sono in linea con quelli di mercato per operazioni similari con termini e condizioni comparabili e i costi accessori non
sono significativi.

| debiti nei confronti di Mediocredito Friuli Venezia Giulia S.p.A. relativi ai finanziamenti F.R.I.E. sono assistiti da ipoteca su
immobili siti in Cividale del Friuli e privilegio speciale su macchinari e attrezzature della societa ubicati presso lo stabilimento di
Cividale del Friuli.

Il finanziamento F.R.I.E. concesso dal Mediocredito Friuli Venezia Giulia, n. 18.500.000, per un totale di 3.850.000 il cui debito
residuo ammonta a 192.500 & completamente esigibile entro I'esercizio successivo.

Il finanziamento F.R.I.E. concesso dal Mediocredito Friuli Venezia Giulia, n. 19.729.000, per un totale di 2.275.000, il cui debito
residuo ammonta a 455.000 é esigibile oltre I'esercizio successivo per 227.500.

Il finanziamento F.R.I.LE. concesso da Mediocredito Friuli Venezia Giulia, n. 23.487.000, per un importo complessivo di
2.600.000, erogato per 2.483.000, il cui debito residuo ammonta a 1.724.028, e esigibile oltre I'esercizio successivo per
1.477.738 (di cui oltre cinque anni per 482.528).

Il finanziamento F.R.I.LE. concesso da Mediocredito Friuli Venezia Giulia, n. 23.566.000, per un importo complessivo di
2.626.000, erogato per 2.469.307, il cui debito residuo ammonta a 2.100.800, & esigibile oltre I'esercizio successivo per
1.838.200 (di cui oltre cinque anni per 787.800).

Nella tabella si riporta la ripartizione per scadenza del totale debiti per mutui e finanziamenti:

DEBITI ENTRO L'ESERCIZIO OLTRE L'ESERCIZIO SUCCESSIVO OLTRE I 5 ANNI TOTALE
SUCCESSIVO ED ENTRO | 5 ANNI
3.028.890 11.048.110 3.820.328 17.897.328

| debiti sono cosi ripartiti:

mutuo ipotecario pool oltre I'esercizio 11.325.000
banche c/anticipazioni estero 6.465.449
banche cl/c 4.544.344
finanziamenti FRIE oltre I'esercizio 3.543.438
mutuo ipotecario pool entro I'esercizio 2.100.000
finanziamenti FRIE entro l'esercizio 928.890
banche c/anticipazioni 195.865
banche c/ anticipi import 151.205
debiti verso banche per interessi passivi 102.627
altri debiti 16.173
Totale 29.372.991

ACCONTI

Ammontano a 5.377.623, rispetto a 3.706.739 del precedente esercizio e si riferiscono a contratti di fornitura di beni in corso di
produzione.

DEBITI VERSO FORNITORI

| debiti verso fornitori ammontano a 9.213.551, rispetto a 7.231.489 del precedente esercizio. | debiti sono tutti esigibili entro
I'esercizio successivo.

DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE
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Ammontano a 709.909, rispetto a 993.361 del precedente esercizio e si riferiscono a debiti verso V.R.M. S.r.l. per 310.791 e

Metab S.r.I. per 399.118.

DEBITI VERSO IMPRESA CONTROLLANTE

| debiti verso G.I.V.A. S.p.A. ammontano a 1.771.758, rispetto a 763.893 del precedente esercizio e sono rappresentati dal
saldo negativo del conto corrente finanziario per 583.616, da debiti per servizi amministrativi per 761.478 e da fatture da

ricevere per 426.664.

DEBITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE

| debiti verso le consociate ammontano a 20.551.916, rispetto a 14.881.624 del precedente esercizio e sono cosi rappresentati

da debiti commerciali.

DEBITI TRIBUTARI

Ammontano a 586.664, rispetto a 480.646 del precedente esercizio e sono cosi rappresentati:

erario c/ritenute lavoratori dipendenti
erario c/imposte sostitutive

erario c/ritenute amministratori
erario c/ritenute lavoratori autonomi
altri debiti tributari

Totale

395.912
85.856
97.319

7.391
186
586.664

DEBITI VERSO ISTITUTI DI PREVIDENZA E DI SICUREZZA SOCIALE

Ammontano a 1.217.834, rispetto a 860.977 del precedente esercizio e sono cosi rappresentati:

debiti verso Inps
debiti verso fondi pensione
debiti Inail

Totale

ALTRI DEBITI

1.063.766
107.075
46.993
1.217.834

Ammontano a 2.601.127, rispetto a 2.148.432 del precedente esercizio e sono cosi rappresentati:

debiti v/dip. per ferie e permessi

debiti v/dip. per retribuzioni

provvigioni da maturare

note di credito da emettere

debiti verso clienti per partite transitorie
debito acquisto area edificabile
contributi esonero L. 68/69

debito per spese bancarie

debiti per cessione contratti

trattenute sindacali

debiti cessione 1/5 stipendio

1.474.592
793.130
131.707

53.986
40.667
30.000
27.240
18.939
10.743

8.159

7.011
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altri debiti

Totale

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti

Debiti verso banche

Acconti

Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllate

Debiti verso controllanti

Debiti verso imprese sottoposte al
controllo delle controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti

Totale debiti

Ratel erisconti passivi

Valore di inizio
esercizio

30.857.981

3.706.739

7.231.489

993.361

763.893

14.881.624

480.646

860.977

2.148.432

61.925.142

Variazione
nell'esercizio

(1.229.353)
1.670.884
1.982.062
(539.089)
1.007.865
5.670.292
106.018
356.857
452.695

9.478.231

4.953
2.601.127

Valore di fine
esercizio

29.372.991

5.377.623

9.213.551

709.909

1.771.758

20.551.916

586.664

1.217.834

2.601.127

71.403.373

Quota scadente entro Quota scadente oltre
I'esercizio I'esercizio

14.504.553 14.868.438

5.377.623 -

9.213.551 -

709.909 -

1.771.758 -

20.551.916 -

586.664 -

1.217.834 -

2.601.127 -

57.534.935 13.868.438

| ratei passiviammontano a 6.248, rispetto a 9.920 del precedente esercizio e si riferiscono a interessi passivi import e export.
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Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

| ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano a 106.310.016, rispetto a 84.487.316 del precedente esercizio.

INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI

Ammontano a 877.868, rispetto a 455.728 del precedente esercizio e si riferiscono alla capitalizzazione di costi del personale

e di acquisti di materie prime e servizi.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Nella seguente tabella € illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le aree geografiche.

Area geografica Valore esercizio corrente
ltalia 31.456.468
UE 41.364.511
Extra-UE 33.489.037
Totale 106.310.016

Si riporta la suddivisione dei ricavi per area geografica con riferimento al precedente esercizio:

2019

ricavi Italia 31.456.468

ricavi UE 41.364.511

ricavi Extra UE 33.489.037

Totale 106.310.016
ALTRI RICAVI

2018

36.233.004
31.096.915
17.157.397
84.487.316

Ammontano a 2.184.124, rispetto a 1.186.241 del precedente esercizio, e Sono cosi rappresentati:

2019

sopravvenienze attive gestionali 757.558
risarcimento danni da fornitori e ri-addebito costi 352.330
proventi da fabbricati 95.242
trattenute mensa aziendale 47.528
contributi in conto esercizio 30.407
rimborsi assicurativi 12.427
plusvalenze cespiti 10.510
altri proventi 878.122
2.184.124

Totale

2018

379.925
285.249
97.046
29.541
55.034
537
37.497
301.412
1.186.241

Le sopravvenienze attive gestionali sono relative in particolare a rimborsi assicurativi, al rimborso di contributi energivori e a

risarcimenti da fornitori per consegne di anni precedenti.

Costi della produzione
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COSTO PER SERVIZI
Ammontano a 28.297.437, rispetto a 21.309.311 del precedente esercizio e sono costituiti da:
2019 2018
servizi industriali 22.726.318 17.235.911
servizi commerciali 3.018.343 2.564.942
servizi amministrativi 2.552.776 1.508.459
Totale 28.297.437 21.309.312
COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI
Ammontano a 1.229.591, rispetto a 1.050.177 e sono costituiti da:
2019 2018
canoni leasing macchinari 826.729 854.626
nolegg 222.534 43.241
canoni locazione immobili 154.050 150.505
licenze software 26.278 1.805
Totale 1.229.591 1.050.177
AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni tecniche sono stati calcolati utilizzando le sotto elencate aliquote.
Immobilizzazioni immateriali:
CESPITE ALIQUOTA QUOTA AMM.
costi di sviluppo 20% 6.000
licenze software in concessione 20% 34.421
costi pluriennali 20% 365.067
migliorie su impianti e macchinari in leasing 6,67 - 10% 154.414
migliorie su immobili di terzi 10% 21.680
Totale 581.582
Immobilizzazioni materiali:
ALIQUOTA INTERA QUOTA AMM.
2,50 - 3,00% 913.940
ii leggere 10,00% 29.732
macchinari specifici 3,33 - 15,50% 1.737.852
2nerici 6,67 - 15,50% 673.323
) pertinenze 10,00 - 15,5% 2.006.975
ra varia e minuta 30,00% 739.765
e 25,00% 49.934
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i e mezzi di trasp.int.
iacchine ufficio
elettroniche ufficio

trezzatura magazzino

20,00%
12,00%
20,00%
12,00%

40.478
19.580
50.426
1.353
6.263.358

Come gia precisato nei criteri di valutazione delle immobilizzazioni materiali, i cespiti piu significativi sono stati oggetto di

perizia da parte di un esperto indipendente al fine di determinare la loro vita economico - tecnica residua.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Gli oneri diversi di gestione ammontano a 877.260, rispetto a 463.811 del precedente esercizio e riguardano:

sopravvenienze passive
risarcimento danni

IMU

altre imposte e tasse deducibili
rimborsi su vendite

quote associative

ammende, multe e penalita
altri costi indeducibili
minusvalenze

costi diversi di gestione

arrotondamenti

Totale

Proventi eoneri finanziari

2019
304.207
249.564
226.612

58.782
21.574
6.976
5.316
3.212
908

107

2
877.260

2018
152.882

189.903
57.128
50.973

4.434
2.091
1.189

5.149
62
463.811

L'importo della voce 15 del conto economico "proventi da partecipazione" € costituito da un dividendo di euro 800.000 erogato

dalla societa controllata V.R.M. S.r.L.

L'importo della voce 16 del conto economico “altri proventi finanziari" & costituito da:

interessi attivi finanziamento controllante
interessi attivi rimborso Iva

interessi attivi per dilazione pagamenti
interessi attivi c/c finanziario controllante
indicizzazione su interessi attivi leasing
interessi attivi c/c

dividendi altre societa

2019
92.055
34.321

3.489
2.014
842
634
67

2018

4.295
7.103
4.320
2.336
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Totale

133.422

18.054

L'importo della voce 17 del conto economico "interessi e altri oneri finanziari" & costituito da:

2019
interessi passivi mutui 408.574
oneri bancari 309.194
interessi passivi anticipo fatture e contratti 178.705
interessi passivi ricevute salvo buon fine 46.096
interessi passivi finanziamenti 44.948
interessi passivi c/ant. import 4.562
int. passivi c/c finanziario controllante 2,912
altri interessi passivi 1.325
interessi passivi di c/c 1.164
Totale 997.480

Utili/perdite su cambi

2018

37.051
179.229
312.802

37.303

26.530

2.978

559
11.288
607.740

Si riportano di seguito le informazioni relative agli utili o perdite su cambi distinguendo la parte realizzata dalla parte derivante
da valutazioni delle attivita e passivita in valuta iscritte in bilancio alla fine dell'esercizio.

Descrizione Importo in bilancio  Parte valutativa Parte realizzata
utili e perdite su cambi 102.448
Utile su cambi 175.430 606
Perdita su cambi 61.196 12.392
Totale voce 114.234 11.786-

Rettifiche di valoredi attivita e passivita finanziarie

Ammontano a 1.358, rispetto a 90 del precedente esercizio e si riferiscono a svalutazioni di partecipazioni in altre imprese..

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti,

differite e anticipate

Le imposte correnti ammontano a 115.310 e sono relative all'lrap dell'esercizio.

Le imposte differite dell'esercizio ammontano a 257.288.

Il credito per imposte anticipate ammonta a 5.359.944, rispetto a 4.421.818 del precedente esercizio.

A seguito della fusione sono state acquisite imposte anticipate della societa incorporata Forges S.p.A. cosi dettagliate:

Perdita fiscale trasferita

Fondo svalutazione magazzino
Fondo rischi su crediti

Fondo rischi legali e contrattuali

Fondo rischi ed oneri diversi

Imponibile imposta
3.533.159 847.958
774.433 185.864
310.715 74.572
300.000 72.000
62.587 15.021
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Totale 1195415 | Ne| prospetto che
segue sono rappresentate le movimentazioni del credito imposte anticipate.
. Importo al termine Variazione verificatasi  Importo al termine Aliquota Effetto Aliquota Effetto
Descrizione . - \ - s L fiscale fiscale
dell'esercizio precedente nell'esercizio dell'esercizio IRES IRE IRAP
S IRAP
IREETID TESEE 12.284.662 3.270.747 15.555.400 | 24,00% | 3.733.208 - ;
alla controllante
[FerEl® Sl vigrEme 1.252.536 403.357 1.655.893 | 24,00% |  397.415 - -
magazzino
acadolii=chy 1.947.171 300.000 2247171 | 24,00% 539.321 | 3,90% 75.940
contrattuali
Fondo imposte 114.437 - 114.437 | 24,00% 27.465 | 3,90% 4.463
Ef:d"i'g Eialliazinge 1.516.013 (19.809) 1.496.204 | 24,00% @ 359.089 - -
Agevolazione ACE 974.406 (108.023) 866.383 | 24,00% 207.932 - -
IFeInito felil & - 62.587 62.587 | 24,00% 15.021 - -
oneri diversi
Totale 18.089.224 3.908.859 21.998.083 | 24,00% & 5.279.541 @ 3,90% 80.403

La movimentazione delle imposte differite e anticipate dell'esercizio € evidenziata nella seguente tabella:

ESERCIZIO 2019

AMMONTARE
DELLE
DIFFERENZE
TEMPORANEE
Imposte anticipate:
- utilizzo f.do sval. 371.076
magazzino 330524
- utilizzo f.do sval. crediti
- ACE 108.728
- Utilizzo perdite es. 262.412
precedenti 216.751
- utilizzo ACE es.
precedenti

Totale imposte anticipate

ESERCIZIO 2018

EFFETTO AMMONTARE EFFETTO
FISCALE DELLE FISCALE
(ALIQUOTA 24% DIFFERENZE (ALIQUOTA 24%
127,9%) TEMPORANEE 127,9%)
-89.058 1.783.394 -428.015
-79.326
26.095 138.980 33.355
-62.979
-52.020 425.325 -108.558
-257.288 -503.217
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Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e calcolato considerando la media

giornaliera.

Numero medio
Dirigenti 1
Impiegati 90
Operai 136
Altri dipendenti 4
Totale Dipendenti 231

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto

Si riportano gli importi dei compensi ad amministratori e sindaci.

Amministratori Sindaci

Compensi 413.537 50.752

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

Si riporta il compenso dell'organo di revisione legale dei conti.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 21.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 21.000

I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Importo
Impegni 260.878

Garanzie 393.592

Le garanzie sono rappresentate da fidejussioni mentre gli impegni si riferiscono a canoni leasing a scadere.

I nformazioni sulle operazioni con parti correlate

Non sussistono, in bilancio, operazioni rilevanti, poste in essere con parti correlate, che non siano state realizzate a normali
condizioni di mercato.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Non sussistono accordi da evidenziare ai sensi e agli effetti dell'art. 2427, | comma, n. 22-ter) del Codice Civile.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
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L'attivita & stata sospesa dal 25 marzo 2020 a seguito dei provvedimenti Governativi conseguenti al contenimento del contagio
da Covid-19. E' ripresa nella terza settimana di aprile, previa richiesta inviata al Prefetto, e con riferimento a commesse
acquisite per forniture riferibili a filiere considerate essenziali.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
CodiceCivile

La Societa, a copertura del tasso relativo al mutuo erogato dal pool di banche di originari euro 15.000.000, ha posto in essere,
nel corso dell'esercizio 2018 i contratti di Interest Rate Swaps (IRS) di seguito specificati:

- UNICREDIT - capitale nozionale di riferimento euro 1.200.000, Mark to Market euro (-22.823), scadenza 20.11.2025;

- BPM - capitale nozionale di riferimento euro 5.100.000, Mark to Market euro (-97.764), scadenza 20.11.2025;

- UBI - capitale nozionale di riferimento euro 1.950.000, Mark to Market euro (-37.700), scadenza 20.11.2025;

- MPS - capitale nozionale di riferimento euro 2.250.000, Mark to Market euro (-42.628), scadenza 20.11.2025.

Le operazioni sono state poste in essere con finalita di copertura dai rischi delle fluttuazioni dei tassi di interessi del mutuo in
essere. |l fair value negativo complessivo di 200.915 é stato imputato nel Patrimonio netto ad apposita Riserva negativa per
operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi movimentando, in contropartita, un apposito fondo rischi e oneri.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento

La societa é soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di G.I.V.A. S.p.A., con sede in Rho (Mi) - Via Risorgimento n. 63,
iscritta al Registro Imprese di Milano al n. 02917180172.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita |'attivita di direzione e coor dinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2018 31/12/2017
B) Immobilizzazioni 259.734.899 240.302.795
C) Attivo circolante 41.722.748 27.566.069
D) Ratei e risconti attivi 64.716 62.584
Totale attivo 301.522.363 267.931.448
A) Patrimonio netto

Capitale sociale 50.000.000 42.000.000

Riserve 150.965.875 154.261.586

Utile (perdita) dell'esercizio 33.926.026 (3.295.711)

Totale patrimonio netto 234.891.901 192.965.875
B) Fondi per rischi e oneri 1.870.000 1.235.000
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 323.559 283.112
D) Debiti 64.164.697 73.328.132
E) Ratei e risconti passivi 272.206 119.329
Totale passivo 301.522.363 267.931.448

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita |'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2018 31/12/2017
A) Valore della produzione 5.614.897 4.581.804
B) Costi della produzione 6.229.843 5.093.900
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C) Proventi e oneri finanziari 35.617.865 281.927
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (635.000) (2.000.000)
Imposte sul reddito dell'esercizio 441.893 1.065.542
Utile (perdita) dell'esercizio 33.926.026 (3.295.711)

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
Nel corso dell'esercizio la societa ha incassato contributi energivori relativi ai consumi energetici dell'anno 2017 per 101.139 e
ha ottenuto contributi per la ricerca e sviluppo dell'anno 2018 per 30.104.

DETTAGLI IN MERITO ALL'OPERAZIONE DI FUSIONE

Per favorire la comprensione degli effetti contabili derivanti dall'operazione di fusione, in aderenza alle previsioni del principio
contabile OIC n. 4, e stata predisposta la seguente tabella che per lo stato patrimoniale e il conto economico riporta gli importi
dellincorporata iscritti nel bilancio dell'incorporante alla data di efficacia della fusione del 1 maggio 2019, con effetto retroattivo
contabile e fiscale all gennaio 2019.

FORGES S.P.A.

Soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di G.l.V.A. S.p.A - Milano R.l. 02917180172

Sede in Cividale del Friuli (UD) - Via dell'Artigianato, 57
Capitale Sociale Euro 1.500.000,00 i.v.

Codice Fiscale 01780800304 - Rea UD 195275

(valori in euro)

Attivo

Diritti brevetto ind. 58.564
Immobilizzazioni immateriali in corso 12.010
Altre immobilizzazioni immateriali 361.094
Totale immobilizzazioni immateriali 431.668
Terreni e fabbricati 8.732.470
Impianti e macchinari 4.281.036
Attrezzature 866.053
Altre immobilizzazioni materiali 131.581
Immobilizzazioni materiali in corso 36.206
Totale immobilizzazioni materiali 14.047.346
Partecipazioni 3.564
Totale immobilizzazioni 14.482.578
Crediti verso clienti 10.107.028
Crediti verso controllante 51.273
Crediti verso societa sottoposte al controllo

delle controllanti 3.239.856
Crediti tributari 455.529
Crediti per imposte anticipate 1.195.414
Altri crediti 86.228
Totale crediti 15.135.328
Depositi bancari e postali 572.571
Denaro e valori in cassa 145
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Disponibilita liquide 572.716
Passivo
Capitale sociale 1.500.000
Riserva sovrapprezzo azioni 600.000
Riserva legale 300.000
Riserva straordinaria 16.076.071
Totale PN 18.476.071
F.do rischi penali e contrattuali 300.000
F.do rischi oneri diversi 62.587
F.do recupero danni ambientali 81.377
Totale fondi 443.964
TFR 993.340
Debiti verso banche 10.795.706
Acconti 685.908
Debiti verso Fornitori 2.188.827
Debiti controllanti 825.042
Debiti verso societa sottoposte al controllo
delle controllanti 4.930.095
Debiti tributari 167.034
Debiti verso enti previdenziali 379.886
Altri debiti 786.880
Totale debiti 20.759.377
Conto economico
Ricavi 12.665.999
Rimanenze iniziali prodotti in corso di lav. - 8.902.329
Incrementi per lavori interni 251.875
Altri ricavi 356.039
Costi per acquisti m.p. suss. e di consumo 6.920.226
Costi per servizi 3.008.640
Costi per godimento beni di terzi 70.101
Salari e stipendi 1.052.278
Oneri sociali 355.400
Accantonamento Tfr 54.440
Acc. fondi quiescenza 18.132
Altri costi del personale 40.839
Rimanenze iniziali m.p. suss. e di cons. 3.999.635
Oneri diversi di gestione 97.517
Proventi da dividendi 34
Altri proventi 34.321
Interessi passivi controllante -1.939
Altri interessi passivi -44.338
Utili perdite cambi 981
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La fusione ha comportato I'assegnazione ai soci della societa incorporata di azioni della societa incorporante, secondo il
rapporto di cambio concordato dagli organi amministrativi delle societa partecipanti alla fusione e delineato nel progetto di
fusione.

Dall'operazione & scaturito un aumento di capitale sociale di 2.400.000 e un avanzo di fusione di 16.076.071 che & stato
imputato, per l'intero importo, in apposita riserva del patrimonio netto della societa incorporante.
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Nota integrativa, partefinale

Signori Azionisti,

confidando nel Vostro accordo sui criteri ai quali ci siamo attenuti nella redazione del presente Bilancio, costituito da stato
patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota integrativa, vi invitiamo ad approvarlo, proponendovi di destinare
I'utile dell'esercizio di 1.143.918 per 100.000 a riserva legale e per la parte residua di 1.043.918 a riserva straordinaria.

Vi ricordiamo infine che & venuto a scadere, per decorso del termine, il nostro mandato. Nel ringraziarVi per la fiducia
accordataci, Vi invitiamo a provvedere alle nuove nomine.

Il Consiglio di Amministrazione
(Antonio Giuseppe Vienna)

(Giovanni Gilardi)

(Carlo Emilio Rocca)

(Giovanni Batista Monchieri)

(Amadé Tommaso Sarzi)

(Alessio Menni)

(Gabriella Bologna)

(Angela Vienna)

(Antonella Vienna)
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

1l sottoscritto amministratore VIENNA ANTONIO GIUSEPPE, ai sensi dell'art. 47 del D.P.R. n.445/2000,
dichiara che il documento informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale, il conto
economico e la nota integrativa & conforme ai corrispondenti documenti originali depositati presso la
societa, ai sensi dell' articolo 23-bis, comma 2 del D.Lgs. n.82/2005.
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VERBALE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI IN DATA
28 MAGGIO 2020

Oggi 28 maggio 2020 alle ore 9,00 si € riunita I'assemblea ordinaria degli Azionisti di OFAR
S.P.A., che a seguito dell'emergenza COVID-19 si tiene in modalita videoconferenza come previsto
dall'art. 1, lettera q), del DPCM del 8 marzo e l'art. 1, par. 7, lettera a), del DPCM del 11 marzo 2020,
avvalendosi della facolta di convocare I'assemblea ordinaria entro il termine di 180 giorni ai sensi del
D.L. 18/2020, per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1) Relazione sulla gestione del Consiglio di Amministrazione, relazione del Collegio Sindacale e della
societa di Revisione Legale sul bilancio chiuso al 31 dicembre 2019.

2) Approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2019; deliberazioni inerenti e conseguenti.
3) Nomina del Consiglio di Amministrazione e del suo Presidente.
4) Determinazione del compenso annuo al Consiglio di amministrazione.

A termini di statuto assume la presidenza il Sig. Antonio Giuseppe Vienna mentre I'assemblea
stessa chiama il Sig. Alessio Menni a svolgere le funzioni di segretario.

1l Presidente fa presente:

- che a questa assemblea sono intervenuti in videoconferenza il Consiglio di Amministrazione e il
Collegio Sindacale al completo;
- che sono collegati in videoconferenza i seguenti Azionisti rappresentanti I'intero capitale sociale:
- G.ILV.A. S.p.A. rappresentata dal Sig. Antonio Giuseppe Vienna, n. 8.432.300 azioni;
- SOFIMA S.r.l. rappresentata dal Sig. Andrea Menni, n. 400.000 azioni;
- Rossi Federica, Predaroli Giuliana e Rossi Francesca rappresentate dal rappresentante comune
Sig.na Rossi Federica; n. 2.788.000 azioni;
- Predaroli Giuliana n. 159.700 azioni;
- Monchieri Giovanni Battista n. 620.000 azioni.
- che pertanto questa assemblea € legalmente e validamente costituita in forma totalitaria.

Fatte queste considerazioni, il Presidente constata le presenze indicate, identifica i
partecipanti in videoconferenza e verifica che agli stessi sia consentito seguire la discussione e
intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti in discussione, ed essendo la presente
riunione validamente costituita, dichiara aperta la seduta per deliberare sull'ordine del giorno.

Il Presidente legge la relazione del Consiglio di Amministrazione, il bilancio chiuso al 31
dicembre 2019, costituito da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota
integrativa, nonché la relazione della societa di Revisione, documenti che vengono allegati al presente
verbale rispettivamente sotto le lett. A, B e C.

Successivamente il Dott. Ferruccio Capra da lettura della relazione del Collegio Sindacale, che
viene allegata al presente verbale sotto la lett. D.

Passando alla trattazione dei successivi argomenti posti all'ordine del giorno il Presidente
informa gli intervenuti che il Consiglio di Amministrazione & scaduto dalla carica per compiuto triennio e
si rende pertanto necessario procedere alle nuove nomine.

L'assemblea, dopo ampia ed esauriente discussione, all'unanimita di voti

delibera
1) di approvare la relazione sulla gestione del Consiglio di Amministrazione e il bilancio chiuso al 31
dicembre 2019;
2) di destinare I'utile dell’esercizio di euro 1.143.918 per euro 100.000 a riserva legale e per la parte
residua di euro 1.043.918 a riserva straordinaria;
3) di nominare il Consiglio di Amministrazione composto da nove Amministratori che dura in carica
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per tre esercizi 2020/2022 e quindi fino all'assemblea convocata per I'approvazione del bilancio
relativo all'esercizio 2022, nelle persone dei Signori:

- Vienna Antonio Giuseppe

- Gilardi Giovanni

- Rocca Carlo Emilio

- Sarzi Amadé Tommaso

- Monchieri Giovanni Battista

- Menni Alessio

- Vienna Angela

- Vienna Antonella

- Bologna Gabriella

4) di nominare Presidente del Consiglio di Amministrazione il Sig. Antonio Giuseppe Vienna;

5) di attribuire un compenso annuo al Consiglio di Amministrazione di Euro 420.000,00;

6) di attribuire al’Amministratore delegato Ing. Carlo Emilio Rocca, ai sensi dell’art. 38 dello Statuto
sociale, un‘indennita di fine mandato da determinarsi nella misura annua lorda del 9% (nove per
cento) del compenso annuo lordo, che verra determinato dal Consiglio di aministrazione, per ogni
anno di permanenza nell'incarico e da remunerarsi al termine del mandato.

Dopodiché, null'altro essendovi da deliberare e poiché nessuno pill chiede la parola, il Presidente
dichiara sciolta I'assemblea alle ore 9,25, previa redazione, lettura ed approvazione all'unanimita del
presente verbale.

1l Segretario Il Presidente
f.to (Alessio Menni) f.to (Vienna Antonio Giuseppe)
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2019

SITUAZIONE DELLA SOCIETA E ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Signori Azionisti,

nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio chiuso al 31 dicembre

2019. Con la presente relazione, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi forniamo le

notizie attinenti alla situazione della Vostra societa e le informazioni sull'andamento della gestione dell’esercizio 2019

e del corrente anno. La presente relazione, viene presentata a corredo del Bilancio d’esercizio al fine di fornire

informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali della societa corredate, ove possibile, da elementi storici e

valutazioni prospettiche.

L'economia europea ha vissuto una crescita costante negli ultimi sette anni. I mercati del lavoro sono stati solidi e la

disoccupazione ha continuato a diminuire. Tuttavia, I'ambiente esterno & diventato molto meno favorevole e regna

l'incertezza, con ripercussioni soprattutto sul settore manifatturiero, che sta anche vivendo cambiamenti strutturali.

Si dovrebbero commentare i risultati dell’esercizio 2019, ma inevitabilmente, impegnato come é tutto il pianeta a

contenere e ricercare una cura alla pandemia da Covid-19, la storia anche recente dell'andamento dell’economia

assume un significato e un rilievo marginale, che cosi ci sembra di sintetizzare:

- il prodotto interno lordo (PIL) della zona euro & rimasto stabile in Italia con aumenti degni di nota in USA e alcuni
paesi europei;

- si e verificato un rallentamento dell’'economia nell’ultimo trimestre 2019 con previsioni del PIL per il 2020 riviste al
ribasso rispetto al dato dell'estate;

- perdurano le tensioni commerciali tra gli Stati Uniti e la Cina e gli elevati livelli di incertezza sul piano politico, in
particolare per quanto riguarda il commercio, con un decremento degli investimenti, della produzione
dell'industria manifatturiera e degli scambi internazionali;

- la creazione netta di posti di lavoro é vista al ribasso;

- linflazione dovrebbe rimanere contenuta.

11 2020 sarebbe dovuto essere un anno interlocutorio, con un tasso di crescita positivo, seppur inferiore a quello regi-

strato nel 2019.

Invece, il 2020 sara a suo modo un anno memorabile per il mondo. Un anno contraddistinto da quello che sta

assumendo i contorni di un vero e proprio terremoto sanitario, sociale ed economico.

1l protagonista & il virus Covid-19, responsabile della malattia infettiva respiratoria che sta contagiando tutto il

mondo.

II contagio ha coinvolto milioni di persone a livello mondiale, provocando decine di migliaia di morti e mettendo in

difficolta i sistemi sanitari di molti dei Paesi nei quali la malattia si & manifestata.

La chiusura di parte delle attivita economiche in molti Stati ha portato gli esperti in previsioni economiche ad

immaginare una situazione, per il PIL mondiale del 2020, radicalmente diversa rispetto alle attese di poche settimane

fa e si stima quest’anno una consistente contrazione del PIL mondiale che rappresenta un vero e proprio unicum. Dal

1980 ad oggi, infatti, solo un anno € stato testimone di una contrazione del PIL globale: il 2009 con un valore del -

0,1% (- 0,5% in Italia), ben inferiore rispetto al dato atteso per il 2020.

Dopo I'esplosione del contagio soprattutto in Lombardia e nelle regioni del nord Italia, il Governo ha varato una serie

di decreti al fine di rallentare I'avanzata della malattia, decreti che hanno portato alla chiusura di gran parte delle

attivita economiche e produttive del Paese.

1l lockdown a cui siamo sottoposti rallentera I'attivita economico-produttiva anche negli altri Paesi europei, negli Stati

Uniti ed in altre economie.

Questo stop portera, come detto, ad una recessione globale.

Dato che l'origine della crisi € legata alla diffusione del virus, che non € perfettamente sincrona in tutto il mondo, si
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produrranno squilibri temporanei che porteranno ad un aumento della volatilita in tutti i comparti ed all'interruzione di
alcune catene di fornitura, con disagi quindi che potrebbero protrarsi anche oltre la fine del lockdown.

Per quanto concerne i settori piu colpiti, in Italia essi saranno il turistico-alberghiero ed i trasporti, ma anche l'auto e
la produzione di mezzi di trasporto e componentistica subira un pesante rovescio.

Cresceranno nettamente, invece, il commercio online, la distribuzione ed il medico-farmaceutico, mentre non & da
escludere che a una netta riduzione della domanda nel breve periodo, segua un recupero non appena riprendera
I'attivita industriale, con, forse, buone prospettive se sara lanciato un piano infrastrutturale una volta che sara
conclusa la parte acuta della crisi.

Ma oggi piu che mai la prudenza pare d’obbligo, in quanto il virus ha gia colto tutti di sorpresa e potrebbe continuare
a farlo anche nelle prossime settimane.

La diffusione del coronavirus ha rappresentato uno shock rilevante per le prospettive di crescita delle economie a
livello mondiale e dell'area dell'euro e ha accresciuto la volatilita dei mercati. Anche se fondamentalmente di natura
temporanea, esso esercitera un impatto significativo sull'attivita economica. In particolare, rallentera la produzione a
causa dell'interruzione delle catene di approvvigionamento e ridurra la domanda interna ed estera, soprattutto a
seguito dell'impatto avverso delle necessarie misure di contenimento. Inoltre, la maggiore incertezza si ripercuotera
sui piani di spesa e sul loro finanziamento.

I rischi per le prospettive di crescita dell'area dell'euro sono chiaramente orientati al ribasso. Oltre ai rischi connessi a
fattori geopolitici, come il crescente protezionismo e le vulnerabilita nei mercati emergenti, la diffusione del
coronavirus rappresenta una nuova e considerevole fonte aggiuntiva di rischi al ribasso per le prospettive di crescita.
In tale contesto auspichiamo che I'Europa adotti un insieme di decisioni volte a preservare I'orientamento della
politica monetaria e sostenerne la trasmissione all'economia reale.

Pur non essendo nota I'entita e la durata delle ripercussioni economiche della pandemia, abbiamo in particolare
valutato la sussistenza del presupposto della continuita aziendale e, alla luce delle analisi effettuate, non vengono
evidenziate situazioni d'incertezza.

Sotto il profilo della salute nell'ambito dei luoghi di lavoro, abbiamo accertato la conformita rispetto a quanto definito
dal “Protocollo condiviso di regolamentazione delle misure per il contrasto e il contenimento della diffusione del virus
Covid-19 negli ambienti di lavoro”, facendo ricorso, ove possibile, allo smart working per taluni dipendenti e
collaboratori, alla definizione dei criteri di ingresso in azienda (con controllo della temperatura), alle modalita di
accesso dei fornitori esterni, alla sanificazione, alle precauzioni igieniche, al distanziamento, all'utilizzo di dispositivi di
protezione individuale, alla gestione delle aree comuni, all'organizzazione dei turni.

LA VOSTRA SOCIETA

La societa ha incorporato nel corso dell’'esercizio la societa consociata Forges S.p.A, con sede in Cividale del Friuli (UD).
La fusione si inserisce in un pil ampio progetto di ristrutturazione e razionalizzazione nell'utilizzo delle risorse del
Gruppo, con benefici di tipo organizzativo e in termini di ottimizzazione dei costi gestionali e di creazione di valore che
un‘unica entita porterebbe a realizzare. L'efficientamento organizzativo e le sinergie derivanti dall'operazione
permetteranno I'ottenimento di significativi vantaggi economici e riduzioni di costi.

Gli effetti giuridici della fusione, ai sensi e agli effetti dell’art. 2504-bis, comma 2 del codice civile, sono decorsi dal 1
maggio 2019, data dalla quale, I'incorporante Ofar S.p.A. € subentrata in tutti i rapporti giuridici attivi e passivi facenti
capo all'incorporata Forges S.p.A..

Per gli effetti ai quali si riferisce I'art. 2504-bis, comma 3, codice civile, che richiama I'art. 2501-ter, n. 5) e 6) del codice
civile, ed ai fini contabili e delle imposte sui redditi di cui all'art. 172, c. 9, D.P.R. 22.12.1986 n. 917, la fusione ha avuto
efficacia retroattiva a decorrere dal 1 gennaio 2019.

1l presente bilancio comprende pertanto tutti i dati patrimoniali ed economici della societa incorporata poiché sono stati
trasferiti i rispettivi saldi contabili, rendendo omogenei i piani dei conti delle societa interessate. L'avanzo emerso dalla
fusione di 16.076.071 & stato iscritto in un’apposita voce del patrimonio netto. La fusione ha comportato un aumento di
capitale sociale di euro 2.400.000.

L'andamento della domanda di forgiati nell'esercizio in commento ha evidenziato una leggera flessione rispetto
all'esercizio precedente, principalmente con riferimento ad alcuni clienti Oil & Gas serviti in esercizi precedenti
dallincorporata Forges. La Vostra societa ha pertanto diminuito il fatturato rispetto al 2018, considerando i ricavi
consolidati conseguiti dall'insieme di Ofar e Forges, mantenendo tuttavia una discreta marginalita sulle commesse
evase. I volumi di produzione, adeguatamente ripartiti tra i tre stabilimenti produttivi, hanno evidenziato un lieve calo
rispetto all'esercizio precedente, tale comunque da non pregiudicare il conseguimento del valore aggiunto necessario
alla copertura di tutti i costi industriali, commerciali e gestionali della nuova struttura societaria. A riprova di cio I'EBIT,
indice della redditivita operativa dell'azienda, evidenzia un lieve incremento rispetto al livello raggiunto nel 2018,
attestandosi al 1,4% dei ricavi dell’'esercizio.

Relazione sulla gestione — Bilancio al 31.12.2019 Pagina 4



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 400015069
estratto dal Registro Imprese in data 12/08/2020

OFAR S.P.A.
Codice Fiscale 02027800172

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

OFAR S.P.A.

Codice fiscale: 02027800172

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

Bilancio « 44

di 59

OFAR S.p.A.

A livello patrimoniale la societa ha conseguito una riduzione del capitale circolante netto e piu in generale del capitale
investito netto che ha permesso di ridurre in misura significativa a fine esercizio la posizione finanziaria netta bancaria.
Tale risultato & stato ottenuto mediante la convergenza su un unico sistema informativo di tutti i flussi di acquisto, delle
attivita di programmazione della produzione dei tre stabilimenti e del monitoraggio dei crediti verso i clienti nonché
conseguendo un’oculata gestione degli investimenti. E’ proseguita I'attivita di ricerca e sviluppo e notevoli sono state le
risorse impiegate al fine di differenziare e migliorare qualitativamente i forgiati prodotti dalla Vostra societa e di
individuare nuovi sbocchi commerciali, ponendo massima attenzione alle certificazioni e agli standard qualitativi richiesti
dalla clientela.

Alla luce di quanto sopra esposto, il risultato d'esercizio, confrontato per omogeneita con I'aggregato 2018 delle due
societa oggetto di fusione dopo aver eliso i saldi intercompany delle stesse, presenta, al netto di ammortamenti per
euro 6.844.940 e di imposte di euro 372.598 un utile di euro 1.143.918, rispetto ad euro 495.723.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono diminuiti da euro 117.455.019 a euro 106.310.016 (-9%) mentre i costi
per gli acquisti di materie prime, sussidiarie e di consumo di 60.322.610 sono in linea con il precedente esercizio. Di
conseguenza le rimanenze in giacenza, al netto dei corrispondenti fondi svalutazione, sono aumentate rispetto
all'aggregato 2018 a euro 42.808.697 (+10%). Nell'esercizio risultano capitalizzati costi per lavori in economia per euro
877.868, rispetto ad euro 562.352 dell'aggregato 2018, in quanto ritenuti di utilita pluriennale.

Si registrano, inoltre, ricavi e proventi diversi per euro 2.184.124, rispetto a euro 1.849.828.

I costi per servizi industriali, commerciali e amministrativi sono diminuiti e sommano a euro 28.297.437 (-7% rispetto
all'aggregato 2018) mentre il costo per il personale ammonta a euro 14.225.720, rispetto a euro 13.901.034
dell'aggregato 2018 (+2%) e i costi per godimento di beni di terzi che ammontano a euro 1.229.591 son in linea con
I'aggregato 2018.

La differenza tra proventi e oneri finanziari ha generato un saldo positivo di euro 38.390, rispetto al risultato negativo
dell'aggregato 2018 di euro 577.231, miglioramento dovuto all'incasso di dividendi da parte della controllata VRM S.r.I.
per euro 800.000.

Con riferimento all'andamento della gestione delle societa controllate, operanti nel settore delle lavorazioni meccaniche,
attivita complementare a quella della Vostra societa, si segnala quanto segue.

V.R.M. S.r.l. ha realizzato nel 2019 ricavi delle vendite e prestazioni di servizi di euro 1.550.790, in linea con il
precedente esercizio e ha conseguito un utile dell'esercizio di euro 416.467 rispetto a euro 391.638 dell'esercizio
precedente.

Metab S.r.l. ha realizzato ricavi delle vendite e prestazioni di servizi di euro 1.773.066 con un incremento di euro
152.813 (+9%) rispetto al precedente esercizio e ha conseguito un utile dell'esercizio di euro 359.932, rispetto a euro
254.814 del precedente esercizio.

PRINCIPALI DATI ECONOMICI

Per ottenere una maggiore omogeneita di analisi il conto economico riclassificato 2019 della societa € confrontato con il
2018 aggregato con la societa Forges S.p.A., dopo aver eliso le operazioni intercorse tra le due societa e viene
riepilogato nella tabella a seguire:

valori in migliaia di euro 2019 2018
Ricavi 106.310 117.455
Variazione delle rimanenze 1.392 (1.338)

Proventi ordinari diversi e incrementi

. I 3.062 2.412
immobilizzazioni

VALORE DELLA PRODUZIONE 110.764 118.529
Costi per acquisti e var. rimanenze m.p. (57.809) (63.376)
COStI. lndustrlahll, -comr‘nerqall amministrativi, (30.404) (32.484)
Leasing e oneri diversi

Costo del personale (14.227) (13.901)
EBITDA 8.324 8.768
Ammortamenti .svaluta2|on| e altri (6.844) (7.400)
accantonamenti

EBIT 1.480 1.368
Proventi/oneri finanziari 37 (577)
EBT 1.517 791
Imposte (373) (295)
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RISULTATO DELL’ESERCIZIO 1.144 496

INDICI DI REDDITIVITA’ 2019 2018
Reddlito netto/Patrimonio

ROE (Return On Equity) ! /Patrimoni 1,47% 0,65%
netto

ROA (Return On Asset) EBIT/Attivo 0,97% 0,84%

ROS (Return On Sales) EBIT/Ricavi 1,39% 1,16%

Costo personale/Ricavi 13,38% 11,84%

Incidenza oneri finanziari Oneri finanziari/Ricavi 0,94% 0,71%

Gli indici economici evidenziano I'andamento della gestione in leggero miglioramento rispetto al precedente esercizio
aggregato.

In particolare, nonostante un fatturato inferiore, I'Ebitda presenta un valore assoluto minore, ma maggiore in
percentuale e pari al 7,8% dei ricavi, rispetto al 7,5% del precedente esercizio.

I risultati della gestione sono evidenziati anche dai principali indicatori di bilancio:

- ROE, indicatore della capacita della gestione di remunerare il capitale di rischio, & pari al 1,47%, rispetto allo 0,65%
del precedente esercizio per il maggior utile dell’esercizio;

- ROA, indicatore della capacita degli investimenti di generare reddito, evidenzia un valore positivo dello 0,97% rispetto
allo 0,84% del precedente esercizio;

- ROS, che esprime una sintesi delle condizioni di rimunerativita dei ricavi, evidenzia un valore positivo del 1,39%,
rispetto al 1,13% del precedente esercizio.

L'incidenza degli oneri finanziari & peggiorata rispetto al precedente esercizio, passando dallo 0,71% allo 0,94% anche
per la diminuzione del fatturato.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI

L'evoluzione di attivita, passivita e patrimonio netto, nonché la loro correlazione, pud essere ulteriormente analizzata
attraverso un‘opportuna riclassificazione dello stato patrimoniale. Per ottenere una maggiore omogeneita di analisi
anche lo stato patrimoniale riclassificato 2019 della societa € confrontato con il 2018 aggregato con la societa Forges
S.p.A., dopo aver eliso le operazioni intercorse tra le due societa:

valori in migliaia di euro 2019 2018
Crediti commerciali 27.375 31.616
(Debiti commerciali) (30.475) (31.599)
Rimanenze 42.808 38.903
Altri crediti/(debiti) a breve (3.594) (477)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 36.114 38.443
Immobilizzazioni materiali 62.063 64.896
Immobilizzazioni immateriali 1.552 1.797
Immobilizzazioni finanziarie 957 958
TFR (1.224) (1.369)
Altre passivita m/I termine (2.827) (2.728)
CAPITALE INVESTITO NETTO 96.635 101.997
Patrimonio netto 77.572 76.504
(Disponibilita liquide) (5.894) (8.034)
(Crediti)/debiti finanziari controllante (4.416) (6.251)
Debiti finanziari a breve 14.505 21.883
Debiti finanziari a lungo 14.868 17.895
PosIZIONE FINANZIARIA NETTA (PFN) 19.063 25.493
PN E INDEBITAMENTO FINANZIARIO 96.635 101.997
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A beneficio di una migliore comprensione dei dati patrimoniali di cui sopra, si riportano i piu significativi quozienti di
riferimento:

INDICI SOLIDITA'-INDEBITAMENTO 2019 2018
PFN/EBITDA PFN/EBITDA 2,29 2,81
Indice di copertura globale PN e passivo non 139 146
immobilizzazioni corrente/Attivo fisso ! !

Rapporto di indebitamento (PML+PC)/Passivo 0,49 0,53
Indice di indebitamento finanziario (Deb. Fin./Passivo) 0,20 0,24
Indice di disponibilita Attivo correrte/ 1,48 1,48

Passivo corrente

1l rapporto posizione finanziaria netta su Ebitda di 2,29 rispetto a 2,81 esprime un valore di stabilita finanziaria,
evidenziando un miglioramento rispetto allo scorso esercizio, in particolare per la diminuzione della posizione finanziaria
netta.

L'indice di copertura globale delle immobilizzazioni & diminuito rispetto al precedente esercizio, passando da 1,46 a
1,39 per l'incremento delle immobilizzazioni e la riduzione delle passivita a medio-lungo termine.

Il rapporto di indebitamento risulta diminuito rispetto al precedente periodo essendo passato dallo 0,53 allo 0,49.
L'indice di indebitamento finanziario & anch’esso diminuito da 0,24 a 0,20 per la diminuzione dei debiti finanziari.
L'indice di disponibilita € in linea con il precedente esercizio

INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dell'esercizio ammontano a complessivi euro 3.513.178, rispetto a euro 1.554.583
del precedente esercizio e sono costituiti da:

Valori in euro 2019 2018
immobilizzazioni immateriali in corso 226.728
altri beni immateriali 336.357

terreni e fabbricati 110.000
impianti, macchinari e forni 1.302.213 48.045
Attrezzature 434.402 455.728
altri beni 145.565 29.897
immobilizzazioni in corso 1.294.641 684.185
Totale 3.513.178 1.554.583

SITUAZIONE GIURIDICA

La situazione giuridica della Vostra societa non & stata modificata.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

L'attivita di ricerca e sviluppo é stata svolta in modo continuativo, finalizzata all'attivita corrente, ed & continuata nella
direzione dell'automazione del processo produttivo.

In particolare la societa nel corso dell’esercizio 2019 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo ed ha
indirizzato i propri sforzi su un progetto che riteniamo particolarmente innovativo:

- prosecuzione delle attivita finalizzate allo studio e all'applicazione sperimentale di innovativi modelli di
caratterizzazione del materiale per I'ottimizzazione delle performances di manufatti forgiati in regime di esercizio
(varie applicazioni/destinazioni) e per lo sviluppo continuo di nuove referenze per prodotti superleghe, inossidabili
e nell'ambito Oil&Gas.

Sulla spesa incrementale complessiva del 2019 rispetto al triennio 2012 - 2014 la societa richiedera il beneficio del
credito d'imposta previsto dall‘articolo 1 comma 35 della L. 23 dicembre 2014 n. 190 in base alle modalita
previste dalla suddetta normativa.

L'attivita di ricerca in argomento prosegue nel corso dell’esercizio 2020.

Confidiamo che l'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato con ricadute
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favorevoli sull’economia dell’azienda.

RAPPORTI INTERCORSI CON CHI ESERCITA L'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO E CON LE ALTRE SOCIETA CHE VI SONO
SOGGETTE ED EFFETTI SULL'ESERCIZIO E SUI SUOI RISULTATI

Rapporti con la societa controllante G.I.V.A. S.p.A.:

Debiti
1.771.758

Crediti
5.849.294

CosT1
Servizi
989.127

Beni

Altro
2912

Beni

RICAVI
Servizi Altro

94.069

La voce crediti € composta dal finanziamento attivo erogato nel corso dell’esercizio di euro 5.000.000, dal credito
Iva di 432.312, dal credito chiesto a rimborso per maggiori imposte I.R.E.S. versate nel periodi d'imposta 2007-
2011 di euro 366.350, dal credito per fatture da emettere di 50.480 e dal credito per ritenute su interessi attivi di
euro 152. La voce debiti € composta dal saldo negativo del conto corrente finanziario di euro 583.616 e da debiti
conseguenti a costi per servizi e oneri finanziari per euro 1.188.142.

Rapporti con le controllate:

1. V.R.M. S.r.l.
Crediti Debiti
43.510 310.991
2. Metab S.r.l.
Crediti Debiti
374.052 399.118

CosTI
Servizi
889.545

Beni

CosTI
Servizi
1.411.711

Beni

Altro

Altro

Beni
2.800

Beni

RICAVI
Servizi
38.525

Altro

RICAVI
Servizi
92.681

Altro

Rapporti con le altre societa soggette alla direzione e coordinamento di G.I.V.A. S.p.A.:

1. Forgiatura A. Vienna S.r.l.

Debiti
129.110

Crediti
122.912

2. Forgia di Bollate S.p.A.

Crediti Debiti
5.547.354 794.597
3. [Italfond S.p.A.
Crediti Debiti
437.454 1.184.256
4. Nunki Steel S.p.A.
Crediti Debiti
652.175 18.154.388

CosT1
Beni Servizi Altro Beni
460.000 228.551 735.239
CosT1
Beni Servizi Altro Beni
3.061.525 | 253.512 8.622 7.034.486
CosTI
Beni Servizi Altro Beni
4.454.852 16.007 1.205.595
CosTI
Beni Servizi Altro Beni
47.839.487 4.000 1.040.123

RICAVI
Servizi
2.758

Altro

RICAVI
Servizi
11.673

Altro

RICAVI

Servizi Altro

RICAVI
Servizi
675.842

Altro
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5. Bresciacciai S.r.l.

Crediti Debiti
81.198

6. VIMS.r.l.
Crediti Debiti
156.160

7. Higen Valves S.r.l.

Crediti Debiti
2.293
8. GIVA East
Crediti Debiti
8.699

9. Giva USA Inc.

Crediti Debiti
126.325
10. Giva GMBH
Crediti Debiti
53.693

11. Giva Beijing

Crediti Debiti
174.047
12. RMT PTY Australia

Crediti Debiti
801

Beni

Beni

Beni

Beni

Beni

Beni

Beni

Beni

CosTI
Servizi

CosTI
Servizi

CosTI
Servizi

CosTI
Servizi
5.600

CosTI
Servizi
338.282

CosTI
Servizi

CosTI
Servizi
92.500

CosTI
Servizi
1.602

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Beni
186.165

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi
1.879

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi

RICAVI
Servizi

Altro

30.919

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Altro

Tutte le operazioni in essere ed evidenziate, si sono perfezionate sulla base di accordi e prezzi in linea con le

condizioni di mercato.

AZIONI PROPRIE E AZIONI/ QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI
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Non esistono in portafoglio azioni proprie o della societa controllante.

RAPPORTI CON L’AMBIENTE

I costi sostenuti per la protezione ambientale si riferiscono ad analisi di emissioni, controlli di protezione idrica, prove
inquinamento sonoro, smaltimento rifiuti riportato nella seguente tabella:

Valori in migliaia di euro CosTI

2019 2018
Controllo emissioni atmosferiche 3
Trattamento e smaltimento rifiuti 158 108
Altri costi per I'ambiente 9
TOTALE 161 117

ORGANIZZAZIONE DEL PERSONALE

La composizione, il turnover e la formazione del personale sono descritte analiticamente nelle seguenti tabelle:

COMPOSIZIONE
DIRIGENTI IMPIEGATI OPERAI  ALTRE CATEGORIE TOTALE
(NUMERO)

Uomini e donne 1 93 137 231
TURNOVER ALTRE TOTALE
DIRIGENTI IMPIEGATI OPERAI

(NUMERO) CATEGORIE

Assunzioni 14 17 7 38
Dimissioni e cessazioni 17 13 30
SALUTE E SICUREZZA DIRIGENTI IMPIEGATI OPERAI
Malattia 1,37% 6,11%
Infortunio 0,35%

Gli investimenti effettuati e i costi sostenuti per la sicurezza sono di seguito riepilogati.

Valori in euro CosTI

2019 2018
Materiale e vestiario antinfortunistico 45.018 6.129
Controlli enti/omologazioni impianti/verifiche periodiche 86.682 52.138
Corsi formazione per la sicurezza 7.771 524
Consulenti per sicurezza e canoni di assistenza contrattuali 72.349 14.000
Attivita sanitarie 48.002 28.484
Altri costi per la sicurezza 49.270 27.155
TOTALE 309.092 128.430

RISCHI FINANZIARI E STRUMENTI DI COPERTURA

La societa, considerate le modalita e le caratteristiche dell’attivita svolta nell'ambito del proprio settore di operativita,
ritiene di non essere esposta ad un significativo rischio finanziario ed in particolare, di prezzo, di credito, di liquidita e
di variazione dei flussi finanziari.

POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO LEGALE E CONTRATTUALE

Nel corso dell’esercizio non si & provveduto ad effettuare ulteriori accantonamenti.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

I primi due mesi del 2020 hanno evidenziato un andamento della domanda dei forgiati in linea con l'esercizio
precedente. Nel mese di marzo, I'acuirsi dello stato di emergenza determinato dall'epidemia Covid-19, ha portato ad un
susseguirsi di decreti governativi e ordinanze regionali che hanno introdotto misure sempre pil restrittive ai movimenti
personali ed allo svolgimento delle attivita produttive, provocando dalla terza decade di marzo linterruzione di ogni
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attivita produttiva.

Nella terza settimana del mese di aprile, con riferimento a commesse acquisite per forniture riferibili a filiere essenziali,
abbiamo ricevuto I'esplicito invito di alcuni clienti a riprendere le attivita produttive interrotte per non pregiudicare il
rispetto dei termini di consegna contrattuali. Di conseguenza la Societa ha effettuato le previste comunicazioni al
Prefetto competente per consentire la spedizione ai clienti di beni gia prodotti e la ripresa della produzione di forgiati
destinati all'evasione di forniture per le filiere essenziali.

Si auspica che dal mese di maggio, nel rispetto di ogni misura volta a contenere il rischio di contagio per i dipendenti
ed il personale delle imprese esterne, si possa riprendere pienamente I'attivita produttiva al fine di poter dar tempestiva
evasione agli ordinativi di vendita che, anche in questo periodo di emergenza, continuano a pervenire regolarmente. La
dimensione e la solidita patrimoniale e finanziaria dei principali clienti della societa, unita alla percezione di non operare
allinterno o al servizio dei settori pitl colpiti dalla pandemia, riduce il rischio di essere coinvolti per effetto sistemico dai
focolai di crisi di liquidita che si dovessero verificane nei prossimi mesi nel tessuto economico internazionale. Cid
nondimeno il management vigilera attentamente I'evolversi della situazione, pronto ad intervenire di fronte ad ogni
potenziale segnale di allarme di natura commerciale o finanziaria.

p. Il Consiglio di Amministrazione
1l Presidente
f.to (Vienna Antonio Giuseppe)
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RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A

VoA arayiai 7 - 20123 Mitsio

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell'art. 14

del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionistidella
Ofar S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Gludizlo

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Societa Ofar Sp.A,
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla notaintegrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte
nella sezione Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento
italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Attivita di direzione e coordinamento

La societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali
dellultimo bilancio della societa che esercita su di essa lattivitd di direzione e
coordinamento. Il giudizio sul bilancio di Ofar S.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita deglf amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'eserclzio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare ad operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo dipredisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per Ia revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio
nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro
giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia,
non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere
che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni
economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abhiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:
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= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio
d'esercizio, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo
definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. |
rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno
della Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonche Ia
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la
relativainformativa;

— siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sulleventuale esistenza di una incertezza significativa
riguardo a eventi o circostanze che possano far sorgere dubbi significativi sulla
capacita della Societa di continuare ad operare come un'entita in funzionamento.
In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora
tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro gludizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entitain
funzionamento;

- abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del hilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa I'nformativa, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni dilegge e regolamentar!

Giudizio al sensi delf'art. 14, comma 2, lettera ), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Ofar S.p.A. sono responsahili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Ofar S.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolte le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza dellarelazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio
della Ofar S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
nonche dirilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

Anostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente conil bilancio d'esercizio della Ofar
S.p.A. al 31dicembre 2019 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui ail'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo
contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Brescia, 13 maggio 2020

RSM Societa di Revisione e
Organizzazlone Contablle S.p.A.
TAVCNPRL o
f.to *‘Matted Bignotti

(Socio — Revisore legale)

N
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Soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di G.I.V.A. S.p.A - Milano R.I. 02917180172
Sede in Visano (BS) - Via dell'Industria, 5
Capitale Sociale Euro 12.400.000,00 i.v.
Codice Fiscale 02027800172 — Rea BS 286831

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019

Ai Signori Azionisti della societa OFAR S.p.A.
Premessa

Il collegio sindacale , nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, ha svolto le funzioni previste
dagli artt. 2403 e ss. c.c.

Le funzioni di cui all'art. 2409 bis del Codice Civile sono state affidate alla Societa di
Revisione RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A.

Nel corso dell’esercizio 2020 i controlli sono stati limitati dalla impossibilita di accedere alla
sede sociale in conseguenza dei provvedimenti governativi volti al distanziamento delle
persone a seguito della emergenza per il contagio epidemiologico Covid-19. Le indagini e i
controlli sul bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 sono stati svolti sulla base della
documentazione richiesta e che era disponibile in formato elettronico, trasmessa poi al
collegio sindacale in modalita informatica e tramite audio-videoconferenze intercorse con
I’'Organo Amministrativo.

La societa ha incorporato nel corso dell’esercizio la societa consociata FORGES S.p.A. con
sede in Cividale del Friuli.

Gli effetti giuridici della fusione, ai sensi e agli effetti dell’art. 2504 bis, c.2 del c.c., sono
decorsi dal 1 maggio 2019, data dalla quale I'incorporante OFAR S.p.A. € subentrata in tutti i
rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo alla incorporata FORGES S.p.A.

Per gli effetti quali si riferisce I'art. 2504 bis, c.3, del c.c. che richiama I'art. 2501 ter, n.5 e 6
del c.c., ed ai fini contabili e delle imposte sui redditi di cui all’art. 172 c.9 del TUIR, la
fusione ha avuto effetto retroattivo a decorrere dal 1 gennaio 2019.

Il presente bilancio comprende pertanto tutti i dati patrimoniali ed economici della societa
incorporata riferiti al periodo 1 gennaio 30 aprile 2019.

L'avanzo di fusione di euro 16.076.071 e stato iscritto in una apposita voce del Patrimonio
Netto. La fusione ha comportato un aumento del capitale sociale di euro 2,4 milioni.
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A) Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 la nostra attivita & stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

A1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Dato atto della consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito
alla societa sia per quanto concerne la tipologia dell’attivita svolta che la sua struttura
organizzativa e contabile si puo affermare che:

- I'attivita tipica svolta dalla societa non & mutata nel corso dell’esercizio ed & coerente con
quanto previsto dall’oggetto sociale;

- I'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono adeguate alla
dimensione dell'impresa;

- in ottemperanza alle disposizioni di cui all’articolo 2497 e ss. del c.c., gli amministratori
hanno fornito in nota integrativa adeguata informativa in merito alla attivita di direzione e
coordinamento, indicando quale soggetto di riferimento la societa controllante G.L.V.A.
S.p.A..

Durante le verifiche periodiche effettuate nel corso dell’esercizio, il collegio sindacale ha
preso conoscenza della evoluzione dell’attivita svolta dalla societa ponendo particolare
attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria al fine di individuare
I'impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla struttura patrimoniale.

Nel contempo abbiamo:

- vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione;

- partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla
base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello
statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

- acquisito dall’amministratore delegato anche durante le riunioni svolte, informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla
societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

- preso visione delle relazioni dell’organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetto
alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella
presente relazione;
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- ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti e non sono
emersi dati e informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione;

- acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo
e contabile e sul suo concreto funzionamento, anche in funzione della rilevazione
tempestiva di situazioni di crisi o di perdita della continuita, anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo
a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni
dai responsabili delle funzioni e I'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non
abbiamo osservazioni particolari da riferire;

- preso atto delle misure straordinarie adottate dall’'Organo Amministrativo per prevenire il
rischio biologico dovuto alla emergenza epidemiologica internazionale da Covid-19 e alla
data della presente relazione non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

In base agli elementi probativi acquisiti non sussistono elementi che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come entita in
funzionamento.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.
Nel corso dell’esercizio sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

A2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c..

In adesione all’'OIC n. 4 il collegio sindacale da atto che & stata predisposta in apposito
paragrafo della nota integrativa, la tabella che, sia per lo stato patrimoniale che per il conto
economico, riporta gli importi iscritti per I'incorporata FORGES S.p.A. nel bilancio post
fusione.

In considerazione della deroga contenuta nell’art. 106, comma primo, del D.L. 17 marzo
2020 n. 18, I'assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio & stata convocata entro il
maggior termine di 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio.

A3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 che é stato approvato
dall’'Organo Amministrativo e risulta costituito dallo stato patrimoniale, del conto
economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa.
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Il collegio sindacale attesta che I’'Organo Amministrativo ha, altresi, predisposto la relazione
sulla gestione di cui all’art. 2428 del c.c. e verificata I'osservanza delle norme di legge
inerenti alla predisposizione della stessa, non ha osservazioni da riferire.

E’ stato, quindi, esaminato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 in merito al
quale sono fornite le seguenti informazioni:

- i criteri di valutazione utilizzati nella redazione del bilancio non si discostano dai medesimi
utilizzati per la formazione del bilancio relativo all'esercizio precedente e sono stati
determinati nella prospettiva della continuazione dell’attivita della impresa;

- ’Organo Amministrativo, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge
ai sensi dell’art. 2423, c. 5, c.c..

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione
legale dei conti contenute nella relazione del bilancio che ci & stata messa a disposizione, il
collegio sindacale in considerazione della attivita svolta propone agli azionisti di approvare il
bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, cosi come redatto dagli amministratori.

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli
amministratori in nota integrativa.

Brescia, 13 maggio 2020

1l Collegio Sindacale
f.to Dott. Ferruccio Capra - Presidente
f.to Dott. Giuseppe Devoti - Sindaco Effettivo

f.to Dott. Marino Belussi - Sindaco Effettivo
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