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Bilan - Actif

31/12/2020 31/12/2019

BILAN-ACTIF
Amort. Net

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions,brevets et droits similaires 13 021188 7 850 744 5170444 5684 195
Fonds commercial 471 795 471795 471795
Autres immobilisations incorporelles 284712 284712 501113

Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles 13 777 694 7 850 744 5926 950 6 657 103
Terrains 3840412 1900 701 1939711 1924928
Constructions 10616 032 5902 392 4713 639 5072343
Installations techniques, matériel 17 905 352 13 639 832 4265520 4557 190
Autres immobilisations corporelles 16 299 638 11347 494 4952143 4242 813
Immobilisations en cours 683 569 683 569 426 608

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles 49 345 003 32790 420 16 554 583 16 223 882

Participations selon la méthode de meq
Autres participations 20955 745 20955 745 20 955 745

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés 3156 3156 3156
Préts 4058 4058 50547
Autres immobilisations financieres 225 852 225 852 205 314

TOTAL immobilisations financiéeres 21188 811 21188 811

Total Actif Immobilisé (II) 84 311 508 40 641 164 43 670 344

Matieres premiéeres, approvisionnements 257 428 29 106 228 322 316919
En cours de production de biens
En cours de production de services 12 801 796 12 801 796 11270 889

Produits intermédiaires et finis

Marchandises 144 256 904 4613773 139 643 131 147918 791

TOTAL Stock 157 316 128 4 642 879 152 673 249 159 506 599
Avances et acomptes versés sur commandes 491 343 491 343 375733
Clients et comptes rattachés 110 324 867 2 816 265 107 508 601 113 346 969
Autres créances 49 652 903 49 652 903 34393 208

Capital souscrit et appelé, non versé

TOTAL Créances 160 469 114 2 816 265 157 652 848 148 115 910
Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités 495 898 495 898 15503 408

TOTAL Disponibilités 495 898 495 898

Charges constatées d'avance 1695 329 1695 329 2 090 300

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)

Prime de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif (VI) 11507 11507 61
Total Général (1a V1) 404 299 484 48 100 308 356 199 175 369 312 025
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Bilan - Passif

BILAN-PASSIF 31/12/2020 31/12/2019
Capital social ou individuel dont versé : 35 000 000 35 000 000 35000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 11 205 596 11 205 596
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence 0
Réserve légale 3500 000 3500 000

Réserves statutaires ou contractuelles

dont réserve des prov.

Réserves réglementées .
g fluctuation des cours :

, dont réserve achat d’ceuvres
Autres réserves L. s 0
originales d’artistes :

TOTAL RESERVES 3 500 000 3 500 000

Report a nouveau 59737215 59471441

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 24 872772 23265774
Subventions d'investissement

Provisions réglementées 5464 056 5318 594

TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 139 779 640 137 761 405

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I1)
Provisions pour risques 861678 1903 048
Provisions pour charges 5633764 5714 504
OTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Ill) 6 495 442 7 617 552

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 1659987
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60 487 064 63 147 739
Emprunts et dettes financiéeres divers dont emprunts participatifs : 0 3992
TOTAL DETTES FINANCIERES 60 487 064 64 811718

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 640 369 846 329
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 101 266 197 115518 908
Dettes fiscales et sociales 32356 450 31575836
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 874 853 1282 864
Autres dettes 7354715 3738519
TOTAL DETTES D'EXPOLOITATION 142 492 583 152 962 456

Produits constatés d'avance 6943 827 6144710
TOTAL DETTES (IV) 209 923 474 223918 884

Ecart de conversion Passif (V) 619 14 184
TOTAL GENERAL - PASSIF (1 3 V) 356 199 175 369 312 025

5 Sur 35



2020 BERGERAT MONNOYEUR

Compte de résultat partie |

31/12/2020

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2019
France Exportation

Ventes de marchandises 518 512 497 48 727 782 567 240279 620950 722

Production vendue biens

Production vendue services 152 247 634 1255053 153 502 687 161646 126
Chiffres d'affaires nets 670 760 131 49 982 834 720 742 965 782 596 848
Production stockée 1530906 -17

Production immobilisée

Subventions d'exploitation 70903 159 727
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 12 161 019 7 672 900
Autres produits 20303 586 18 366 495
Total des produits d'exploitation (1) 754 809 380 808 795 953

Achats de marchandises (y compris droits de douane) 467 145 695 511938453
Variation de stock (marchandises) 8339161 9 506 666
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) 53 000 104 53812 846
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 88 596 22108
Autres achats et charges externes 87 653 898 95 157 932
Impots, taxes et versements assimilés 8409 322 7 260 983
Salaires et traitements 69 661 398 68 578 847
Charges sociales 28275717 29 140 282
Dotations aux amortissements 3349471 3430706

sur immobilisations
Dotations aux provisions

Dotations
d’exploitation Sur actif circulant : dotations aux provisions 3653167 909 071
Pour risques et charges : dotations aux provisions 4892 997 3523366
Autres charges 10 814 436 9842678
Total des charges d'exploitation (l1) 745 283 962 793 123 938
RESULTAT D'EXPLOITATION 9525418 15672 015
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll) 4622
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V) 1121384
Produits financiers de participations 20083 806 15926 642

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 1261 6 004
Reprises sur provisions et transferts de charges 1121445

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers (V) 21206 511 15 932 646
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 11507 1121445
Intéréts et charges assimilées 3068 797 2447 767
Différences négatives de change 236 137

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des charges financiéres (VI) 3080539 3 569 349

RESULTAT FINANCIER 18 125 972 12 363 297

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-11+11I-IV+V-VI) 26 530 006 28 039 934
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Compte de résultat partie 2

COMPTE DE RESULTAT (suite) 31/12/2020 31/12/2019
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 7 402 16 515
Produits exceptionnels sur opérations en capital 55907
Reprises sur provisions et transferts de charges 765 231 676 441

Total des produits exceptionnels (Vi) 828 540 692 956

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 115354 94019
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 26 300 91924
832694 935544

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII) 974 349 1121487

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -VilI) - 145 809 - 428 531
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) 998 688
1511425 3346 940

Impots sur les bénéfices (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + 111 + V + VII) 776 844 432 825426 178

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI+ VIl +IX+X) 751971660 802 160 403
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 24872 772 23265774
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1. Préambule et faits caractéristiques de I'exercice
1. PREAMBULE

L'exercice social clos le 31 décembre 2020 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31 décembre 2019 a une durée de 12 mois.
Le total du bilan de I'exercice est de 356 199 175 €.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 24 872 772 €.

2. Faits caractéristiques de I'exercice

Le chiffre d'affaires est passé de 782 596 848 € en 2019 a 720 742 965 € en 2020.
Le résultat d'exploitation est passé de 15 672 015 € en 2019 a 9 525 418 € en 2020.
Le résultat financier est passé de 12 363 297 € en 2019 a 18 125 972 € en 2020.

Le résultat net est de 24 872 772 € en 2020 contre 23 265 774 € en 2019.

La société a distribué un dividende de 23 000 000 € versé le 27 mai 2020 suite a la décision collective du 30 avril 2020.

1l. Evénements significatifs survenus depuis la cléture de I'exercice

La société aborde ce début d’année 2021 confiante dans ses atouts et les fondamentaux solides de ses différents marchés, dans un contexte marqué
cependant par I'incertitude forte liée a la pandémie et la crise sanitaire du coronavirus (Covid-19). Compte tenu de I'évolution rapide de la pandémie,
I'activité commerciale dépendra de la situation sanitaire, des décisions gouvernementales de chaque pays et de leurs impacts économiques sur nos
différents marchés. En raison de ces différentes incertitudes, I'impact de ce choc exogéne sur les résultats de la société est tres difficile a évaluer pour
2021 a la date d’établissement de ce document. La société met en place les mesures appropriées pour ses employés et répondre au mieux aux
besoins de ses clients.

Il n’y a pas, a la connaissance de la direction de la société, d’autres événements postérieurs a la cléture.

1I. Principes, régles et méthodes comptables

Le bilan, le compte de résultat et I'annexe ont été établis en conformité des principes, normes et régles comptables prévus aux articles 8 a 17 du Code
de commerce et aux dispositions du reglement de ’'ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016, homologué par arrété du 26 décembre 2016. Les conventions
comptables suivantes ont été notamment respectées :

Les conventions comptables suivantes ont été notamment respectées :
- principe de prudence

- continuité de I'exploitation

- indépendance des exercices

- permanence des méthodes comptables

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
1. BILAN - ACTIF
1.1 IMMOBILISATIONS

1.1.1 Immobilisations incorporelles et corporelles
1.1.1.1 Valeurs Brutes

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires).
Les frais d'acquisition sont comptabilisés en charges.

1.1.1.2 Amorti 1ts des i bilisations

Dans le cadre de la premiére application au ler janvier 2005 des mesures du reglement CRC 2002.10, la méthode prospective a été pratiquée sur les
valeurs nettes comptables constatées au bilan d'ouverture au ler ianvier 2005.

- Amortissements des immobilisations incorporelles

Les logiciels sont amortis linéairement sur leurs durées d'utilité :
* Logiciel micro-informatique : 3 a 10 ans ..

La Société applique I'article 236 Il du CGlI relatif a I'amortissement fiscal sur une période de 12 mois des logiciels acquis.

- Fonds Commercial

Dans le cadre de I'application du réglement ANC n°2015-06, I'entreprise considére que I'usage de son fonds commercial n’est pas limité dans le temps.
Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial a sa valeur vénale ou a la valeur d’usage. La valeur

vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité économique, d’usages dans la profession. Une provision pour dépréciation est comptabilisée
la cas échéant.

- Amortissements des immobilisations corporelles

Les amortissements comptables sont calculés suivant le mode linéaire et ou dégressif en fonction des durées d'utilité des immobilisations :
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Immobilisations corporelles Amorti. pour dépréciation
Constructions 15a50ans
Al 8 N

gencements.et aménagements 5325 ans
des constructions
Install_atlons techniques, matériels 5325 ans
et outillage
Matériel de transport 5ans
Matériel de bureau et N
. . 3al0ans
informatique
Mobilier 5a20ans

La contrepartie de ces amortissements dans le compte de résultat est le poste « Dotations d’exploitation, dotations aux amortissements sur
immobilisations »

Les amortissements fiscaux sont calculés selon les modes linéaire ou dégressif sur les durées d'usage.

La différence entre les amortissements fiscaux et comptables du fait de durées et/ou de mode d'amortissement différents est inscrite en
amortissements dérogatoires.

La contrepartie de ces amortissements dans le compte de résultat s’effectue par les postes de charges et de produits exceptionnels.
1.1.2 Immobilisations Financiéres
Les participations et les autres titres immobilisés ont une valeur brute constituée par le codt d'achat.

A compter du 01/01/2006, les frais d'acquisition sont incorporés dans le co(it d’achat. Ces frais d’acquisition sont amortis fiscalement sur une durée de
5 ans ce qui constitue un amortissement dérogatoire.

La valeur d'inventaire retenue par la société est :

* la valeur d'utilité pour les titres de participation
* Ja valeur estimative pour les autres catégories de titres immobilisés.

Ces valeurs sont déterminées notamment par le recours a des évaluations indépendantes ou a des valorisations sur la base d'approche patrimoniale ou
encore d'actualisation des flux de trésorerie. Les méthodes sont déterminées en fonction de I'activité des sociétés concernées et appliquées de

maniére constante dans le temps.

Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée pour la différence. La contrepartie de ces
provisions dans le compte de résultat s'effectue par les postes de charges et produits financiers.

1.2 STOCKS

Les stocks sont évalués suivant la méthode :
- Matiéres premiéres, approvisionnements : Colt Moyen Pondéré

- En-cours de production de biens : Co(it unitaire d'entrée
- En-cours de production de services : Co(it unitaire d'entrée
- Marchandises : Colit réel d'entrée

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les prestations de services sont valorisées au colt de production comprenant les consommations et les charges directes et indirectes de production,
les amortissements des biens concourant a la production.

Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.
Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours

du jour ou la valeur de réalisation, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure a |'autre terme énoncé.
Elle concerne principalement les matériels et les piéces de rechange qui sont dépréciés pour ramener leur prix d'acquisition au prix du marché.

La contrepartie de ces provisions dans le compte de résultat s'effectue par les postes de charges et de produits d'exploitation.
1.3 CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la
valeur comptable.

Les créances clients et comptes rattachés incluent les effets remis en banque a I'encaissement dont I’échéance est postérieure a la cloture.

Des provisions pour dépréciations des créances clients sont comptabilisées selon des régles établies a partir des retards constatés de recouvrement.

1.4 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
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Les valeurs mobilieres de placement ont une valeur brute constituée par le co(t d'achat. Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée pour la différence.

2. BILAN - PASSIF

2.1 PROVISIONSREGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan sont détaillées sur I'état de provisions et font partie des capitaux propres au bilan.

Elles comprennent la provision pour investissement (participation des salariés et/ou PERCO) ainsi que les amortissements dérogatoires résultant de la
différence entre les amortissements fiscaux et comptables.

Les dotations et reprises de |'exercice sont comptabilisées au compte de résultat dans les charges et produits exceptionnels.
2.2 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions pour risques et charges sont constituées des qu’un élément du patrimoine a une valeur économique négative pour l'entité, qui se
traduit par une obligation a I'égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalent attendue de celui-ci.

2.4 OPERATIONS EN DEVISES

Les ventes en devises sont enregistrées en chiffres d'affaires au cours du jour de vente.

L'effet de la couverture est, le cas échéant, comptabilisé dans le méme compte de chiffre d'affaires.

Les dettes, créances et disponibilités libellées en devises sont converties en fin d'exercice a leur cours de cléture.

Les différences de conversion résultat de la réévaluation des créances et dettes en devises au cours de cl6ture sont inscrites au bilan en "écart de
conversion actif" lorsqu'il s'agit d'une perte latente et en "écart de conversion passif" lorsqu'il s'agit d'un gain latent. Les écarts de conversion actifs
font I'objet d'une provision a concurrence du risque non couvert.

Les écarts de conversion résultant de la réévaluation des disponibilités sont portés au compte de résultat, sauf si les disponibilités entrent dans une
relation de couverture (élément couvert ou couverture). Dans ce cas, les écarts de conversion sont inscrits au bilan et suivent les principes de la
comptabilité de couverture.

Les écarts de conversion des dettes et créances d'exploitation (provisionnés ou réalisés) sont comptabilisés en résultat d'exploitation. Les écarts de

conversion des dettes et créances financiéres (provisionnés ou réalisés) sont comptabilisés en résultat financier.
La société applique le réglement ANC n°2015-05 relatif aux instruments financiers a terme et aux opérations de couverture.

3. COMPTE DE RESULTAT
3.1 CHARGE IMPOT SOCIETE
La ventilation de I'impot sur les bénéfices fait I'objet d'un état détaillé.

Méthode : L'impot société sur le résultat courant est calculé en y appliquant les réintégrations et les déductions fiscales le concernant.

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
4.1 ENTITE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de la société BERGERAT MONNOYEUR sont inclus suivant la méthode de I'intégration globale dans les comptes consolidés établis
et publiés par la société :

MONNOYEUR SAS
117 Rue Charles Michels
93200 Saint Denis

4.2 EXEMPTION DE CONSOLIDATION

"Conformément a l'article L 233-17-1° et a |'article R 233-15 du code de commerce, la société est exemptée, en tant que mére de sous-groupe,
d'établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion du groupe.

En effet :
- ni un ni plusieurs actionnaires représentant au moins 1/10&éme du capital ne se sont opposés a cette exemption ;

- les comptes individuels de la société, ainsi que ceux des sociétés qu'elle controle et sur lesquelles elle exerce une influence notable sont intégrés
globalement dans les comptes consolidés de I'ensemble plus grand ;

- les comptes consolidés de I'ensemble plus grand sont certifiés et mis a la disposition des actionnaires de la société, en méme temps que ses comptes
individuels (et autres documents) avant I'assemblée générale devant les approuver."

4.3 INTEGRATION FISCALE

La société est comprise depuis le ler Janvier 2018 dans un périmeétre d'intégration fiscale prévue par les dispositions des articles 223 A3 223 U du
Code général des impbts.

11 Sur 35



2020

BERGERAT MONNOYEUR

La convention d’intégration signée avec la société téte de groupe a retenu le principe de la neutralité par laquelle BERGERAT MONNOYEUR doit
constater dans ses comptes une charge ou un produit d’impot sur les sociétés et contributions additionnelles analogue a celui qu’elle aurait constaté
en I'absence d’intégration.

4.4 CONTROLE URSSAF
Le contréle Urssaf pour les périodes 2012-2013-2014 qui a débuté en 2015 s'est traduit par un redressement de 1 151 833 € et majorations de 167
784 €. La société a contesté partiellement ce redressement a hauteur de 790 596 € pour laquelle elle a constitué une provision exceptionnelle pour
charges.
La commission de recourt amiable de I'Urssaf de Bretagne nous a notifié le 15 décembre 2016, sa décision de maintenir les redressements contestés.
Dans ses derniéres conclusions d'octobre 2019, le montant des cotisations contestées a été ramené a 630 775 €. La provision a été ajustée en
conséquence.
Le Tribunal a reporté I'examen du dossier en mai 2020.

Un controle Urssaf pour les périodes 2015-2016-2017 a débuté en 2018 et s'est traduit par un redressement de 453 130 € auquel s'ajoute une
majoration de 76 317 € pour les années 2015-2016.

La société conteste ce redressement.

Néanmoins BERGERAT MONNOYEUR a payé 529 447 € le 17 janvier 2019.

Il n'y a eu aucune évolution de la situation en 2020.

La société BERGERAT MONNOYEUR va poursuivre la procédure en 2021.

Programmes d'actions gratuites

Le conseil d'administration de la société MONNOYEUR SA a décidé en date du 20 mars 2019 de la mise en place d'un programme d'actions gratuites
dont peuvent bénéficier les salairés des sociétés controlées par MONNOYEUR SA. Deux plans d'actions ont été autorisés. Le premier prévoit une
période d'acquisition des droits de deux ans et il sera procédé, sous réserve de |'atteinte des critéres de performance, a I'attribution définitive des
actions aprés |'arrété des comptes consolidés de I'année 2020 par le Conseil d'Administration de la société MONNOYEUR SA. Le second plan prévoit
une période d'acquisition des droits de trois ans et il sera procédé, sous réserve de |'atteinte des criteres de performance, a I'attribution définitive des
actions apres |'arrété des comptes consolidés de I'année 2021 par le Conseil d'Administration de la société MONNOYEUR SA.

Les critéres de performance retenus par le Conseil d'Administration sont liés a I'activité, |a rentabilité et au niveau des Capitaux Employés du Groupe.
Ils incluent également des critéres équivalents au niveau des différents poles d'activité pour les salariés bénéficiaires concernés.

12 salariés de BERGERAT MONNOYEUR sont éligibles a ces plans ou a I'un de ces plans. A la fin de I'année 2019, sur la base de |'estimation par le
management de |'atteinte des critéres de performance a la fin des périodes d'acquisitions des droits ; au titre du premier plan, 362 actions de la
société MONNOYEUR SA pourraient étre attribuées ; au titre du 2nd plan, 378 actions de la société MONNOYEUR SA pourraient étre attribuées.

En date du 03 janvier 2020, la société a conclu une convention avec MONNOYEUR SA au titre de laquelle elle devra s'acquitter du montant des actions
distribuées a ses salariés. Ces sommes représentent la valeur des actions attribuées et les charges sociales payables sur ces opérations. Le colt global
de ces opérations est comptabilisé dans les comptes de la société de maniere étalée sur la période d'acquisitions des droits. Au titre de I'exercice 2019,
la société a comptabilisé la somme de 365 084 €. Au titre de |'année 2020, la société a comptabilisé la somme de 431 082 € ; soit un total comptabilisé
de 796 166 €. Sur la base de I'atteinte des critéres de performance, le colt total des deux plans pourrait étre de 880 008€.

4.4 HONORAIRES DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires de commissaires aux comptes sont mentionnés dans les comptes consolidés de la société mére.

4.5 ENGAGEMENTS SUR LE PERSONNEL
4.5.1 INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les engagements de retraite sont comptabilisés. La méthode retenue pour le calcul de ces engagements est la méthode des crédits des unités
projetées.

Les principales hypothéses sont les suivantes :

Eléments Au 31/12/2020 Au31/12/2019
Taux d'actualisation 0,25% 0,65%
Age de départ cadre 63 ans 63 ans
Age de départ non cadre 62 ans 62 ans
Taux de charges sociales 43,44% 42,15%

Depuis 2013, afin de tenir compte de I'allongement de la durée de cotisations nécessaire pour obtenir une retaite a taux plein mis en place par la loi
n°214-40 du 20 janvier 2014, "garantissant |'avenir et la justice du systéme de retraites", les hypothéses d'age de départ a la retraite résultant des
observations récentes ont été majorées de 1 an a partir de la génération 1970, soit 63 ans pour les non cadres et 64 ans pour les cadres.

L'engagement en matiére d'indemnité de fin de carriére est de :

Eléments Au 31/12/2020 Au31/12/2019
IFC 26683390 € 24 817 705 €

4.6 ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements hors bilan font I'objet d’un état détaille.
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Informations relatives au Bilan
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Immobilisations

Valeur brute au Augmentations
début de

v . Acqu. et
’ . Réévaluation 4
I'exercice apports

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 13 553 630 224 064
Terrains 3706 198 134 214
Sur sol propre 3362898 0

Sur sol d'autrui 693 174 0

Constructions )
Installations générales, agencements et aménagements

des constructions sast oty 99163
Installations techniques, matériel et outillage industriels 17 541 862 734 646
Lr:iarltlatlons generaies, agencements, amenagements 0947 448 1 252 549
Autres immobilisations ~ Matériel de transport 8813 1
corporelles Matériel de bureau et mobilier informatique 5128776 274725
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 426 607 256 962
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS COROPORELLES 47 297 693 2752 260
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 20 955 745 0
Autres titres immobilisés 3155 1
Préts et autres immobilisations financiéres 255 860 - 25950
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21214760 -25949

TOTAL GENERAL 82 066 083 2950 376

Diminutions Réévaluation

Valeur brute a

. . la fin de . .
Virement Cession ) . Valeur d’origine
I'exercice

Frais d'établissement et de développement (1)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (1) 13 777 694
Terrains 3840 412
Sur sol propre 3362 898

Sur sol d'autrui 693 174

Constructions . .,
Installations générales, agencements et

) - 21121 6 559 959
aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 371155 17 905 352
Instlallatlons gene.rales, agencements, 56 250 1143738
Autres aménagements divers
immobilisations Matériel de transport 8 814
corporelles Iviateriel ge pureau et mooiier
infArmatinnia 256 415 5147 086
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 683 569
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 704 951 49 345 003
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 20 955 745
Autres titres immobilisés 3156
Préts et autres immobilisations financiéres 229910
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21188811
TOTAL GENERAL (I + 11 + Il + 1V) 704951 84311508
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Amortissements

Début

Immobilisations amortissables ) . Dotations  Reprises Fin de I'exercice
d’exercice

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6 896 527 954 217 7850 744

Terrains 1781270 119 431 1900 701

Sur sol propre 2455753 88 642 2544 395

. Sur sol d’autrui 394 248 36 564 430 812
Constructions

Installations générales, agencements 2615645 332636 21095 2927 185

Installations techniques, matériels et outillages 12984 672 1026 044 370 884 13 639 832

Installations générales, agencements divers 6 952 953 471531 56 105 7368 379

Autres immo. corporelles  Matériel de transport 8813 1 8814

Matériel de bureau, informatique et mobilier 3880 458 320 409 230 565 3970 302

Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31073 812 2395 258 678 650 32790 420

TOTAL GENERAL 37 970 339 3349 475 678 650

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

DOTATIONS REPRISES
Lo . . o . Amort fiscal _. .
Rubriques Différentiel de . 5 Amort fiscal Différentiel de . . . Fin de I'exercice
durée Mode dégressif cEET durée Mode dégressif exceptionn
el
Frais étab
Autres 8491 -8491
Terrains 27 644 33916 -6272
Constructions :
sol propre 21507 30129 1832 -10454
sol autrui 15774 2846 3570 9358
install. 130534 22 596 11 646 4514 136 970
Autres immobilisations :
Inst. techn. 53162 207 543 3903 319015 -62213
Inst gén. 88 980 19912 67619 6939 34335
M.Transport
Mat bureau. 32472 18 601 49 584 30527 -29038
Emball.

CORPOREL 370073 268 652 199 642 366 397

Acquis. de titres
TOTAL 268 652 208 133 366 397 64 195

Début de Diminution _. .
0 . Augment. Fin de 'exercice
I'exercice s

Charges reparties sur plusieurs exercices

Frais d’émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Filiales et participations en K€

Dénomination Capital Q.P. Détenue Val. brute Titres Chiffre d'affaires

Siege Social Capitaux Propres en% Val. nette Titres Résultat

FILIALES (plus de 50%)

BM SERVICES 267 99.99% 267 43 066
341 267 341

BM ROUMANIE 92 100,00% 300 85 267
15 537 300 6 964

BM POLOGNE 2176 100,00% 5041 155 584
20 484 5041 3527

BM BELGIQUE 15 062 100,00% 15 347 179 049
20 760 15347 3858

PARTICIPATIONS (10 a 50%)

AUTRES PARTICIPATIONS

AUTRES TITRES 1
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Portefeuille TIAP en K€

Montant a I'ouverture de I'exercice Montant a la cl6ture de I'exercice

Décomposition de la valeur estimative

Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur

Brute Nette Estimative Brute Nette Estimative

Evaluation :

- au codt de revient

- au cours de bourse

- d'apres la situation nette

- d'apres la situation nette réestimée
- d'apres la valeur de rendement

- d'apres la méthode DCF

TOTAL
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2020

Catégories de stocks

Stock Machines Neuves
Stock Machines Occasion
Stock En-cours

Stock Pieces de Rechange
Stock Matieres Premieres
Stocks Divers

Stocks

Début d'exercice

BERGERAT MONNOYEUR

Fin d'exercice

Valeur Brute Valeur Nette Valeur Brute Valeur Nette

93 407 972
32013 242
11 270 889
26 797 280
346 025
377 571

704 079
1800 985

2142 377
29 106
29 833

92 703 893
30212 257
11 270 889
24 654 903
316 919
347738

81444 127

34 307 440

12801 796
28 294 239

257 428
211 099

635 994
1857 584

2 086 926
29106
33 269

80808 133
32 449 856
12 801 796
26 207 313
228 322
177 830

TOTAL 164 212 979 4706 380 159 506 599 157 316 128 4642 879 152 673 249
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Etats des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut A unanauplus A plus d’un an

Créances rattachées a des participations

Préts 4058 4058
Autres immos financieres 225 852 225 852
Clients douteux ou litigieux 2072093 2072093
Autres créances 108 252 774 108 252 774

Créances représentatives de titres prétés

Personnel et comptes rattachés 107 552 107 552
Securité sociale et autres organismes sociaux 143 303 143 303
Etat et autres collectivités : Impdts sur les bénéfices

Etat et autres collectivités : Taxe sur la valeur ajoutée 5501279 5501279

Etat et autres collectivités: Autres impots

Etat et autres collectivités : Etat - divers 796 479 796 479
Groupes et associés 30393 031 30393 031
Débiteurs divers 12711838 12711 838
Charges constatées d'avance 1695 329 1695 329

TOTAL GENERAL 03 588 161 903 588

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

A plus d’'unan A plus de cing

ETAT DES DETTES Montant brut A un an au plus .,
et - de cinq ans ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes a 1 an maximum a |'origine 487 064 487 064
Emprunts et dettes a plus d'1 an maximum a |'origine 60 000 000 60 000 000
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 101266 197 101 266 197
Personnel et comptes rattachés 4570 890 4570 890
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 10278 224 10 278 224
Etat: Impots sur les bénéfices
Etat :Taxe sur la valeur ajoutée 15 787 565 15 787 565
Etat: Obligations cautionnées
Etat: Autres impots 1719771 1719771
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 874 853 874 853
Groupes et associés 408 046 408 046
Autres dettes 5655 753 5655 753
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 6943 827 6943 827
TOTAL GENERAL 207 992 189 147 992 189 60 000 000
Emprunts souscrits en cours d'exercice 60 000 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 62 529 763

Emprunts aupres des associés personnes physiques
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Charges a payer et Produits a recevoir

CHARGES A PAYER

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 640 369
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 18 852 649
Dettes fiscales et sociales 4441704
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 1000
Autres dettes 3142 604

TOTAL 27 078 326

PRODUITS A RECEVOIR

I N S

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financieres

Créances clients et comptes rattachés 1 486 360
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 143 303
Etat et autres collectivités publiques 83 642
Autres créances 6 258 330
Disponibilités
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance

Rubriques

EXPLOITATION
- Fournisseurs 1695 329

FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 1 695 329

Produits constatés d'avance

Rubriques

EXPLOITATION

- Sur facture contrat a 1 an 2524 345
- Sur facture contrat a 5 ans au plus 3583896
- Sur facture contrat a plus de 5 ans 280 148
- Sur livraison 207 845
- Divers 347 593
FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 6 943 827
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Ecart de conversion sur créances et dettes

Ecart compensé par
Nature des écarts Actif Perte latente une couverture de
change

Provision perte de

Passif Gain latent
change

mmobilisations non financieres
Immobilisations financieres
Créances

Dettes financiéres

Dettes d'exploitation

Dettes sur immobilisations

Eléments relevant de plusieurs postes de bilan

Dettes et créances en
effets de commerce

Rubriques Entreprises liées Participations

ACTIF IMMOBILISE
Capital souscrit non appelé
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations 20 955 745
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financieres

ACTIF CIRCULANT
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 12 603 475 3695 829
Autres créances 31518 420
Capital souscrit appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 60 000 000
Avances et acomptes regus sur commandes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15 987 557
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 666 974
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Nombre au Remboursés

Catégorie de titres début de Créés: au c?urs au cours de AL TED Valeur nominale
I'exercice de I'exercice Pexercice 31/12/2020
Actions ordinaires 1250 000 1250000 28
Actions amorties (4
Actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote) 0
Actions préférentielles 0
Parts sociales o
Certificats d’investissement 0
Total 1250 000 (1] (1] 1250 000

Variation des capitaux propres

Situation a I'ouverture de I'exercice Solde

Capitaux propres avant distributions sur résultats antérieurs 137 761 404
Distributions sur résultats antérieurs 23 000 000
Capitaux propres apres distributions sur résultats antérieurs 114 761 404
Variations en cours d'exercice En moins En plus

Variations du capital

Variations des primes liées au capital

Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement

Variations des provisions réglementées 687 231 832 695

Autres variations

Résultat de I'exercice 24 872772

Solde 25018 236
Situation a la cloture -
Capitaux propres avant répartition 139 779 640
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Provisions inscrites au Bilan

Début de Fin de
I’exercice

Nature des provisions ) . Dotations Reprises
I'exercice

Provisions gisements miniers et pétroliers

Provisions investissements
Provisions pour hausse des prix 1169 032 193 970 112702 1250 300

T 4149 560 638 725 574 529 4213756

- - Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES 5318 592 832 695 687 231 5464 056
Provisions pour litige 1606 384 70 000 1371384 305 000
Provisions pour garanties 236 602 31569 268 171
Provisions pour pertes sur marchés a terme 60 000 247 000 30000 277 000
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change 61 11 507 61 11 507

Provisions pour pensions
Provisions pour impots
FTOVISIONS pour renouveliermnertu ues

immahilicatinne

Provisions pour gros entretien
FTOVISIONS pour cridrges socC el 11sc sur conges d

nAvIAr

Autres provisions pour risques et charges 5714 503 4544 429 4625168 5633 764

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES 7 617 550 4 904 506 6 026 613 6 495 442

Provisions sur immos incorporelles

Provisions sur immos corporelles

Provisions sur titres mis en équivalence

Provisions sur titres de participations

Provisions sur autres immos financieres

Provisions sur stocks 4706 380 3282295 3345796 4642879
Provisions sur comptes clients 2634704 370 872 189 311 2816 265
Autres provisions pour dépréciations

DEPRECIATIONS 7 341 084 3 653 167 3535107 7 459 144

TOTAL GENERAL 20 277 226 9 390 368 10248952 19418 643
Dont dotations et reprises d’exploitation 8546 164 8 362 275
Dont dotations et reprises financiéres 11 507 1121 445
Dont dotations et reprises exceptionnelles 832 694 765 231
dépréciations des titres mis en équivalence 0
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Provisions pour risques et charges

Situation et mouvements
| Diminutions |

Provisions a
la fin de
I'exercice

Montants Montants non
utilisés au cours| utilisés repris
de I'exercice [au cours de I'ex.

BT €28 [PeiE o au début de | dotations de

I'exercice I'exercice

Provisions pour litiges 1606 384 70 000 1151384 305 000
220 000

Provisions pour garanties données aux clients 236 602 31569 268 171

Provisions pour pertes sur marchés a terme 60 000 247 000 20000 277 000

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 61 11 507 61 11507
Provisions pour pensions, obligations similaires

Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement immobilisations

Provisions pour grosses réparations

Proviosions charges soc. fisc. sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges 5714 503 4544 429 4625 168 5633 764

TOTAL
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Informations relatives au Compte de
Résultat
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Ventilation du chiffre d'affaires

. Chiffre d'affaires | Chiffre d'affaires
Rubriques %
France Export 31/12/2020 31/12/2019

Réparations et autres services 152 449 140 1053 546 153 502 687 161 646 126 -5,04%
Machines et piéces de rechange 518 514 897 48 725 382 567 240 279 620 950 721 -8,65%
0,00%

TOTAL 670 964 037 49778928  720742965| 782 596 847 -
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Transferts de charges

Nature des transferts Montant

EXPLOITATION 3798 744
FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 3798 744
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Impot sur les bénéfices

Résultat avant Résultat net aprés

impot impot

Résultat courant 26 530 006 1519778 25010228
Résultat exceptionnel a court terme -145 809 8353 -137 456
Résultat exceptionnel a long terme

Participation des salariés

Créance d'imp6t a raison des bénéfices fiscaux antérieurs

RESULTAT COMPTABLE 26 384 197 1 511 425 24 872772
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Situation fiscale différée

Rubriques Base Impot

Eléments entrainant un accroissement de la charge fiscale future
Provisions réglementaires :
Provisions pour hausse de prix 1250 300 312575
Provisions pour fluctuation des cours
Provisions pour investissements
Amortissements dérogatoires 4213756 1053 439
Quote-Part des pertes de sociétés de personnes
Subventions d'investissement
Gain de change latent 10 888 2722

TOTAL ACCROISSEMENTS 1368 736

Eléments entrainant un allegement de la charge fiscale future

Charges non déductibles temporairement (a déduire I'année suivante) :
Organic C3S 1132130 283033
Participation des salariés
Forfait social sur participation

Quote-Part des bénéfices de sociétés de personnes

Gain de change latent

TOTAL ALLEGEMENTS 283 033
SITUATION FISCALE DIFFEREE NETTE 1085 703
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Invidences des évaluations fiscales dérogatoires

Rubriques Dotation Reprise Montant
RESULTAT DE L'EXERCICE 24872772
Impot sur les bénéfices 1511425
RESULTAT AVANT IMPOT 26 384 197
Provisions sur immobilisations
Provisions relatives aux stocks
Provisions sur autres actifs
Amortissements dérogatoires 638725 574 529 64 196
Provisions spéciales réévaluation
Plus-values réinvesties
Provision pour hausse des prix 193 969 112 702 81267
PROVISIONS REGLEMENTEES 81 267
AUTRES EVALUATIONS DEROGATOIRES
RESULTAT HORS EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES (avant impot) 26 465 464

31 Sur 35



2020 BERGERAT MONNOYEUR

Engagements hors bilan

Engagements donnés

Au profit de

Catégories d'engagements Total
gert 9ag Autres

; A Autres
entreprises liées

Dirigeants Filiales Participations

Avals et caution données 23 636 386 20 549 104 3081282 6000
Crédit-bail (redevances restant a courir) 21952 21952
Indemnités départ en retraite 26 683 390 26 683 390

Engagements recus

Accordés par

R RGA CRATEEL B3 Dirigeants Filiales ipations Au_tres Lo
entreprises liées

TOTAL

Engagements réciproques

Autres

; o Autres
entreprises liées

Catégories d'engagements Total Dirigeants Filiales Participations

TOTAL
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Engagements de crédit-bail

Installations
Rubriques Terrains Constructions matériels
outillages

VALEUR D'ORIGINE 572 000 2 958 240

Amortissements :

Cumuls exercices antérieurs 2029 885 2 029 885
Dotation de I'exercice 118 283 118 283
TOTAL 0 2148 168 0 0 2148 168

VALEUR NETTE 572 000 810 072 0 0 1 382 072

Redevances payées :

Cumuls exercices antérieurs 2739618 2739 618
Exercices 199 908 199 908
Total 0 2 939 526 0 0 2939 526

Redevances restant a payer :

A1 an au plus 21952 21 952
Aplus d’'1 an et 5 ans au plus 0
Aplus de 5 ans 0
Total 0 21 952 0 0 21 952
VALEUR RESIDUELLE 572 000 1 000 000
Montant pris en charge dans I’exercice 246 529 246 529
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2020

Effectifs

Effectif moyen

Personnel salarié

31/12/2020

31/12/2019

BERGERAT MONNOYEUR

Personnel a disposition de I'entreprise

31/12/2020

31/12/2019

Cadres

Agents de maitrise, Techniciens, Employés

Ouvriers

266

944

446
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2020

Résultats des 5 derniers exercices

Etabli en EUR
Date d'arrété

Durée de I'exercice (mois)

I. Capital en fin d'exercice

31/12/2020

12

31/12/2019

12

BERGERAT MONNOYEUR

31/12/2018

12

31/12/2017

12

31/12/2016

12

a) Capital social (en EUR) 35 000 000 35 000 000 35 000 000 35 000 000 35 000 000
b) Nombre d'actions ordinaires existantes 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
c) Nombre d'actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote)
existantes
d) Nombre maximal d'actions futures a créer

d-1) par conversion d'obligations

d-2) par exercice de droits de souscription
Il. Résultat de I'exercice (en EUR)
a) Chiffre d'affaires hors taxes 720 742 965 782 596 848 727 952 472 655 329 004 610 902 902
b) Résultat avant impéts et charges calculées 28 875 082 30 955 774 22174 190 22 819470 17 216 393
c) Impét sur les bénéfices 1511425 3 346 940 2264 702 2 644 532 1186 434
d) Participation des salariés die au titre de I'exercice 0 998 689 417 235 550 814 0
e) Dotations aux amortissements et provisions 2490 884 3344 371 2201 581 3179 838 2088 595
f) Résultat aprés impbts et charges calculées 24 872772 23265774 17 290 672 16 444 286 13 941 364
g) Résultat distribué au titre de I'exercice 23 000 000 16 875 000 2000 000 17 000 000 6 000 000
lll. Résultat par action (en EUR)
a) Résultat aprés impots mais avant charges calculées 21,89 21,29 15,59 15,70 12,82
b) Résultat apres impots et charges calculées 19,90 18,61 13,83 13,16 11,15
c) Dividende ordinaire net attribué a chaque action 18,40 13,50 1,60 13,60 4,80
IV. Personnel
a) Effectif moyen des salariés employés 1667 1656 1633 1586 1508
b) Montant de la masse salariale de I'exercice 69 661 398 68 578 847 68 313 263 65 384 511 62 293 147
c) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux de 28 975 717 29 140 282 28 798 909 27 601 122 26 877 648

I'exercice (sécurité sociale, retraites...) (EUR)

35 Sur 35
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BERGERAT MONNOYEUR
Société par Actions Simplifiée au capital de 35 000 000,00 EUR
Siége social : 117 rue Charles Michels - 93200 Saint-Denis
RCS N° 380 231 316 BOBIGNY

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE I’ASSOCIE UNIQUE
DU 30/04/2021

La société M EQUIPMENT, Société par Actions Simplifiée au capital de 62 111 852,00 EUR,
dont le siége est sis 117 rue Charles Michels (93200) Saint-Denis, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de BOBIGNY sous le numéro d’identification unique 821 176 401,
représentée par Philippe MONNOYEUR, agissant en qualité de Président, diment habilité a
I’effet des présentes,

Associée unique (« 1’Associé Unique ») de la Société dont elle détient, en pleine propriété la
totalité des 1 250 000,00 actions composant son capital social et ayant le droit de vote,

- PricewaterhouseCoopers, commissaire aux comptes, ddment informé des présentes
décisions est absent et excuse,

ayant pris connaissance des documents et renseignements prévus par les dispositions
Iégislatives, réglementaires et statutaires, a pris les décisions suivantes selon I’ordre du jour ci-
apres.

Ordre du jour

- Lecture du rapport de gestion établi par le Président,

- Lecture du rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels, de 1’exercice clos le
31/12/2020,

- Approbation des comptes de I'exercice social clos le 31/12/2020 et quitus au Président,

- Approbation des charges non déductibles fiscalement visées a I’article 39-4 du Code général
des imp6ts,

- Affectation du résultat de I'exercice social clos le 31/12/2020,
- Point sur les conventions visées a 1’article L.227-10 du Code de commerce,

- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités.
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PREMIERE RESOLUTION

L’Associé¢ Unique, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du
rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels de I’exercice clos le 31/12/2020,
approuve les comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de résultat et I'annexe arrétés le
31/12/2020, tels qu'ils lui ont été présentes, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes
et résumeées dans ces rapports.

Il approuve les dépenses et charges non déductibles des bénéfices assujettis a I'impot sur les
sociétes, qui s'élévent a un montant global de 548 180 € et qui ont donné lieu a une imposition
de 158 556 €.

En conséquence, il donne pour I'exercice clos le 31/12/2020 quitus de sa gestion au Président.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Associé Unique approuve la proposition du Président et décide d'affecter les résultats de
I'exercice de la maniere suivante :

Résultat de 1’exercice 24 872772 €
Auquel s’ajoute le report a nouveau antérieur 59 737215€

Pour former un bénéfice distribuable ou une perte de 84 609 987 €

Dotation a la réserve légale (pour mémoire) 0€
A titre de distribution de dividendes 25 000 000 €
Le solde 59 609 987,00 €

En totalité au compte « report a nouveaux ».

Compte tenu de cette affectation, 1’Associé Unique constate que les capitaux propres de la
société s'élevent a un montant de 114 779 639,88 €.

Conformément a la loi, 1’Associé Unique prend acte que les dividendes distribués au titre des
trois derniers exercices ont été les suivants :

- 0 € au titre de ’exercice 31/12/2017.
- 16 875 000 € au titre de 1’exercice 31/12/2018.
- 23 000 000 € au titre de I’exercice 31/12/2019.
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TROISIEME RESOLUTION

L’ Associé¢ Unique constate qu’aucune convention visée a l'article 227-10 du Code de commerce
n’a été conclue entre la Société et son dirigeant, son associé unique ou, la société la contrélant
au sens de l'article L. 233-3.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Associé Unique donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent proces-
verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Le présent acte, apres lecture, a été signé, par I’ Associé¢ Unique.

DocuSigned by:
([

C53B97F400024B8...
M EQUIPMENT
Philippe MONNOYEUR



DocuSign Envelope ID: FCDB51C4-8C2E-476F-A205-EAF4136A8E36

BERGERAT MONNOYEUR
Société par Actions Simplifiée au capital de 35 000 000,00 EUR
Siége social : 117 rue Charles Michels - 93200 Saint-Denis
RCS N° 380 231 316 BOBIGNY
« La Société »

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE I’ASSOCIE UNIQUE
DU 30/04/2021

EXTRAIT

L’Associé Unique approuve la proposition du Président et décide d'affecter les résultats de
I'exercice de la maniere suivante :

Résultat de I’exercice 24 872772 €
Augquel s’ajoute le report a nouveau antérieur 59 737 215 €

Pour former un bénéfice distribuable ou une perte de 84 609 987 €

Dotation a la réserve légale (pour mémoire) 0€
A titre de distribution de dividendes 25 000 000 €
Le solde 59 609 987,00 €

En totalité au compte « report a nouveaux ».

« Extrait certifié conforme du procés-verbal des décisions de 1’Associé Unique du
30/04/2021 ».

DocuSigned by:
=

C53B97F400024B8...
Philippe MONNOYEUR
Président de la Société
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BERGERAT MONNOYEUR
Société par Actions Simplifiée au capital de €. 35 000 000
Siege Social : 117 rue Charles Michels 93200 SAINT-DENIS
380 231 316 RCS BOBIGNY

RAPPORT DE GESTION

Exercice 2020

Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous rendons compte de la situation et de I’activité de notre
société durant ’exercice clos le 31 décembre 2020 et soumettons a votre approbation les comptes annuels
dudit exercice, arrétés ce jour.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les pieces et

documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre disposition dans les délais
légaux.

FAITS SIGNIFICATIFES

La société a retenu une approche ciblée afin d’estimer les enjeux principaux de la COVID 19 sur son activité
de I’année 2020.

L’activité de la société a été impactée par la COVID 19 au cours de I’année 2020 sur les éléments suivants :
une baisse de Chiffre d’affaires de I’ordre de 35ME, soit 5% du Chiffre d’affaires, se répartissant en 20M€
d’activité de vente de machines neuves, 10M€ de baisse d’activité de vente de machines occasion, et SM€
de baisse d’activité Aprés-Vente.

En dépit de ce contexte COVID, la société n’a pas sollicité de PGE et ne prévoit pas, dans les conditions
actuelles, d’effectuer cette démarche en 2021.

Le dynamisme de ’activité et la solidité¢ des fondamentaux de la société ont conduit & considérer que les

effets de la COVID 19 n’étaient pas de nature & compromettre la continuité¢ de I’exploitation, convention
retenue pour la préparation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 2020.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En date du 1* février 2021, la société Bergerat Monnoyeur a levé I’option envers son bailleur Sogebail pour
un montant de 1 000 000 € pour son site basé a Eysines (33-Gironde). Ce bien immobilier a été revendu a
la société M-Immobilier pour un montant de 3 310 000 € également en date du 1* février 2021.
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ACTIVITE DE LA SOCIETE

- Situation et évolution de I’activité de la société au cours de 1’exercice - Evolution prévisible et perspectives
d’avenir

Les années 2016 a 2019 ont vu une croissance continue de ’activité du BTP, et une croissance de activité
de Bergerat Monnoyeur.

En 2019, 'activité s’était poursuivi & un rythme élevé avec un indicateur de travaux réalisés de la FNTP de
+12% par rapport a 2018 : I’approche des élections municipales avait été propice a une accélération des
travaux, amplifiée par le bas niveau d’investissement du début de mandat, et les investissements des grands
opérateurs (Grand Paris, fibre, concessions autoroutiéres...) s’étaient poursuivis. Toutefois, les prises de
commandes s’étaient inscrites en retrait de 8.4% et ce déclin laissait entrevoir un atterrissage en 2020.

Alors que le secteur maintenait une dynamique positive en début d’année 2020, la crise sanitaire liée au
Covid-19 et les semaines de confinement ont impacté lourdement 1’activité des Travaux Publics. Ce choc
brutal et sévere tout au long de la période de confinement a des effets durables sur I’activité 2020. Malgré
une forte reprise a partir du mois de Mai, la perte d’activité se chiffre autour de 12.5% sur I’ensemble de
I’année 2020 selon les estimations de la FNTP.

Dans ce contexte, le marché qui représentait 26 500 machines en 2016 avait évolué vers 38 000 machines
en 2019. Il ressort en baisse de 18% en 2020 pour se positionner & 31 000 machines.

Cette évolution se traduit chez Bergerat Monnoyeur par une baisse de Chiffre d’affaires de 8% (-62 M€) se
décomposant en une baisse de 13% des machines vendues au client, et une progression de 7% des machines
neuves mises en flotte de location. Notre part de marché progresse de 7,8% a 8.5% en volume de machines.

L’activité Aprés-vente a baissé pour sa part de 2,2%, les mois de confinement de début d’année ayant
fortement impacté cette tendance. Malgreé tout, le nombre de techniciens progresse de 919 a 951 personnes.

Nous confirmons notre plan « Bétir I’ Avenir » et 1’excellence opérationnelle qu’il suppose. Le contexte de
la COVID 19 a montré que les investissements faits ces derniéres années dans la digitalisation de
I’entreprise (notamment Salesforce sur les forces commerciales, administratives, et les populations de
dépanneurs) ont permis & Bergerat Monnoyeur de poursuivre I’accompagnement de nos clients dans toutes
leurs activités. Nous avons poursuivi nos efforts de recrutement en accueillant de nombreux techniciens
supplémentaires, et avons poursuivi la rénovation de nos sites sur le territoire francais.

Pour 2021, la FNTP annonce un rebond technique plus ou moins marqué (de +2% a +8% par rapport a 2020
selon les scenarii), qui ne permettra cependant pas de retrouver les niveaux d’activité d’avant crise. Le
rythme de récupération du secteur dépendra d’une évolution favorable du contexte sanitaire mais aussi de
la vitesse de diffusion de la relance dans les territoires, liée en grande partie & la mobilisation des
collectivités pour préserver I’investissement local.

Pour Bergerat Monnoyeur, la société commence 1’année avec un portefeuille de commandes de machines
neuves supérieurs de 24% au 1* janvier 2020. Le contexte des mois a venir reste trés incertain, mais le ler
semestre présentera un bon niveau d’activité.

Le montant des dividendes regus en 2020 s'‘¢élévent a 19,9 M€ : 6,5 M€ en provenance de Bergerat
Monnoyeur Roumanie, 9,4 M€ en provenance de Bergerat Monnoyeur Pologne, et 4 M€ en provenance de
Bergerat Monnoyeur Belgique.
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FILIALES ET PARTICIPATIONS

- Activité des filiales et participations

La société BERGERAT MONNOYEUR SERVICES, spécialisée dans la location de gros matériels de
travaux publics, a enregistré, en 2020, un chiffre d’affaires de 43 066 K€ pour un chiffre d’affaires de
33195 K€ en 2018, et un résultat net bénéficiaire de 341 K€ contre un résultat net déficitaire de 1 121 K€
en 2019.

La société BERGERAT MONNOYEUR Sp. z.0.0. qui réalise les mémes activités que BERGERAT
MONNOYEUR en Pologne a enregistré, en 2020, un chiffre d'affaires de 691 293 KPLN pour un chiffre
d'affaires de 871 127 KPLN en 2019, soit une baisse de 21 %, et un résultat net bénéficiaire en 2020 de
15 669 KPLN pour un résultat positif de 41 514 KPLN en 2019.

La société BERGERAT MONNOYEUR SRL qui réalise les mémes activitées que BERGERAT
MONNOYEUR en Roumanie et Moldavie a enregistré, en 2020, un chiffre d'affaires de 412 522 KRON
pour un chiffre d'affaires de 358 569 KRON en 2019, soit une hausse de 15% par rapport a 2019 et un
résultat net positif en 2020 de 33 690 KRON pour un résultat positif de 30 663 KRON en 2019. Au 31
décembre 2020, la société BERGERAT MONNOYEUR SRL a fusionné avec la société ENERIA SRL. A
I’issue de cette opération, la participation au capital détenue par votre société est désormais de 78.12 %, le
solde du capital est détenu par la société ENERIA elle-méme détenue indirectement a 100 % par la société
MONNOYEUR SAS.

La société BERGERAT MONNOYEUR BELGIQUE qui réalise les mémes activités que BERGERAT
MONNOYEUR en Belgique et au Luxembourg, a enregistré en 2020 un chiffre d'affaires de 179 049 K€
pour 218 712 K€ en 2019, soit une baisse de 18%, et un résultat net bénéficiaire de 3 858 K€ en 2020 pour
4 096 K€ en 2019.

RESULTATS — AFFECTATION

- Examen des comptes et résultats

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, le chiffre d’affaires s’est élevé a 720 742 965 € contre
782 596 848 € I’exercice précédent.

Le montant des traitements et salaires s’¢léve a 69 661 398 € contre 68 578 847 € I’exercice précédent.

Le montant des cotisations sociales et avantages sociaux s’éléve a 28 275 717 € contre 29 140 282 €
I’exercice précédent.

Les charges d’exploitation de 1’exercice ont atteint au total 745 283 962 € contre 793 123 938 € I’exercice
précédent.

Le résultat d’exploitation ressort pour 1’exercice a 9 525418 € contre 15672 015 € pour I’exercice
précédent.

Quant au résultat courant avant impots, tenant compte du solde positif de 18 125 972 € des produits et
frais financiers, il s’établit a 26 530 006 € contre 28 039 934 € I’exercice précédent.
Apres prise en compte du résultat exceptionnel négatif de 145 809 €.

L exercice clos le 31 décembre 2020 se traduit par un bénéfice de 24 872 772 € contre un bénéfice de
de 23 265 774 € en 2019.
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- Proposition d’affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe)
tels qu’ils vous sont présentés et qui font apparaitre un profit de 24 872 772,21 €.

Nous vous proposons également de bien vouloir approuver la détermination des sommes distribuables et
les affectations suivantes :

Bénéfice de I’exercice 24 872 772,21€
Auquel s’ajoute le report a nouveau antérieur 59 737 215,13 €
Pour former un bénéfice distribuable de 84 609 987,34 €
Dotation a la réserve légale (pour mémoire) 0.00 €
Dividendes 25 000 000.00 €
(soit 20 € / action)

Le solde 59 609 987,34€

En totalité au compte « report a nouveau ».
Compte tenu de ces affectations, les capitaux propres de la société seraient de 114 779 639.88 €.

Afin de nous conformer aux dispositions de I’article 243 bis du Code général des imp0Ots, nous vous
rappelons, qu’une distribution de dividende de 2 000 000 a été effectuée en 2018 au titre de I’exercice 2017,
qu’une distribution de dividende de 16 875 000 a été effectuée en 2019 au titre de ’exercice 2018 et qu’une
distribution de dividende de 23 000 000 € a éte effectuee en 2020 au titre de I’exercice 2019

La totalité du capital social étant détenu par une personne morale, aucun dividende n’a ouvert droit a
I’abattement de 40 %.

- Dépenses non déductibles fiscalement
Nous vous demandons enfin de vous prononcer sur les dépenses et charges non déductibles du résultat
fiscal (art 223 quater CGl), qui s'élevent a 548 180 € et qui ont donné lieu a une imposition de 158 556 €.

- Tableau des résultats
Au présent rapport est annexé, conformément aux dispositions de l'article R 225-102 du code de commerce,
le tableau faisant apparaitre les résultats de la société au cours de chacun des cing derniers exercices.




DocuSign Envelope ID: 07780AB4-C029-43C3-953D-38EB3CCC7343

INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENTS DES CLIENTS ET DES FOURNISSEURS

Nous vous informons de la décomposition des factures recues et émises échues a la cloture de 1’exercice.

Article D.441 1-1° : Factures regues non réglées a la date de cloture de I'exercice dont le terme est échu.

(A) Tranches de retard de paiement

0 jour
(facultatif)

1a30jours

Nombre de factures

31a90jours

91 jours et plus

Total
(1 jour et plus)

Nombre total des
factures exclues

Montant total des
factures exclues

, 8124
concernées
Montant total des
factures concernées 5933 242 3009 738 1275736 10278 715
TTC
Pourcentage du montant
total des achats HT de 1% 0.5% 0.2% 1.7%
|'exercice
(B) Factures exclues du (A) relatives a des dettes litigeuses ou non comptabilisées Total

Article D.441 1-2° : Factures émises non réglées a la date de cl6ture de I'exercice dont le terme est échu.

(A) Tranches de retard de paiement

Ojour
(facultatif)

1a30jours

Nombre de factures

31a90jours

91 jours et plus

Total
(1 jour et plus)

factures exclues

. 8416
concernées
Montant total des
factures concernées 24 222 745 9316 407 7318 959 40858 110
TTC
Pourcentage du chiffre
d'affaires HT de 3.3% 1.3% 1% 5.6%
|'exercice
(B) Factures exclues du (A) relatives a des créances litigeuses ou non comptabilisées Total
Nombre de comptes
clients concernés par des 295
factures exclues*
Montant total des 5072 093

(C) Délais de paiements de référence utilisés (art L 441-6 ou art L 443-1 du code de commerce)
Délais de paiements utilisés pour le calcul des retards de paiements : délais contractuels et Iégaux
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CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE 227-10 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous précisons qu’aucune convention, entrant dans le champ d’application de I’article 227-10 du
Code de Commerce, n’a été conclue au cours de 1’exercice écoulé.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

L’assemblée générale a nommé en 2020 les commissaires aux comptes titulaires et suppléants du cabinet
Price Waterhouse Coopers pour un mandat de 6 ans.

Votre Président vous invite, aprés la lecture des rapports présentés par votre commissaire aux comptes, a
adopter les résolutions qu’il soumet a votre vote.

Le 09 mars 2021 Le Président
Philippe MONNOYEUR

E DocuSigned by:
C53B97F400024B8...
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Résultats des 5 derniers exercices

Etabli en EUR
Date d'arréte 3111212020 311272019 3112/2018 3122017 31/12/12016

Durée de I'exercice (mois) 12 12 12 12 12

I. Capital en fin d'exercice

a) Capital social (en EUR) 35 000 000 35 000 000 35 00D 000 35000 000 35 000 000
b) Nombre d'actions ordinaires existantes 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
¢} Nombre d'actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote)

existantes

d) Nombre maximal d'actions futures a créer
d-1) par conversion d'obligations
d-2) par exercice de droits de souscription
Il. Résultat de I'exercice (en EUR)

a) Chiffre d'affaires hors taxes T20 742 965 782 596 848 T2T7 052 472 655 329 004 610 902 902
b) Résultat avant impéts et charges calculées 28 875082 30955774 22174190 22818 470 17 216 393
c) Impét sur les bénéfices 1511425 3346 940 2264702 2 644 532 1186 434
d) Parficipation des salariés diie au titre de I'exercice 0 993 689 417 235 550 814 i}
e) Dotations aux amortissements et provisions 2490 384 33443M1 2201 581 3179 838 2088 535
f) Résultat aprés impdts et charges calculées 24 872772 23265774 17 280 672 16 444 286 13 941 364
g) Résultat distribué au titre de l'exercice 23 000 000 16 875 000 2000 000 17 000 000 G 000 000
lll. Résultat par action (en EUR)

a) Résultat aprés impdts mais avant charges calculées .89 2129 15,59 15,70 12,82
) Résultat aprés impdts et charges calculées 19,90 18,61 13,83 13,16 11,15
¢) Dividende ordinaire net attribué a chaque action 18,40 13,50 1,60 13,60 4 80
IV. Personnel

a) Effectif moyen des salariés employés 1667 1656 1633 1586 1 508
b) Montant de la masse salariale de I'exercice 60 661 398 68 578 847 68 313 263 65 384 511 62 293 147

c) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux de

lexercice (sécurité sociale, retrates. ) (EUR) 28275717 20 140 282 28798 909 27 601 122 26 87T 648
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sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

ATassocié unique,

BERGERAT MONNOYEUR SAS
117 Rue Charles Michels

93200 ST DENIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
laudit des comptes annuels de la société BERGERAT MONNOYEUR SAS relatifs a 1’exercice clos
le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1¢r janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles et du Centre. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483.
TVAn°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice,
Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.



BERGERAT MONNOYEUR SAS
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2020 - Page 2

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et
l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre
de I’état d’'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particuliérement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également
eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

Clest dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues ainsi que sur la présentation d’ensemble
des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrble interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

o il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du controdle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
Pexistence d’une incertitude significative, il attire ’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 30 avril 2021

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Christophe Drieu
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Bilan - Actif

31/12/2020 31/12/2019

BILAN-ACTIF
Amort. Net

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions,brevets et droits similaires 13 021188 7 850 744 5170444 5684 195
Fonds commercial 471 795 471795 471795
Autres immobilisations incorporelles 284712 284712 501113

Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles 13 777 694 7 850 744 5926 950 6 657 103
Terrains 3840412 1900 701 1939711 1924928
Constructions 10616 032 5902 392 4713 639 5072343
Installations techniques, matériel 17 905 352 13 639 832 4265520 4557 190
Autres immobilisations corporelles 16 299 638 11347 494 4952143 4242 813
Immobilisations en cours 683 569 683 569 426 608

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles 49 345 003 32790 420 16 554 583 16 223 882

Participations selon la méthode de meq
Autres participations 20955 745 20955 745 20 955 745

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés 3156 3156 3156
Préts 4058 4058 50547
Autres immobilisations financieres 225 852 225 852 205 314

TOTAL immobilisations financiéeres 21188 811 21188 811

Total Actif Immobilisé (II) 84 311 508 40 641 164 43 670 344

Matieres premiéeres, approvisionnements 257 428 29 106 228 322 316919
En cours de production de biens
En cours de production de services 12 801 796 12 801 796 11270 889

Produits intermédiaires et finis

Marchandises 144 256 904 4613773 139 643 131 147918 791

TOTAL Stock 157 316 128 4 642 879 152 673 249 159 506 599
Avances et acomptes versés sur commandes 491 343 491 343 375733
Clients et comptes rattachés 110 324 867 2 816 265 107 508 601 113 346 969
Autres créances 49 652 903 49 652 903 34393 208

Capital souscrit et appelé, non versé

TOTAL Créances 160 469 114 2 816 265 157 652 848 148 115 910
Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités 495 898 495 898 15503 408

TOTAL Disponibilités 495 898 495 898

Charges constatées d'avance 1695 329 1695 329 2 090 300

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)

Prime de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif (VI) 11507 11507 61
Total Général (1a V1) 404 299 484 48 100 308 356 199 175 369 312 025
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Bilan - Passif

BILAN-PASSIF 31/12/2020 31/12/2019
Capital social ou individuel dont versé : 35 000 000 35 000 000 35000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 11 205 596 11 205 596
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence 0
Réserve légale 3500 000 3500 000

Réserves statutaires ou contractuelles

dont réserve des prov.

Réserves réglementées .
g fluctuation des cours :

, dont réserve achat d’ceuvres
Autres réserves L. s 0
originales d’artistes :

TOTAL RESERVES 3 500 000 3 500 000

Report a nouveau 59737215 59471441

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 24 872772 23265774
Subventions d'investissement

Provisions réglementées 5464 056 5318 594

TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 139 779 640 137 761 405

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I1)
Provisions pour risques 861678 1903 048
Provisions pour charges 5633764 5714 504
OTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Ill) 6 495 442 7 617 552

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 1659987
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60 487 064 63 147 739
Emprunts et dettes financiéeres divers dont emprunts participatifs : 0 3992
TOTAL DETTES FINANCIERES 60 487 064 64 811718

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 640 369 846 329
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 101 266 197 115518 908
Dettes fiscales et sociales 32356 450 31575836
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 874 853 1282 864
Autres dettes 7354715 3738519
TOTAL DETTES D'EXPOLOITATION 142 492 583 152 962 456

Produits constatés d'avance 6943 827 6144710
TOTAL DETTES (IV) 209 923 474 223918 884

Ecart de conversion Passif (V) 619 14 184
TOTAL GENERAL - PASSIF (1 3 V) 356 199 175 369 312 025
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Compte de résultat partie |

31/12/2020

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2019
France Exportation

Ventes de marchandises 518 512 497 48 727 782 567 240279 620950 722

Production vendue biens

Production vendue services 152 247 634 1255053 153 502 687 161646 126
Chiffres d'affaires nets 670 760 131 49 982 834 720 742 965 782 596 848
Production stockée 1530906 -17

Production immobilisée

Subventions d'exploitation 70903 159 727
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 12 161 019 7 672 900
Autres produits 20303 586 18 366 495
Total des produits d'exploitation (1) 754 809 380 808 795 953

Achats de marchandises (y compris droits de douane) 467 145 695 511938453
Variation de stock (marchandises) 8339161 9 506 666
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) 53 000 104 53812 846
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 88 596 22108
Autres achats et charges externes 87 653 898 95 157 932
Impots, taxes et versements assimilés 8409 322 7 260 983
Salaires et traitements 69 661 398 68 578 847
Charges sociales 28275717 29 140 282
Dotations aux amortissements 3349471 3430706

sur immobilisations
Dotations aux provisions

Dotations
d’exploitation Sur actif circulant : dotations aux provisions 3653167 909 071
Pour risques et charges : dotations aux provisions 4892 997 3523366
Autres charges 10 814 436 9842678
Total des charges d'exploitation (l1) 745 283 962 793 123 938
RESULTAT D'EXPLOITATION 9525418 15672 015
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll) 4622
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V) 1121384
Produits financiers de participations 20083 806 15926 642

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 1261 6 004
Reprises sur provisions et transferts de charges 1121445

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers (V) 21206 511 15 932 646
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 11507 1121445
Intéréts et charges assimilées 3068 797 2447 767
Différences négatives de change 236 137

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des charges financiéres (VI) 3080539 3 569 349

RESULTAT FINANCIER 18 125 972 12 363 297

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-11+11I-IV+V-VI) 26 530 006 28 039 934
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Compte de résultat partie 2

COMPTE DE RESULTAT (suite) 31/12/2020 31/12/2019
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 7 402 16 515
Produits exceptionnels sur opérations en capital 55907
Reprises sur provisions et transferts de charges 765 231 676 441

Total des produits exceptionnels (Vi) 828 540 692 956

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 115354 94019
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 26 300 91924
832694 935544

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII) 974 349 1121487

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -VilI) - 145 809 - 428 531
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) 998 688
1511425 3346 940

Impots sur les bénéfices (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + 111 + V + VII) 776 844 432 825426 178

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI+ VIl +IX+X) 751971660 802 160 403
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 24872 772 23265774
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1. Préambule et faits caractéristiques de I'exercice
1. PREAMBULE

L'exercice social clos le 31 décembre 2020 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31 décembre 2019 a une durée de 12 mois.
Le total du bilan de I'exercice est de 356 199 175 €.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 24 872 772 €.

2. Faits caractéristiques de I'exercice

Le chiffre d'affaires est passé de 782 596 848 € en 2019 a 720 742 965 € en 2020.
Le résultat d'exploitation est passé de 15 672 015 € en 2019 a 9 525 418 € en 2020.
Le résultat financier est passé de 12 363 297 € en 2019 a 18 125 972 € en 2020.

Le résultat net est de 24 872 772 € en 2020 contre 23 265 774 € en 2019.

La société a distribué un dividende de 23 000 000 € versé le 27 mai 2020 suite a la décision collective du 30 avril 2020.

1l. Evénements significatifs survenus depuis la cléture de I'exercice

La société aborde ce début d’année 2021 confiante dans ses atouts et les fondamentaux solides de ses différents marchés, dans un contexte marqué
cependant par I'incertitude forte liée a la pandémie et la crise sanitaire du coronavirus (Covid-19). Compte tenu de I'évolution rapide de la pandémie,
I'activité commerciale dépendra de la situation sanitaire, des décisions gouvernementales de chaque pays et de leurs impacts économiques sur nos
différents marchés. En raison de ces différentes incertitudes, I'impact de ce choc exogéne sur les résultats de la société est tres difficile a évaluer pour
2021 a la date d’établissement de ce document. La société met en place les mesures appropriées pour ses employés et répondre au mieux aux
besoins de ses clients.

Il n’y a pas, a la connaissance de la direction de la société, d’autres événements postérieurs a la cléture.

1I. Principes, régles et méthodes comptables

Le bilan, le compte de résultat et I'annexe ont été établis en conformité des principes, normes et régles comptables prévus aux articles 8 a 17 du Code
de commerce et aux dispositions du reglement de ’'ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016, homologué par arrété du 26 décembre 2016. Les conventions
comptables suivantes ont été notamment respectées :

Les conventions comptables suivantes ont été notamment respectées :
- principe de prudence

- continuité de I'exploitation

- indépendance des exercices

- permanence des méthodes comptables

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
1. BILAN - ACTIF
1.1 IMMOBILISATIONS

1.1.1 Immobilisations incorporelles et corporelles
1.1.1.1 Valeurs Brutes

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires).
Les frais d'acquisition sont comptabilisés en charges.

1.1.1.2 Amorti 1ts des i bilisations

Dans le cadre de la premiére application au ler janvier 2005 des mesures du reglement CRC 2002.10, la méthode prospective a été pratiquée sur les
valeurs nettes comptables constatées au bilan d'ouverture au ler ianvier 2005.

- Amortissements des immobilisations incorporelles

Les logiciels sont amortis linéairement sur leurs durées d'utilité :
* Logiciel micro-informatique : 3 a 10 ans ..

La Société applique I'article 236 Il du CGlI relatif a I'amortissement fiscal sur une période de 12 mois des logiciels acquis.

- Fonds Commercial

Dans le cadre de I'application du réglement ANC n°2015-06, I'entreprise considére que I'usage de son fonds commercial n’est pas limité dans le temps.
Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial a sa valeur vénale ou a la valeur d’usage. La valeur

vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité économique, d’usages dans la profession. Une provision pour dépréciation est comptabilisée
la cas échéant.

- Amortissements des immobilisations corporelles

Les amortissements comptables sont calculés suivant le mode linéaire et ou dégressif en fonction des durées d'utilité des immobilisations :
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Immobilisations corporelles Amorti. pour dépréciation
Constructions 15a50ans
Al 8 N

gencements.et aménagements 5325 ans
des constructions
Install_atlons techniques, matériels 5325 ans
et outillage
Matériel de transport 5ans
Matériel de bureau et N
. . 3al0ans
informatique
Mobilier 5a20ans

La contrepartie de ces amortissements dans le compte de résultat est le poste « Dotations d’exploitation, dotations aux amortissements sur
immobilisations »

Les amortissements fiscaux sont calculés selon les modes linéaire ou dégressif sur les durées d'usage.

La différence entre les amortissements fiscaux et comptables du fait de durées et/ou de mode d'amortissement différents est inscrite en
amortissements dérogatoires.

La contrepartie de ces amortissements dans le compte de résultat s’effectue par les postes de charges et de produits exceptionnels.
1.1.2 Immobilisations Financiéres
Les participations et les autres titres immobilisés ont une valeur brute constituée par le codt d'achat.

A compter du 01/01/2006, les frais d'acquisition sont incorporés dans le co(it d’achat. Ces frais d’acquisition sont amortis fiscalement sur une durée de
5 ans ce qui constitue un amortissement dérogatoire.

La valeur d'inventaire retenue par la société est :

* la valeur d'utilité pour les titres de participation
* Ja valeur estimative pour les autres catégories de titres immobilisés.

Ces valeurs sont déterminées notamment par le recours a des évaluations indépendantes ou a des valorisations sur la base d'approche patrimoniale ou
encore d'actualisation des flux de trésorerie. Les méthodes sont déterminées en fonction de I'activité des sociétés concernées et appliquées de

maniére constante dans le temps.

Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée pour la différence. La contrepartie de ces
provisions dans le compte de résultat s'effectue par les postes de charges et produits financiers.

1.2 STOCKS

Les stocks sont évalués suivant la méthode :
- Matiéres premiéres, approvisionnements : Colt Moyen Pondéré

- En-cours de production de biens : Co(it unitaire d'entrée
- En-cours de production de services : Co(it unitaire d'entrée
- Marchandises : Colit réel d'entrée

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les prestations de services sont valorisées au colt de production comprenant les consommations et les charges directes et indirectes de production,
les amortissements des biens concourant a la production.

Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.
Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours

du jour ou la valeur de réalisation, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure a |'autre terme énoncé.
Elle concerne principalement les matériels et les piéces de rechange qui sont dépréciés pour ramener leur prix d'acquisition au prix du marché.

La contrepartie de ces provisions dans le compte de résultat s'effectue par les postes de charges et de produits d'exploitation.
1.3 CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la
valeur comptable.

Les créances clients et comptes rattachés incluent les effets remis en banque a I'encaissement dont I’échéance est postérieure a la cloture.

Des provisions pour dépréciations des créances clients sont comptabilisées selon des régles établies a partir des retards constatés de recouvrement.

1.4 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
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Les valeurs mobilieres de placement ont une valeur brute constituée par le co(t d'achat. Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée pour la différence.

2. BILAN - PASSIF

2.1 PROVISIONSREGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan sont détaillées sur I'état de provisions et font partie des capitaux propres au bilan.

Elles comprennent la provision pour investissement (participation des salariés et/ou PERCO) ainsi que les amortissements dérogatoires résultant de la
différence entre les amortissements fiscaux et comptables.

Les dotations et reprises de |'exercice sont comptabilisées au compte de résultat dans les charges et produits exceptionnels.
2.2 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions pour risques et charges sont constituées des qu’un élément du patrimoine a une valeur économique négative pour l'entité, qui se
traduit par une obligation a I'égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalent attendue de celui-ci.

2.4 OPERATIONS EN DEVISES

Les ventes en devises sont enregistrées en chiffres d'affaires au cours du jour de vente.

L'effet de la couverture est, le cas échéant, comptabilisé dans le méme compte de chiffre d'affaires.

Les dettes, créances et disponibilités libellées en devises sont converties en fin d'exercice a leur cours de cléture.

Les différences de conversion résultat de la réévaluation des créances et dettes en devises au cours de cl6ture sont inscrites au bilan en "écart de
conversion actif" lorsqu'il s'agit d'une perte latente et en "écart de conversion passif" lorsqu'il s'agit d'un gain latent. Les écarts de conversion actifs
font I'objet d'une provision a concurrence du risque non couvert.

Les écarts de conversion résultant de la réévaluation des disponibilités sont portés au compte de résultat, sauf si les disponibilités entrent dans une
relation de couverture (élément couvert ou couverture). Dans ce cas, les écarts de conversion sont inscrits au bilan et suivent les principes de la
comptabilité de couverture.

Les écarts de conversion des dettes et créances d'exploitation (provisionnés ou réalisés) sont comptabilisés en résultat d'exploitation. Les écarts de

conversion des dettes et créances financiéres (provisionnés ou réalisés) sont comptabilisés en résultat financier.
La société applique le réglement ANC n°2015-05 relatif aux instruments financiers a terme et aux opérations de couverture.

3. COMPTE DE RESULTAT
3.1 CHARGE IMPOT SOCIETE
La ventilation de I'impot sur les bénéfices fait I'objet d'un état détaillé.

Méthode : L'impot société sur le résultat courant est calculé en y appliquant les réintégrations et les déductions fiscales le concernant.

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
4.1 ENTITE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de la société BERGERAT MONNOYEUR sont inclus suivant la méthode de I'intégration globale dans les comptes consolidés établis
et publiés par la société :

MONNOYEUR SAS
117 Rue Charles Michels
93200 Saint Denis

4.2 EXEMPTION DE CONSOLIDATION

"Conformément a l'article L 233-17-1° et a |'article R 233-15 du code de commerce, la société est exemptée, en tant que mére de sous-groupe,
d'établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion du groupe.

En effet :
- ni un ni plusieurs actionnaires représentant au moins 1/10&éme du capital ne se sont opposés a cette exemption ;

- les comptes individuels de la société, ainsi que ceux des sociétés qu'elle controle et sur lesquelles elle exerce une influence notable sont intégrés
globalement dans les comptes consolidés de I'ensemble plus grand ;

- les comptes consolidés de I'ensemble plus grand sont certifiés et mis a la disposition des actionnaires de la société, en méme temps que ses comptes
individuels (et autres documents) avant I'assemblée générale devant les approuver."

4.3 INTEGRATION FISCALE

La société est comprise depuis le ler Janvier 2018 dans un périmeétre d'intégration fiscale prévue par les dispositions des articles 223 A3 223 U du
Code général des impbts.
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La convention d’intégration signée avec la société téte de groupe a retenu le principe de la neutralité par laquelle BERGERAT MONNOYEUR doit
constater dans ses comptes une charge ou un produit d’impot sur les sociétés et contributions additionnelles analogue a celui qu’elle aurait constaté
en I'absence d’intégration.

4.4 CONTROLE URSSAF
Le contréle Urssaf pour les périodes 2012-2013-2014 qui a débuté en 2015 s'est traduit par un redressement de 1 151 833 € et majorations de 167
784 €. La société a contesté partiellement ce redressement a hauteur de 790 596 € pour laquelle elle a constitué une provision exceptionnelle pour
charges.
La commission de recourt amiable de I'Urssaf de Bretagne nous a notifié le 15 décembre 2016, sa décision de maintenir les redressements contestés.
Dans ses derniéres conclusions d'octobre 2019, le montant des cotisations contestées a été ramené a 630 775 €. La provision a été ajustée en
conséquence.
Le Tribunal a reporté I'examen du dossier en mai 2020.

Un controle Urssaf pour les périodes 2015-2016-2017 a débuté en 2018 et s'est traduit par un redressement de 453 130 € auquel s'ajoute une
majoration de 76 317 € pour les années 2015-2016.

La société conteste ce redressement.

Néanmoins BERGERAT MONNOYEUR a payé 529 447 € le 17 janvier 2019.

Il n'y a eu aucune évolution de la situation en 2020.

La société BERGERAT MONNOYEUR va poursuivre la procédure en 2021.

Programmes d'actions gratuites

Le conseil d'administration de la société MONNOYEUR SA a décidé en date du 20 mars 2019 de la mise en place d'un programme d'actions gratuites
dont peuvent bénéficier les salairés des sociétés controlées par MONNOYEUR SA. Deux plans d'actions ont été autorisés. Le premier prévoit une
période d'acquisition des droits de deux ans et il sera procédé, sous réserve de |'atteinte des critéres de performance, a I'attribution définitive des
actions aprés |'arrété des comptes consolidés de I'année 2020 par le Conseil d'Administration de la société MONNOYEUR SA. Le second plan prévoit
une période d'acquisition des droits de trois ans et il sera procédé, sous réserve de |'atteinte des criteres de performance, a I'attribution définitive des
actions apres |'arrété des comptes consolidés de I'année 2021 par le Conseil d'Administration de la société MONNOYEUR SA.

Les critéres de performance retenus par le Conseil d'Administration sont liés a I'activité, |a rentabilité et au niveau des Capitaux Employés du Groupe.
Ils incluent également des critéres équivalents au niveau des différents poles d'activité pour les salariés bénéficiaires concernés.

12 salariés de BERGERAT MONNOYEUR sont éligibles a ces plans ou a I'un de ces plans. A la fin de I'année 2019, sur la base de |'estimation par le
management de |'atteinte des critéres de performance a la fin des périodes d'acquisitions des droits ; au titre du premier plan, 362 actions de la
société MONNOYEUR SA pourraient étre attribuées ; au titre du 2nd plan, 378 actions de la société MONNOYEUR SA pourraient étre attribuées.

En date du 03 janvier 2020, la société a conclu une convention avec MONNOYEUR SA au titre de laquelle elle devra s'acquitter du montant des actions
distribuées a ses salariés. Ces sommes représentent la valeur des actions attribuées et les charges sociales payables sur ces opérations. Le colt global
de ces opérations est comptabilisé dans les comptes de la société de maniere étalée sur la période d'acquisitions des droits. Au titre de I'exercice 2019,
la société a comptabilisé la somme de 365 084 €. Au titre de |'année 2020, la société a comptabilisé la somme de 431 082 € ; soit un total comptabilisé
de 796 166 €. Sur la base de I'atteinte des critéres de performance, le colt total des deux plans pourrait étre de 880 008€.

4.4 HONORAIRES DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires de commissaires aux comptes sont mentionnés dans les comptes consolidés de la société mére.

4.5 ENGAGEMENTS SUR LE PERSONNEL
4.5.1 INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les engagements de retraite sont comptabilisés. La méthode retenue pour le calcul de ces engagements est la méthode des crédits des unités
projetées.

Les principales hypothéses sont les suivantes :

Eléments Au 31/12/2020 Au31/12/2019
Taux d'actualisation 0,25% 0,65%
Age de départ cadre 63 ans 63 ans
Age de départ non cadre 62 ans 62 ans
Taux de charges sociales 43,44% 42,15%

Depuis 2013, afin de tenir compte de I'allongement de la durée de cotisations nécessaire pour obtenir une retaite a taux plein mis en place par la loi
n°214-40 du 20 janvier 2014, "garantissant |'avenir et la justice du systéme de retraites", les hypothéses d'age de départ a la retraite résultant des
observations récentes ont été majorées de 1 an a partir de la génération 1970, soit 63 ans pour les non cadres et 64 ans pour les cadres.

L'engagement en matiére d'indemnité de fin de carriére est de :

Eléments Au 31/12/2020 Au31/12/2019
IFC 26683390 € 24 817 705 €

4.6 ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements hors bilan font I'objet d’un état détaille.
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Immobilisations

Valeur brute au Augmentations
début de

v . Acqu. et
’ . Réévaluation 4
I'exercice apports

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 13 553 630 224 064
Terrains 3706 198 134 214
Sur sol propre 3362898 0

Sur sol d'autrui 693 174 0

Constructions )
Installations générales, agencements et aménagements

des constructions sast oty 99163
Installations techniques, matériel et outillage industriels 17 541 862 734 646
Lr:iarltlatlons generaies, agencements, amenagements 0947 448 1 252 549
Autres immobilisations ~ Matériel de transport 8813 1
corporelles Matériel de bureau et mobilier informatique 5128776 274725
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 426 607 256 962
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS COROPORELLES 47 297 693 2752 260
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 20 955 745 0
Autres titres immobilisés 3155 1
Préts et autres immobilisations financiéres 255 860 - 25950
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21214760 -25949

TOTAL GENERAL 82 066 083 2950 376

Diminutions Réévaluation

Valeur brute a

. . la fin de . .
Virement Cession ) . Valeur d’origine
I'exercice

Frais d'établissement et de développement (1)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (1) 13 777 694
Terrains 3840 412
Sur sol propre 3362 898

Sur sol d'autrui 693 174

Constructions . .,
Installations générales, agencements et

) - 21121 6 559 959
aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 371155 17 905 352
Instlallatlons gene.rales, agencements, 56 250 1143738
Autres aménagements divers
immobilisations Matériel de transport 8 814
corporelles Iviateriel ge pureau et mooiier
infArmatinnia 256 415 5147 086
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 683 569
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 704 951 49 345 003
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 20 955 745
Autres titres immobilisés 3156
Préts et autres immobilisations financiéres 229910
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21188811
TOTAL GENERAL (I + 11 + Il + 1V) 704951 84311508
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Amortissements

Début

Immobilisations amortissables ) . Dotations  Reprises Fin de I'exercice
d’exercice

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6 896 527 954 217 7850 744

Terrains 1781270 119 431 1900 701

Sur sol propre 2455753 88 642 2544 395

. Sur sol d’autrui 394 248 36 564 430 812
Constructions

Installations générales, agencements 2615645 332636 21095 2927 185

Installations techniques, matériels et outillages 12984 672 1026 044 370 884 13 639 832

Installations générales, agencements divers 6 952 953 471531 56 105 7368 379

Autres immo. corporelles  Matériel de transport 8813 1 8814

Matériel de bureau, informatique et mobilier 3880 458 320 409 230 565 3970 302

Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31073 812 2395 258 678 650 32790 420

TOTAL GENERAL 37 970 339 3349 475 678 650

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

DOTATIONS REPRISES
Lo . . o . Amort fiscal _. .
Rubriques Différentiel de . 5 Amort fiscal Différentiel de . . . Fin de I'exercice
durée Mode dégressif cEET durée Mode dégressif exceptionn
el
Frais étab
Autres 8491 -8491
Terrains 27 644 33916 -6272
Constructions :
sol propre 21507 30129 1832 -10454
sol autrui 15774 2846 3570 9358
install. 130534 22 596 11 646 4514 136 970
Autres immobilisations :
Inst. techn. 53162 207 543 3903 319015 -62213
Inst gén. 88 980 19912 67619 6939 34335
M.Transport
Mat bureau. 32472 18 601 49 584 30527 -29038
Emball.

CORPOREL 370073 268 652 199 642 366 397

Acquis. de titres
TOTAL 268 652 208 133 366 397 64 195

Début de Diminution _. .
0 . Augment. Fin de 'exercice
I'exercice s

Charges reparties sur plusieurs exercices

Frais d’émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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Filiales et participations en K€

Dénomination Capital Q.P. Détenue Val. brute Titres Chiffre d'affaires

Siege Social Capitaux Propres en% Val. nette Titres Résultat

FILIALES (plus de 50%)

BM SERVICES 267 99.99% 267 43 066
341 267 341

BM ROUMANIE 92 100,00% 300 85 267
15 537 300 6 964

BM POLOGNE 2176 100,00% 5041 155 584
20 484 5041 3527

BM BELGIQUE 15 062 100,00% 15 347 179 049
20 760 15347 3858

PARTICIPATIONS (10 a 50%)

AUTRES PARTICIPATIONS

AUTRES TITRES 1
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Portefeuille TIAP en K€

Montant a I'ouverture de I'exercice Montant a la cl6ture de I'exercice

Décomposition de la valeur estimative

Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur

Brute Nette Estimative Brute Nette Estimative

Evaluation :

- au codt de revient

- au cours de bourse

- d'apres la situation nette

- d'apres la situation nette réestimée
- d'apres la valeur de rendement

- d'apres la méthode DCF

TOTAL
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Catégories de stocks

Stock Machines Neuves
Stock Machines Occasion
Stock En-cours

Stock Pieces de Rechange
Stock Matieres Premieres
Stocks Divers

Stocks

Début d'exercice

BERGERAT MONNOYEUR

Fin d'exercice

Valeur Brute Valeur Nette Valeur Brute Valeur Nette

93 407 972
32013 242
11 270 889
26 797 280
346 025
377 571

704 079
1800 985

2142 377
29 106
29 833

92 703 893
30212 257
11 270 889
24 654 903
316 919
347738

81444 127

34 307 440

12801 796
28 294 239

257 428
211 099

635 994
1857 584

2 086 926
29106
33 269

80808 133
32 449 856
12 801 796
26 207 313
228 322
177 830

TOTAL 164 212 979 4706 380 159 506 599 157 316 128 4642 879 152 673 249
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Etats des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut A unanauplus A plus d’un an

Créances rattachées a des participations

Préts 4058 4058
Autres immos financieres 225 852 225 852
Clients douteux ou litigieux 2072093 2072093
Autres créances 108 252 774 108 252 774

Créances représentatives de titres prétés

Personnel et comptes rattachés 107 552 107 552
Securité sociale et autres organismes sociaux 143 303 143 303
Etat et autres collectivités : Impdts sur les bénéfices

Etat et autres collectivités : Taxe sur la valeur ajoutée 5501279 5501279

Etat et autres collectivités: Autres impots

Etat et autres collectivités : Etat - divers 796 479 796 479
Groupes et associés 30393 031 30393 031
Débiteurs divers 12711838 12711 838
Charges constatées d'avance 1695 329 1695 329

TOTAL GENERAL 03 588 161 903 588

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

A plus d’'unan A plus de cing

ETAT DES DETTES Montant brut A un an au plus .,
et - de cinq ans ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes a 1 an maximum a |'origine 487 064 487 064
Emprunts et dettes a plus d'1 an maximum a |'origine 60 000 000 60 000 000
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 101266 197 101 266 197
Personnel et comptes rattachés 4570 890 4570 890
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 10278 224 10 278 224
Etat: Impots sur les bénéfices
Etat :Taxe sur la valeur ajoutée 15 787 565 15 787 565
Etat: Obligations cautionnées
Etat: Autres impots 1719771 1719771
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 874 853 874 853
Groupes et associés 408 046 408 046
Autres dettes 5655 753 5655 753
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 6943 827 6943 827
TOTAL GENERAL 207 992 189 147 992 189 60 000 000
Emprunts souscrits en cours d'exercice 60 000 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 62 529 763

Emprunts aupres des associés personnes physiques
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Charges a payer et Produits a recevoir

CHARGES A PAYER

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 640 369
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 18 852 649
Dettes fiscales et sociales 4441704
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 1000
Autres dettes 3142 604

TOTAL 27 078 326

PRODUITS A RECEVOIR

I N S

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financieres

Créances clients et comptes rattachés 1 486 360
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 143 303
Etat et autres collectivités publiques 83 642
Autres créances 6 258 330
Disponibilités
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Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance

Rubriques

EXPLOITATION
- Fournisseurs 1695 329

FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 1 695 329

Produits constatés d'avance

Rubriques

EXPLOITATION

- Sur facture contrat a 1 an 2524 345
- Sur facture contrat a 5 ans au plus 3583896
- Sur facture contrat a plus de 5 ans 280 148
- Sur livraison 207 845
- Divers 347 593
FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 6 943 827
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Ecart de conversion sur créances et dettes

Ecart compensé par
Nature des écarts Actif Perte latente une couverture de
change

Provision perte de

Passif Gain latent
change

mmobilisations non financieres
Immobilisations financieres
Créances

Dettes financiéres

Dettes d'exploitation

Dettes sur immobilisations

Eléments relevant de plusieurs postes de bilan

Dettes et créances en
effets de commerce

Rubriques Entreprises liées Participations

ACTIF IMMOBILISE
Capital souscrit non appelé
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations 20 955 745
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financieres

ACTIF CIRCULANT
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 12 603 475 3695 829
Autres créances 31518 420
Capital souscrit appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 60 000 000
Avances et acomptes regus sur commandes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15 987 557
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 666 974
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Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Nombre au Remboursés

Catégorie de titres début de Créés: au c?urs au cours de AL TED Valeur nominale
I'exercice de I'exercice Pexercice 31/12/2020
Actions ordinaires 1250 000 1250000 28
Actions amorties (4
Actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote) 0
Actions préférentielles 0
Parts sociales o
Certificats d’investissement 0
Total 1250 000 (1] (1] 1250 000

Variation des capitaux propres

Situation a I'ouverture de I'exercice Solde

Capitaux propres avant distributions sur résultats antérieurs 137 761 404
Distributions sur résultats antérieurs 23 000 000
Capitaux propres apres distributions sur résultats antérieurs 114 761 404
Variations en cours d'exercice En moins En plus

Variations du capital

Variations des primes liées au capital

Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement

Variations des provisions réglementées 687 231 832 695

Autres variations

Résultat de I'exercice 24 872772

Solde 25018 236
Situation a la cloture -
Capitaux propres avant répartition 139 779 640
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Provisions inscrites au Bilan

Début de Fin de
I’exercice

Nature des provisions ) . Dotations Reprises
I'exercice

Provisions gisements miniers et pétroliers

Provisions investissements
Provisions pour hausse des prix 1169 032 193 970 112702 1250 300

T 4149 560 638 725 574 529 4213756

- - Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES 5318 592 832 695 687 231 5464 056
Provisions pour litige 1606 384 70 000 1371384 305 000
Provisions pour garanties 236 602 31569 268 171
Provisions pour pertes sur marchés a terme 60 000 247 000 30000 277 000
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change 61 11 507 61 11 507

Provisions pour pensions
Provisions pour impots
FTOVISIONS pour renouveliermnertu ues

immahilicatinne

Provisions pour gros entretien
FTOVISIONS pour cridrges socC el 11sc sur conges d

nAvIAr

Autres provisions pour risques et charges 5714 503 4544 429 4625168 5633 764

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES 7 617 550 4 904 506 6 026 613 6 495 442

Provisions sur immos incorporelles

Provisions sur immos corporelles

Provisions sur titres mis en équivalence

Provisions sur titres de participations

Provisions sur autres immos financieres

Provisions sur stocks 4706 380 3282295 3345796 4642879
Provisions sur comptes clients 2634704 370 872 189 311 2816 265
Autres provisions pour dépréciations

DEPRECIATIONS 7 341 084 3 653 167 3535107 7 459 144

TOTAL GENERAL 20 277 226 9 390 368 10248952 19418 643
Dont dotations et reprises d’exploitation 8546 164 8 362 275
Dont dotations et reprises financiéres 11 507 1121 445
Dont dotations et reprises exceptionnelles 832 694 765 231
dépréciations des titres mis en équivalence 0
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Provisions pour risques et charges

Situation et mouvements
| Diminutions |

Provisions a
la fin de
I'exercice

Montants Montants non
utilisés au cours| utilisés repris
de I'exercice [au cours de I'ex.

BT €28 [PeiE o au début de | dotations de

I'exercice I'exercice

Provisions pour litiges 1606 384 70 000 1151384 305 000
220 000

Provisions pour garanties données aux clients 236 602 31569 268 171

Provisions pour pertes sur marchés a terme 60 000 247 000 20000 277 000

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 61 11 507 61 11507
Provisions pour pensions, obligations similaires

Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement immobilisations

Provisions pour grosses réparations

Proviosions charges soc. fisc. sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges 5714 503 4544 429 4625 168 5633 764

TOTAL
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Informations relatives au Compte de
Résultat
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Ventilation du chiffre d'affaires

. Chiffre d'affaires | Chiffre d'affaires
Rubriques %
France Export 31/12/2020 31/12/2019

Réparations et autres services 152 449 140 1053 546 153 502 687 161 646 126 -5,04%
Machines et piéces de rechange 518 514 897 48 725 382 567 240 279 620 950 721 -8,65%
0,00%

TOTAL 670 964 037 49778928  720742965| 782 596 847 -
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Transferts de charges

Nature des transferts Montant

EXPLOITATION 3798 744
FINANCIER

EXCEPTIONNEL

TOTAL 3798 744
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Impot sur les bénéfices

Résultat avant Résultat net aprés

impot impot

Résultat courant 26 530 006 1519778 25010228
Résultat exceptionnel a court terme -145 809 8353 -137 456
Résultat exceptionnel a long terme

Participation des salariés

Créance d'imp6t a raison des bénéfices fiscaux antérieurs

RESULTAT COMPTABLE 26 384 197 1 511 425 24 872772
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Situation fiscale différée

Rubriques Base Impot

Eléments entrainant un accroissement de la charge fiscale future
Provisions réglementaires :
Provisions pour hausse de prix 1250 300 312575
Provisions pour fluctuation des cours
Provisions pour investissements
Amortissements dérogatoires 4213756 1053 439
Quote-Part des pertes de sociétés de personnes
Subventions d'investissement
Gain de change latent 10 888 2722

TOTAL ACCROISSEMENTS 1368 736

Eléments entrainant un allegement de la charge fiscale future

Charges non déductibles temporairement (a déduire I'année suivante) :
Organic C3S 1132130 283033
Participation des salariés
Forfait social sur participation

Quote-Part des bénéfices de sociétés de personnes

Gain de change latent

TOTAL ALLEGEMENTS 283 033
SITUATION FISCALE DIFFEREE NETTE 1085 703
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Invidences des évaluations fiscales dérogatoires

Rubriques Dotation Reprise Montant
RESULTAT DE L'EXERCICE 24872772
Impot sur les bénéfices 1511425
RESULTAT AVANT IMPOT 26 384 197
Provisions sur immobilisations
Provisions relatives aux stocks
Provisions sur autres actifs
Amortissements dérogatoires 638725 574 529 64 196
Provisions spéciales réévaluation
Plus-values réinvesties
Provision pour hausse des prix 193 969 112 702 81267
PROVISIONS REGLEMENTEES 81 267
AUTRES EVALUATIONS DEROGATOIRES
RESULTAT HORS EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES (avant impot) 26 465 464
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Engagements hors bilan

Engagements donnés

Au profit de

Catégories d'engagements Total
gert 9ag Autres

; A Autres
entreprises liées

Dirigeants Filiales Participations

Avals et caution données 23 636 386 20 549 104 3081282 6000
Crédit-bail (redevances restant a courir) 21952 21952
Indemnités départ en retraite 26 683 390 26 683 390

Engagements recus

Accordés par

R RGA CRATEEL B3 Dirigeants Filiales ipations Au_tres Lo
entreprises liées

TOTAL

Engagements réciproques

Autres

; o Autres
entreprises liées

Catégories d'engagements Total Dirigeants Filiales Participations

TOTAL
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2020 BERGERAT MONNOYEUR

Engagements de crédit-bail

Installations
Rubriques Terrains Constructions matériels
outillages

VALEUR D'ORIGINE 572 000 2 958 240

Amortissements :

Cumuls exercices antérieurs 2029 885 2 029 885
Dotation de I'exercice 118 283 118 283
TOTAL 0 2148 168 0 0 2148 168

VALEUR NETTE 572 000 810 072 0 0 1 382 072

Redevances payées :

Cumuls exercices antérieurs 2739618 2739 618
Exercices 199 908 199 908
Total 0 2 939 526 0 0 2939 526

Redevances restant a payer :

A1 an au plus 21952 21 952
Aplus d’'1 an et 5 ans au plus 0
Aplus de 5 ans 0
Total 0 21 952 0 0 21 952
VALEUR RESIDUELLE 572 000 1 000 000
Montant pris en charge dans I’exercice 246 529 246 529
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2020

Effectifs

Effectif moyen

Personnel salarié

31/12/2020

31/12/2019

BERGERAT MONNOYEUR

Personnel a disposition de I'entreprise

31/12/2020

31/12/2019

Cadres

Agents de maitrise, Techniciens, Employés

Ouvriers

266

944

446
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2020

Résultats des 5 derniers exercices

Etabli en EUR
Date d'arrété

Durée de I'exercice (mois)

I. Capital en fin d'exercice

31/12/2020

12

31/12/2019

12

BERGERAT MONNOYEUR

31/12/2018

12

31/12/2017

12

31/12/2016

12

a) Capital social (en EUR) 35 000 000 35 000 000 35 000 000 35 000 000 35 000 000
b) Nombre d'actions ordinaires existantes 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
c) Nombre d'actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote)
existantes
d) Nombre maximal d'actions futures a créer

d-1) par conversion d'obligations

d-2) par exercice de droits de souscription
Il. Résultat de I'exercice (en EUR)
a) Chiffre d'affaires hors taxes 720 742 965 782 596 848 727 952 472 655 329 004 610 902 902
b) Résultat avant impéts et charges calculées 28 875 082 30 955 774 22174 190 22 819470 17 216 393
c) Impét sur les bénéfices 1511425 3 346 940 2264 702 2 644 532 1186 434
d) Participation des salariés die au titre de I'exercice 0 998 689 417 235 550 814 0
e) Dotations aux amortissements et provisions 2490 884 3344 371 2201 581 3179 838 2088 595
f) Résultat aprés impbts et charges calculées 24 872772 23265774 17 290 672 16 444 286 13 941 364
g) Résultat distribué au titre de I'exercice 23 000 000 16 875 000 2000 000 17 000 000 6 000 000
lll. Résultat par action (en EUR)
a) Résultat aprés impots mais avant charges calculées 21,89 21,29 15,59 15,70 12,82
b) Résultat apres impots et charges calculées 19,90 18,61 13,83 13,16 11,15
c) Dividende ordinaire net attribué a chaque action 18,40 13,50 1,60 13,60 4,80
IV. Personnel
a) Effectif moyen des salariés employés 1667 1656 1633 1586 1508
b) Montant de la masse salariale de I'exercice 69 661 398 68 578 847 68 313 263 65 384 511 62 293 147
c) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux de 28 975 717 29 140 282 28 798 909 27 601 122 26 877 648

I'exercice (sécurité sociale, retraites...) (EUR)
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