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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.

juni 2022 for Cloud Factory A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 10. oktober 2022
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Cloud Factory A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cloud Factory A/S for regnskabséret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 10. oktober 2022

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor
mne32115
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsatning 137.123 80.880 49.718 42.052 26.253
Bruttofortjeneste 17.247 12.321 5.988 7.334 3.622
EBITDA 5.796 4.859 547 3.779 -78
Resultat for finansielle 644 730 -3.145 1.104 -2.410
poster
Resultat af finansielle -805 -367 -566 -370 -252
poster
Arets resultat 139 382 3.413 783 -2.561
Balance
Balancesum 51.791 32.561 25.874 22.299 18.398
Investeringer i materielle 9.056 5.669 4.375 3.405 2.043
anlegsaktiver
Egenkapital 19.485 5.032 4.650 1.237 454
Nogletal i %
Soliditetsgrad 37,6% 15,5% 18,0% 5,5% 2,5%
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive cloud-distributions forretning til et netveerk af it- og softwareudviklingspartnere
(MSP, VAR og ISV). Selskabet er producent af IaaS (Hosting) pa danske datacentre, og distributionen sker via
partnerne. Der er datacentre placeret i Kolding, Arhus og Esbjerg. Selskabet er udnzavnt til Microsoft

Managed Distributer i EMEA og udvalgt, som en af ganske fa globalt, til at sikre distributionen af Microsoft
produkter. Yderligere distribueres produkter fra andre leveranderer indenfor it-sikkerhed og backup.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2021/22 udviser et overskud pd DKK 138.503, og selskabets balance pr. 30.
juni 2022 udviser en positiv egenkapital p4 DKK 19.485.195.

Selskabet har i lgbet af arets foretaget en kapitalforhgjelse med 12,5 mio. og har kebt og solgt egne aktier
med en avance pa 1,8 mio. Avancen er indregnet direkte pa egenkapitalen.

Selskabet har i lighed med 2020/21, oplevet en stor tilgang af nye partnere, som har resulteret i en vaekst i
bruttofortjenesten pa 40%.

Der er foretaget vaesentlige investeringer i udvikling af selskabets platform, ligesom selskabet har etableret
datterselskab i Norge og efter balancedagen i Sverige. Selskabet har ogsa etableret aftale med
samarbejdspartnere i Holland, med flere EU-lande pa vej. Selskabet har etableret et teettere samarbejde med
selskabets leveranderer og investeret i medarbejderpleje, for at kunne tiltraeekke de rigtige medarbejdere.

Pa baggrund af dette, forventer ledelsen at veeksten vil fortsaette i de kommende &r.

Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
Bruttofortjeneste 17.246.878 12.321.179
Personaleomkostninger 2 -11.450.818 -7.462.246
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver -5.151.714 -4.129.232
Resultat for finansielle poster 644.346 729.701
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -403.865 0
Finansielle indtaegter 3 8.396 0
Finansielle omkostninger 4 -409.288 -367.052
Resultat for skat -160.411 362.649
Skat af arets resultat 5 298.914 19.269
Arets resultat 138.503 381.918
Resultatdisponering

2021/22 2020/21

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 138.503 381.918

138.503 381.918

o -
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Balance 30. juni 2022

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder

Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

2021/22 2020/21
DKK DKK

6.063.704 2.103.989
6.063.704 2.103.989
14.669.617 9.618.761
14.669.617 9.618.761
0 0
103.181 90.227
103.181 90.227
20.836.502  11.812.977
16.334.046  11.079.396
746.415 291.328
593.736 1.111.271
6.946.000 6.960.000
312.914 0
1.907.442 1.306.180
26.840.553  20.748.175
4.113.797 0
30.954.350  20.748.175
51.790.852  32.561.152
8



Balance 30. juni 2022

Passiver

Selskabskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Leasingforpligtelser
Anden geld
Langfristede geldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld
Periodeafgrensningsposter
Kortfristede geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021/22 2020/21
DKK DKK
9 789.474 750.000
4.729.689 1.641.111
13.966.032 2.640.552
19.485.195 5.031.663
7.267.936 4.290.149
332.648 328.948
10 7.600.584 4.619.097
1.770.697 234.150
3.060.745 2.103.166
17.580.667  11.872.497
0 290.089
10 1.638.685 7.819.990
654.279 590.500
24.705.073  22.910.392
32.305.657  27.529.489
51.790.852  32.561.152
1
11
12
9



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli

Kontant kapitalforhgjelse
Kab af egne kapitalandele
Salg af egne kapitalandele

Arets
udviklingsomkostninger

Arets af- og nedskrivning
Arets resultat

Overfort fra overkurs ved
emission

Egenkapital 30. juni

pwe

Selskabs- Overkurs ved Reserve for Overfort I alt
kapital emission udviklings- resultat
omkost-
ninger

DKK DKK DKK DKK DKK
750.000 0 1.641.111 2.640.552 5.031.663
39.474 12.460.526 0 0 12.500.000
0 0 0 -3.600.000 -3.600.000
0 0 0 5.415.029 5.415.029
0 0 4.006.415 -4.006.415 0
0 0 -917.837 917.837 0
0 0 0 138.503 138.503
0 -12.460.526 0 12.460.526 0
789.474 0 4.729.689 13.966.032 19.485.195
10



Noter til arsregnskabet

1. Usikkerhed ved indregning og méling

I regnskabet er der indregnet et udskudt skatteaktiv med en bogfart veerdi pd TDKK 6.946, som primaert

vedrorer skattemeessig underskudsfremfarsel fra tidligere &r.

Det er ledelsens vurdering, at vaerdien er tilstede, da det udskudte skatteaktiv forventes at kunne anvendes
inden for de kommende 3-5 ir, hvorfor det udskudte skatteaktiv er medtaget til fuld veerdi. Vurderingen er
baseret pa ledelsens positive forventninger til fremtiden og forventninger om, at selskabet i de kommende ar

vil have en betydelig vaekst.

Selskabets evne til at anvende det skattemassige underskud er baseret pa forventninger til fremtidigt positiv
indtjening og cash flow. Da budgetter i natur er usikre, vil der komme afvigelser, og afvigelserne kan vere

vaesentlige i sdvel positiv som negativ retning.

Ledelsen er af den opfattelse, at forudsatningerne for indregningen og mélingen af det udskudte skatteaktiv
til fuld veerdi er tilstede, men at der som folge af ovenstaende forhold er vaesentlig usikkerhed herom.

2. Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3. Finansielle indtagter

Valutakursgevinster

pwe

2021/22 2020/21
DKK DKK
8.465.871 6.145.965
1.543.040 911.091
174.057 85.176
1.267.850 320.014
11.450.818 7.462.246
26 16
2021/22 2020/21
DKK DKK
8.396 0
8.396 0
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Noter til arsregnskabet

4. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

5. Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedragrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

pwe

2021/22 2020/21
DKK DKK
409.288 350.388
0 16.664
409.288 367.052
2021/22 2020/21
DKK DKK
-299.000 11.000
-312.914 16.731
313.000 -47.000
-298.914 -19.269
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Noter til arsregnskabet

6. Immaterielle anlaegsaktiver

Ferdiggjorte
udviklings-
projekter
DKK
Kostpris 1. juli 3.578.728
Tilgang i arets lab 5.136.430
Afgang i arets lgb -638.253
Kostpris 30. juni 8.076.905
Ned- og afskrivninger 1. juli 1.474.740
Arets afskrivninger 1.176.714
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang -638.253
Ned- og afskrivninger 30. juni 2.013.201
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 6.063.704

Ferdiggjorte udviklingsomkostninger bestir af udvikling af “Cloud Factory Partner Portal” inklusiv
avancerede faktureringsprocesser. Omkostninger bestdr af ekstern radgivning, egen tid og normale
omkostninger. Afskrivningsperioden er tre ir, og det forventes at have konkurrencefordele i fremtiden.
Ledelsen har ikke nogen indikation for veerdiforringelse i forhold til de regnskabsmaessige veerdier.

Udvikling af Cloud Factory Partner Portal, hvor partnere kan logge ind og oprette tilbud til deres kunder.
Portalen skal ligeledes fungere som provisioneringsveerktgj til Cloud Factorys services, saledes Partneren kun
logger pa et sted for at handtere salgs- og provisioneringsprocesssen.

Udvikling af avanceret billing proces séledes at vores partnere hurtigt og effektivt kan indlase forbrugsdata

til deres egne billingsystemer. Udviklingen sker lgbende og i forbindelse med, at vi implementerer nye
services.

pwc 13



Noter til arsregnskabet

7. Materielle anlagsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar
DKK
Kostpris 1. juli 27.436.664
Tilgang i arets lab 9.055.854
Afgang i arets lgb -10.079.837
Kostpris 30. juni 26.412.681
Ned- og afskrivninger 1. juli 17.817.900
Arets afskrivninger 3.990.872
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver -10.065.708
Ned- og afskrivninger 30. juni 11.743.064
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 14.669.617
Heraf finansielle leasingaktiver 11.249.526
2021/22 2020/21
DKK DKK
8. Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgang i drets lob 22.200 0
Kostpris 30. juni 22.200 0
Arets resultat -403.865 0
Veardireguleringer 30. juni -403.865 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 381.665 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Selskabs- Ejerandel
kapital
Cloud Factory Norge AS Asker, Norge NOK 30.000 100%
o -
pwec 14



Noter til arsregnskabet

9. Selskabskapital

12021 erhvervede virksomheden 1.500.000 af sine egne aktier, svarende til 1,9% af den ordinzaere kapital.
Den samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK 3.600, som er trukket fra overfort resultat under

egenkapitalen.

12021 athandede virksomheden 1.500.000 af sine egne aktier, svarende til 1,9 % af den ordinare kapital.
Den samlede indbetaling fra salget af aktierne udgjorde TDKK 5.415, som er lagt til overfort resultat under

egenkapitalen.

10. Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld

Efter 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar
Ovrige kortfristet geeld

11. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant pé i alt TDKK 4.000, der giver pant i goodwill,
varelagre, driftsinventar og driftsmateriel og simple fordringer til en
samlet regnskabsmaessig veerdi pa

pwe

2021/22 2020/21
DKK DKK
0 0
7.267.936 4.290.149
7.267.936 4.290.149
3.060.745 2.103.166
10.328.681 6.393.315
332.648 328.948
332.648 328.948
0 0
1.638.685 7.819.990
1.971.333 8.148.938
2021/22 2020/21
DKK DKK
31.003.663 20.698.157
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Noter til arsregnskabet

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 377.601 249.261

Mellem 1 og 5 &r 307.064 353.120
684.665 602.381

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 92.934 87.600

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat fremgéar af drsrapporten for Jacob V. Schmidt ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets haftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cloud Factory A/S for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2021/22 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Anleaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes nettoomsetningen, nér fordele og risici vedrgrende de solgte
varer og tjenesteydelser er overgiet til kgber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.
Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgn og gager samt lanatheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller
anvende det pdgaeldende produkt eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne
afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til
de atholdte omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt
med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte kan henfares til
udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsattes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Safremt brugstiden ikke kan skennes pélideligt fastsaettes
den til 10 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udger 3
ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser
afskrives linezrt over aftale'perioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Restverdierne for anlagsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

-
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita, der maéles til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat.
Kapitalnedsattelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til
aktiernes nominelle vaerdi og forgger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i
egenkapitalen under overfort resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

pwc 20



Noter til arsregnskabet

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfart som forpligtelser udgares af modtagne betalinger vedrarende indtaegter i
de efterfolgende regnskabsér.

Hoved- og nogletal
Forklaring af negletal

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
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