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Suchergebnis

Name Bereich Information V.-Datum
WALDORF TECHNIK GmbH Rechnungslegung/ Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis 18.02.2020
Engen Finanzberichte zum 31.12.2018
WALDORF TECHNIK GmbH
Engen

Jahresabschluss zum Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

Lagebericht

Waldorf Technik GmbH (im weiteren WT) ist Hersteller von anspruchsvollen Automationssystemen fiir Spritzgiefbetriebe. Das Unternehmen bedient seine Kunden weltweit, diese
befinden sich vornehmlich in den Industrielandern. WT ist seit 2017 mehrheitlich in die Hahn Group GmbH eingebunden.

Markt

Die wirtschaftliche Entwicklung des Jahres 2018 war global gesehen mit einem Wachstum von etwa 3,7 % (Quelle: IWF, 9.10.2018) recht stabil. Insbesondere USA und Asien konnten von
einem breit angelegten Aufschwung profitieren, wobei sich die Konjunktur auch in Europa verhdltnisméaRig erfreulich entwickelte. Massive Unterstiitzung erfuhr dieser Aufschwung nicht
zuletzt durch die Steuerreform in USA sowie die zumindest im ersten Halbjahr noch niedrigen Zinsen der Notenbanken. Trotz leichter Zinserhhungen und das Ende der lockeren
Geldpolitik in USA setzte sich das Wachstum dort auch in 2018 fort.

Wihrend in den USA fiir 2019 mit einer weiteren Anpassung der Zinsen nach oben zu rechnen ist, werden diese in Europa aufgrund der prekéren Schuldensituation der Siidlander
voraussichtlich auch in 2019 noch nahe der Null-Linie verharren.

Fiir die Ausrtister der Spritzguss-Industrie war das Jahr 2018 damit eines der besten der vergangenen Jahrzehnte, die Auslastung war bei uns wie auch bei vielen unserer Wettbewerber gut.
Auffallend jedoch war der Riickgang des Auftragseingangs bei Spritzguss-Maschinen-Herstellern mit starkem Fokus auf die Automotive-Industrie. Hier zeichnet sich ein Wandel gegeniiber
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den Vorjahren ab.

Auftragseingang, Umsatz, Kosten, Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

2018 war hinsichtlich des Auftragseingangs bei WT ein absolutes Rekordjahr und bereitet die Basis fiir einen spiirbaren Umsatzsprung fiir die Folgejahre. Hierbei ist zu berticksichtigen,
dass bereits in 2017 zugesagte Groflprojekte formal erst zum Jahresbeginn 2018 eingegangen sind, was den Auftragseingang 2018 etwas nach oben verzerrt.

Die Auslastung des Unternehmens war das gesamte Jahr iiber gut, die Gesamtleistung lag bei 18 Mio. EUR in etwa auf dem guten Vorjahresniveau.

Erhohte Lagerhaltung zum Ausgleich extrem langer Lieferzeiten bei Vorlieferanten hat den Materialanteil in 2018 wieder leicht steigen lassen. Jedoch konnten dadurch auch in einem sehr
angespannten Marktumfeld ggii. Kunden weiterhin attraktive Lieferzeiten realisiert werden, was unserem Image im Markt gut tut. Ebenso wurden im zweiten Halbjahr bereits verstarkt
Leiharbeiter engagiert und trainiert, um das Unternehmen auf den starken Zuwachs im kommenden Jahr vorzubereiten.

Durch diese vorgezogenen Kosten im Bereich Material und Leiharbeit sank der Rohertrag etwas gegeniiber dem Vorjahr, liegt aber noch immer bei iiber 57 %.
Dem gegeniiber stieg der Personalaufwand inklusive Leiharbeit trotz starker Lohnsteigerungen um etwa 4 Prozent.

Der EBIT lag niedriger als im Vorjahr, iibertraf jedoch mit iiber 13 % der Gesamtleistung noch immer die Erwartungen.

Die Bestdnde wie auch die Forderungen sind gegeniiber dem Vorjahr gestiegen.

Die Liquiditat war das gesamte Jahr {iber sichergestellt. Aufgrund eines hohen Liquiditétsiiberschusses und um angeforderte Negativzinsen einzelner Hausbanken zu vermeiden, wurden
verzinste Darlehen an die Muttergesellschaft verliehen. Die dariiber hinaus nicht genutzten Kreditlinien zum Jahresende beliefen sich auf 1,6 Mio. EUR.

Das Eigenkapital verminderte sich im Wesentlichen durch die Ausschiittung des Vorjahresergebnisses. Der Jahresiiberschuss verminderte sich von 2,4 Mio. EUR auf 1,7 Mio. EUR. Die
Eigenkapitalquote betrdgt 36 %.

Die US-Tochter schloss in 2018 mit einem leichten Gewinn, der fiir eine weitere Riickfithrung des Gesellschafter-Darlehens verwendet wird.

Forschung und Entwicklung

Wie auch in den Vorjahren legen wir groSten Wert auf Innovation; dies erreichen wir durch kontinuierliche Forschung und Entwicklung, die auch in 2018 zu Einreichung internationaler
Patente und anderer Schutzrechte gefiihrt haben.

Wir werden diesen Weg auch in Zukunft beschreiten, da wir Innovation als Grundlage fiir kiinftige Stabilitdt und Wachstum betrachten.

Veranderungen, Ausblick

Fiir den Jahresbeginn 2019 ist ein Wechsel in der Geschiftsfithrung eingeleitet. Der Nachfolger des bisherigen Allein-Geschéftsfiihrers ist bereits seit August 2018 als zweiter
Geschiftsfiihrer in die Organisation eingebettet, und hat zundchst die globale Vertriebsorganisation iibernommen. Im ersten Quartal 2019 scheidet der bisherige Geschéftsfiihrer aus, und
das Management wird wieder in eine Allein-Geschéftsfithrung tiberfiihrt.

Das EBIT gilt dem Unternehmen als finanzieller Leistungsindikator. Dieses lag aufgrund einer leichten Schwéche im ersten Quartal in 2018 und der vorbereitenden MaRnahmen zum
Wachstum 2019 unter Vorjahr, jedoch immer noch auf einem fiir die Branche sehr guten Niveau von tiber 13 % der Gesamtleistung. Fiir 2019 ist aufgrund des hohen Orderbestands mit
iiberwiegend ertragreichen Wiederholauftrdgen mit einem positiven Umsatzsprung wie auch mit einer deutlichen Steigerung des EBIT zur rechnen.

Als nicht-finanzieller Leistungsindikator verfolgen wir den Mitarbeiterbestand. Dieser ist mit durchschnittlich 100 Mitarbeitern in 2018 nahezu unverédndert gegentiber dem Vorjahr (101
Mitarbeiter). Das Unternehmen erfreut sich einer hohen Mitarbeiterzufriedenheit und einer geringen Fluktuation. Der relativ hohe Bestand an Leihpersonal ist eine der Quellen, um den
Bestand an eigenem Personal im ersten Quartal 2019 deutlich auszubauen.
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Risiken
Als Risiken sind zu nennen:

WT verkauft industrielle Investitionsgiiter. Investitionsgiiterméarkte sind naturgeméR sehr abhédngig vom allgemeinen Investitionsklima, von Finanzierungsmoglichkeiten, vom allgemeinen

Geschéftsverlauf und vom Geschéftsverlauf bzw. Bedarfen der einzelnen Nachfrager. Von daher ist auch WT von diesen Einflussgrofen abhingig. Bislang ist fiir WT kein negativer Trend

erkennbar, gerade gegenteilig ist der Auftragseingang bislang tiberaus positiv, und auch eine Eintriibung der Rahmenbedingungen sollte aufgrund des hohen Auftragsbestands, aufgrund der
laufender Projekte und aufgrund der extrem langen Laufzeiten von MedTec-Projekten mindestens fiir die kommenden zwei bis drei Jahre fiir WT schadlos zu tiberbriicken sein.

Die zunehmende Konzentration auf Kundenseite hin zu Konzernstrukturen wird das Kundenumfeld voraussichtlich verandern. Um daraus resultierende Klumpenrisiken zu vermeiden baut
WT die globalen Vertriebsaktivitdten weiter aus und verbreitert die Anzahl aktiver Kunden stetig im Rahmen der bestehenden globalen Zielkunden-Matrix.

Die Ausrichtung auf spezifische Marktsegmente und Marktregionen birgt grundsétzlich die Gefahr der Saisonalitdt bzw. der Bedarfsschwankungen. Genau aus diesem Grund fokussiert sich
WT auf Marktsegmente, die ggii. konjunkturellen oder saisonalen Schwankungen besonders robust sind. Die Bedarfe der von WT fokussierten Branchen ,,Medizinische Verbrauchsartikel“
und ,,Konsumgiiterverpackungen“ sind relativ weniger schwankungsanféllig als andere potentielle Marktsektoren wie z.B. Automotive oder Telekommunikation, weshalb das Risiko wie
auch in den vergangenen Jahren als iiberschaubar betrachtet wird. Um nicht von der Entwicklung nur eines Wirtschaftsraums (z.B. Europédische Union) abhéngig zu sein wird der Vertrieb
weiterhin in andere Wachstumsregionen global ausgebaut.

Mit dem Export von Anlagen in andere Wahrungsraume kénnen Wahrungs-Risiken verbunden sein. Um diese Risiken weitestgehend zu vermeiden werden Auftrage auch im Nicht-EU-
Raum fast ausschlieflich in EURO vereinbart und fakturiert. Wenige Auftrége, die sich nicht unter dieser Bedingung gewinnen lassen, werden alternativ in USD vereinbart und sofort nach
Auftragseingang durch Wahrungssicherungsgeschéfte abgesichert.

Der Zahlungsausfall von Kunden ist ein latentes Risiko, das aufgrund der globalen gesamtwirtschaftlichen Situation wie auch aufgrund der niedrigen Zinsen aktuell besonders niedrig ist.
Dies kann sich in Zukunft jedoch &ndern. Zur Absicherung dieses Risikos und als Priifkriterium der finanziellen Stabilitdt eines Kunden nimmt WT hohe Anzahlungen im Bereich 30 — 50
% des gesamten Verkaufspreises, zahlbar noch bevor mit dem Auftrag begonnen wurde bzw. bevor substantiell Kosten entstehen. Ferner werden Anlagen in aller Regel nur versendet, wenn
der Auftrag mindestens zu 90 % des gesamten Auftragswertes bezahlt ist. Ausnahmen bestehen lediglich bei wenigen besonders finanzstarken Kunden, bei denen wir nach deren
Inbetriebnahmephase bei WT bislang noch inclusive Anlieferung verkaufen. Es ist vorgesehen auch mit diesen Kunden kiinftig getrennte Auftrage fiir Anlagen ex works und separate
Auftrége fiir anschliefende Dienstleistungen zu vereinbaren, um eine Zahlung der Anlagen noch vor Versand zu erzielen.

Der Verlust von Know How-Trédgern ist als latentes Risiko vorhanden, insbesondere in Phasen eines Managementwechsels. Von daher versucht WT in allen kritischen Know How-Gebieten
ausreichende Stellvertreter als Sicherheitsposition zu entwickeln. Die Fluktuation ist seit Jahren gering, die Loyalitdt zum Unternehmen hoch; dies wird erreicht durch eine sehr
personliche, wertschitzende Personalfiihrung tiber alle Fithrungsebenen.

Die Kundschaft besteht vornehmlich aus langjéhrigen Stammkunden wie auch aus in den letzten fiinf Jahren neu akquirierten Kunden, die von den zwei langjahrigen Fithrungskraften des
Unternehmens betreut wurden. Bis heute stammt ein groBer Teil des Auftragseingangs aus diesem Kanal. Um einem personenbezogenem Risiko bei Personalwechsel vorzubeugen wurde
bereits im Vorjahr begonnen eine neue, jiingere Vertriebsmannschaft aufzubauen. Auch ist seit Mitte 2018 ein neuer Geschiftsfiihrer engagiert, der mafgeblich fiir den Aufbau dieser neuen
Vertriebsschiene sorgt, um die Abhéngigkeit insbesondere aktuell vom scheidenden Geschéftsfiihrer zu entscharfen.

Im Rahmen der weiteren Integration von WT in die HAHN GROUP und des Ausbaus der Prasenz in Kernmérkten wird die Marktbearbeitung inclusive Produktion fiir den amerikanischen
Markt in eine separate Gesellschaft mit Sitz in USA abgespalten; diese neue Gesellschaft wird eine Tochter der HAHN GROUP sein. In den amerikanischen Marktaufbau wurde durch die
WT in den letzten Jahren viel investiert, weshalb gerade in dieser Marktregion spiirbar Neukunden gewonnen werden konnten. Die Ertrdge aus dieser Marktregion werden WT nach der
Abspaltung im Laufe der Jahre 2019/2020 nur mehr zum Teil zugutekommen; um diesen Abfluss zu kompensieren werden aktuell durch den neuen Geschéftsfiihrer weitere Marktsegmente
erschlossen, die ein dhnliches Potential wie die bisherigen Erfolgsprodukte aufweisen.

Neuentwicklungen bergen stets die Gefahr von Prototypen-Fehlern. Diese Fehler konnen bei ausgelieferten Anlagen hohen Nacharbeitsaufwand verursachen wie auch einen Vertrauens-
und Imageschaden beim Kunden auslsen. Bei einem relativ engen Kundenkreis, bei dem klassischen Geschéft eines Sondermaschinenbauers wie WT, sowie bei dem hohen Anteil von
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Neuentwicklungen und Prototypen ist dies ein relevantes Risiko. DemgemaR wird eine Qualitidts-Endkontrolle gepflegt, die solche Risiken minimieren soll. Gleichzeitig werden auf
Baugruppenebene verstarkt gepriifte Standards eingesetzt, um diese Risiken zu minimieren.

Cyber-Crime entwickelt sich weltweit immer mehr zum Risiko fiir Unternehmen und Organisationen. Deshalb achtet die Geschéftsfithrung personlich darauf, dass auf allen Rechnern die
aktuellen Software-Updates gepflegt werden sowie Passworter regelméafig getauscht werden. Mitarbeiter sind in Schulungen trainiert worden, wie Passworter moglichst sicher gestaltet
werden. Dariiber hinaus ist WT in die globalen Cyber-Security-Aktivititen der HAHN GROUP eingebunden, um diese Risiken moglichst gering zu halten.

Insgesamt ldsst sich zusammenfassen, dass fiir das Unternehmen aus heutiger Sicht keine bestandsgefdhrdenden Risiken erkennbar sind. Dariiber hinaus sind fiir alle erkennbaren Risiken
geeignete Gegenmalinahmen ergriffen, um deren Auswirkung bei Eintreten zu minimieren.

Chancen

Die Zusammenarbeit mit erfolgreichen Marktfiihrern als Kunden in Mérkten mit langfristigen Aufwaértstrends sorgt — wenn auch teils in wellen- oder stufenartigen Verlaufen — tendenziell
fiir ein stabiles, wachsendes Geschift. Gerade die letzten Jahre wie auch die Auslastung fiir 2019 zeigen, wie tragfdhig und besténdig dieser Ansatz ist.

GroRe Kunden vertrauen uns und binden WT sehr haufig in deren neuesten Produktentwicklungen ein. Die daraus resultierenden Entwicklungskosten stehen damit einem realen
Marktbedarf und oft einem stark wachsendem Marktpotential gegentiber, wovon WT dann iiber mehrere Jahre hinweg profitiert und Wachstumsspriinge realisieren kann.

WT’s mittlerweile relativ breite Kundenbasis in Europa und Nordamerika unterstiitzt auch bei fluktuierenden Einzelbedarfen und regional unterschiedlichen Marktentwicklungen eine
weitgehend kontinuierliche Geschéftsentwicklung.

Auf wechselnde Bedarfsmengen kann das Unternehmen tiber die letzten Jahre mittels eines breiten Gleitzeit-Stunden-Modells flexibel reagieren. Auch hat sich gezeigt, dass die Mitarbeiter
aufgrund eines guten Betriebsklimas und einer transparenten Informationspolitik des Managements bereit sind, auch Zeiten hoherer Beanspruchung mitzutragen.

Die in den letzten Jahren neu entwickelten Technologien finden ein sehr positives Echo bei unseren Kunden, viele davon sind iiber erteilte Patente gesichert. Damit konnte der Wettbewerb
in einigen wichtigen Marktsegmenten erfolgreich und z.T. hochstrichterlich ausgegrenzt werden. Kunden geben WT aufgrund dieser technologischen Vorteile eine Préferenz.

Uber unser Stammgeschéft hinaus bietet die Zusammenarbeit mit Schwestergesellschaften aus dem Unternehmensverbund der Hahn Group GmbH nun weitere Marktpotentiale, die wir im
Laufe der kommenden Jahre erschliefen werden.

Engen, 29. Marz 2019
Gez. Armin Auer, Geschdftsfiihrer

Bilanz
Aktiva

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR

A. Anlagevermogen 467.201,48 419.082,38
I. Immaterielle Vermoégensgegenstdnde 12.290,00 22.826,00
1. sonstige immaterielle Vermogensgegenstdnde 12.290,00 17.423,00
II. Sachanlagen 256.718,00 172.932,00
1. technische Anlagen und Maschinen 102.580,00 56.528,00
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2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung
II1. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrite

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. sonstige Vermogensgegenstiande

II1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten
Bilanzsumme, Summe Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital

I. gezeichnetes Kapital / Kapitalkonto/ Kapitalanteile
II. Kapitalriicklage

III. Gewinnvortrag

IV. Jahrestiberschuss

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

4. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern

Bilanzsumme, Summe Passiva
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Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2018
EUR

154.138,00
198.193,48
785,00
197.408,48
9.568.061,57
981.993,98
7.464.969,39
3.245.889,16
4.219.080,23
1.121.098,20
22.061,18
10.057.324,23

31.12.2018
EUR

3.614.745,54
33.230,00
1.303.588,85
535.455,60
1.742.471,09
1.936.628,19
4.505.950,50
300.000,00
3.794.833,15
22.407,65
388.709,70
72.240,27
10.057.324,23

31.12.2017
EUR

116.404,00
223.324,38
785,00
222.539,38
7.017.661,90
768.906,90
6.210.207,74
3.238.904,27
2.971.303,47
38.547,26
37.359,62
7.474.103,90

31.12.2017
EUR

3.798.467,18
33.230,00
1.303.588,85
103.657,19
2.357.991,14
1.420.925,76
2.254.710,96
1.213.697,05
553.846,55
0,00
487.167,36
110.854,84
7.474.103,90
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1.1.2018 - 31.12.2018  1.1.2017 - 31.12.2017

a) Lohne und Gehélter 5.007.384,05 5.085.546,97
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 836.059,43 861.065,99
davon fiir Altersversorgung 2.438,02 2.464,53

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermogens und Sachanlagen 91.179,80 75.435,03

davon aus verbundenen Unternehmen 75.145,31 58.041,80

Anhang

1. Allgemeine Angaben

1. Der Jahresabschluss der Waldorf Technik GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des HGB aufgestellt. Nach den in § 267 HGB angegebenen GroRenklassen
ist die Gesellschaft eine mittelgroe Kapitalgesellschaft.

Die Waldorf Technik GmbH wird im Registergericht Freiburg unter HRB 706320 gefiihrt.
2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundsatzliche Angaben
2. Die Bilanzansatzwahlrechte und Bewertungsmethoden des Vorjahres auf der Grundlage der handelsrechtlichen Bestimmungen des BilMoG wurden beibehalten.
3. Das bisher im Finanzanlagevermogen ausgewiesene kurzfristige Darlehen wurde in die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umgegliedert, die erhaltenen Anzahlungen werden

nur noch in Hohe der unfertigen Leistungen und der geleisteten Anzahlungen von den Vorréten abgesetzt, der iibersteigende Betrag wird als erhaltene Anzahlung auf der Passivseite der
Bilanz ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

4. Auf fremde Wéhrung lautende Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr werden zum Anschaffungskurs oder zum jeweiligen
unglinstigeren Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden auf fremde Wéhrung lautende Vermogensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten zum Devisenkassamittelkurs bewertet.
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Anlagevermégen

5. Erworbene Software und Lizenzen an Software sind zu Anschaffungskosten bilanziert und entsprechend ihrer Nutzungsdauer von tiberwiegend 3 Jahren um planméRige Abschreibungen
gemindert.

6. Als entgeltlich erworbener Geschéftswert wird der anteilig auf einen am 31.12.2013 ausgeschiedenen Gesellschafter entfallene und im Rahmen der Abfindung von der Gesellschaft zu
zahlende Geschiftswert ausgewiesen. Die Nutzungsdauer wurde mit 5 Jahren angenommen.

7. Das Sachanlagevermogen wurde zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und um planméRige Abschreibungen vermindert. Die Nutzungsdauern wurden mit 3 bis 21
Jahren angenommen.

8. PlanmiRige Abschreibungen werden linear vorgenommen.

9. Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit einem Wert bis 250 € werden im Zugangsjahr in voller Hohe als Betriebsausgaben abgezogen. Geringwertige Wirtschaftsgiiter im Wert iiber 250 € bis
800 € werden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben und als Abgang ausgewiesen.

Umlaufvermogen

10. Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu durchschnittlichen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips.

11. Die unfertigen Erzeugnisse sind zu Herstellungskosten auf der Basis von Einzelkalkulationen, die auf der Betriebsabrechnung beruhen, bewertet. Sie umfassen die Material- und
Lohneinzelkosten sowie angemessene Material- und Fertigungsgemeinkosten. Die Bewertung erfolgt verlustfrei.

12. Fiir die seit mehreren Geschéftsjahren relativ gleichbleibenden Bestand an Rohmaterial wird ein Festwert angesetzt, dieser wurde zum Jahresabschluss auf Basis der durchschnittlichen
Einkaufpreise neu ermittelt und mit 37.016,15 € angesetzt.

13. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet. Mgliche Ausfallrisiken wurden durch angemessene Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen beriicksichtigt.

14. Die fliissigen Mittel werden zum Nennbetrag angesetzt.
15. Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

16. Die Steuerriickstellungen beinhalten alle ungewissen, zum Bilanzstichtag noch nicht veranlagten Steuern und sind zu ihrem Erfiillungsbetrag, der nach verniinftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendig ist angesetzt.

17. Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Sie sind zu ihrem
Erfiillungsbetrag, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, angesetzt.

18. Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

19. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden zum Nennwert angesetzt

3. Angaben zur Bilanz
20. Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus dem Anlagespiegel ersichtlich.

21. Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen 240 TEUR (VJ. 221) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und 3.006 TEUR (VJ. 3.018 TEUR) sonstige
Vermogensgegenstande gegen die Gesellschafterin. Die Forderungen sind wie im Vorjahr kurzfristig.

22. Die in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Vermogensgegenstdnde haben mit Ausnahme eines Teilbetrags von rd. 1 TEUR (VJ: 11 TEUR) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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23. Die sonstigen Riickstellungen betreffen Personalkosten und Gewéhrleistungsanspriiche, Inbetriebnahmekosten, ausstehende Rechnungen sowie Abschlusserstellungs - und -
priiffungskosten.

24. Die erhaltenen Anzahlungen sind in Héhe von 5.422 TEUR (VJ:628 TEUR) durch Bankbiirgschaften gesichert.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
25. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
26. Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten mit 9 TEUR (VJ. 27 TEUR) Ertrage aus der Wahrungsumrechnung.
27. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten mit 8 TEUR (VJ. 14 TEUR) Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung.

28. Die Geschéftsfithrung schldgt vor, den Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

5. Sonstige Angaben

29. Es bestehen laufende Miet-, Leasing- und Wartungsvertrdge i. H. v. monatlich 15 TEUR. Hieraus ergibt sich eine sonstige finanzielle Verpflichtung, die sich auf insgesamt 375 TEUR
fiir die verbleibende Restlaufzeit belduft. Die Pachten fiir die betrieblich genutzten Gebdude betragen monatlich 24 TEUR und bis zum Ende der Laufzeit insgesamt 1.845 TEUR.

30. Die Gesellschaft ist alleinige Gesellschafterin der Waldorf Technik Inc.,Geneva, Illinois (USA). Der ,,nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag® betragt zum 31.12.2018
TEUR - 245. Das Jahresergebnis betragt zum 31.12.2018 TEUR 13.

31. Die Geschiftsfiihrung erfolgte im abgelaufenen Geschiftsjahr durch die folgenden Personen:

Wolfgang Czizegg, Steillingen (bis 31. Januar 2019)

Armin Auer, Laupheim (ab 1. August 2018)

32. Hinsichtlich der Geschéftsfiihrerbeziige (§ 285 Nr. 9a HGB) wird die Schutzklausel gemall § 286 Abs. 4 HGB in Anspruch genommen.

33. Die Waldorf Technik GmbH ist aufgrund der Einbeziehung in den Konzernabschluss der RAG-Stiftung, Essen, die den Konzernabschluss fiir den groften und kleinsten Kreis von
Unternehmen aufstellt gemaR § 291 Abs. 2 HGB von der Aufstellung eines eigenen Konzernabschlusses befreit. Der Konzernabschluss der RAG-Stiftung, Essen, wird beim Betreiber des
Bundesanzeigers eingereicht und verdffentlicht

34. Im Berichtsjahr wurden durchschnittlich beschéftigt (ohne Geschéftsfiihrer):

Anzahl
Kfm. und technische Angestellte 34
(davon Teilzeitbeschiftigte: 6)
Gewerbliche Arbeitnehmer 54
(davon Teilzeitbeschéftigte: 4)
Kfm. und techn. Auszubildende, Praktikanten 10

Diese Werte sind der Durchschnitt der Stinde an den Quartalsenden.

35. Es liegen keine berichtspflichtigen Geschéftsvorfille nach dem Bilanzstichtag vor.

Engen, den 29. Mirz 2019
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Gez. Armin Auer, Geschdiftsfiihrer

Anlagenspiegel fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

I. Immaterielle Vermogensgegenstdande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

II. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Gesamt

I. Immaterielle Vermogensgegenstiande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert
II. Sachanlagen

1. technische Anlagen und Maschinen

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

https://www.bundesanzeiger.de/pub/de/suchergebnis?12

Entwicklung der Anschaffungs- bzw. Herstellkosten

Stand Stand
31.12.2017 Zugénge Umbuchungen  31.12.2018
Euro Euro  Abginge Euro Euro
230.641,11 4.108,26 1.435,48 0,00  233.313,89
72.245,40 0,00 0,00 0,00 72.245,40
302.886,51 4.108,26 1.435,48 0,00  305.559,29
388.325,86 64.403,24  12.040,91 0,00  440.688,19
954.421,11 97.347,30 214.099,75 0,00  837.668,66
1.342.746,97 161.750,54 226.140,66 0,00 1.278.356,85
785,00 0,00 0,00 785,00
222.538,38 © 0,00  25.130,90 0  197.408,48
)
223.324,38 0,00 25.130,90 0,00  198.193,48
1.868.957,86 165.858,80 252.707,04 0,00 1.782.109,62
Entwicklung der Abschreibungen
Stand Stand
31.12.2017  Zugénge Abgdnge Umbuchungen  31.12.2018
Euro Euro Euro Euro Euro
213.218,11  9.241,26 1.435,48 0,00  221.023,89
66.842,40  5.403,00 0,00 0,00 72.245,40
280.060,51 14.644,26 1.435,48 0,00  293.269,29
331.797,86 18.351,24  12.040,91 0,00  338.108,19
838.017,11 58.184,30 212.670,75 0,00  685.530,66
1.169.814,97 76.535,54 224.711,66 0,00 1.021.638,85
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Entwicklung der Abschreibungen

Stand Stand
31.12.2017  Zugénge Abgidnge Umbuchungen  31.12.2018
Euro Euro Euro Euro Euro
II1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 1.449.875,48 91.179,80 0,00 1.314.908,14
Restbuchwerte
Stand Stand
31.12.2018 31.12.2017
Euro Euro
I. Immaterielle Vermogensgegenstdnde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 12.290,00 17.423,00
Rechten und Werten
2. Geschifts- oder Firmenwert 0,00 5.403,00
12.290,00 22.826,00
II. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen 102.580,00 56.528,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 154.138,00 116.404,00
256.718,00 172.932,00
II1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 785,00 785,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 197.408,48 222.539,38
198.193,48 223.324,38
Gesamt 467.201,48 419.082,38

") angepasste Vorjahreszahl

Verbindlichkeitenspiegel zum 31.12.2018

Restlaufzeit
davon mehr als 5 Gesamtbetrag Gesamtbetrag ~ davon bis 1 davon mehr als
unter 1 Jahr {iber 1 Jahr Jahre 31.12.2018 31.12.2017 Jahr 1 Jahr
Verbindlichkeiten gegentiber 80.000,00 220.000,00 0,00 300.000,00 1.213.697,05  913.697,05 300.000,00

Kreditinstituten
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Restlaufzeit
davon mehr als 5 Gesamtbetrag Gesamtbetrag ~ davon bis 1 davon mehr als
unter 1 Jahr iber 1 Jahr Jahre 31.12.2018 31.12.2017 Jahr 1 Jahr
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 3.794.833,15 0,00 0,00 3.794.833,15 553.846,55  553.846,55 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 311.098,42 0,00 0,00 311.098,42 360.914,04 360.914,04 0,00
Leistungen
Verbidlichkeiten gegentiber verbundenen 22.407,65 0,00 0,00 22.407,65 0,00 0,00 0,00
Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 77.611,28 0,00 0,00 77.611,28 126.253,32 126.253,32 0,00
Summe 4.285.950,50 220.000,00 0,00 4.505.950,50 2.254.710,96 1.954.710,96 300.000,00

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen die iiblichen Eigentumsvorbehalte.

sonstige Berichtsbestandteile
A. Gewinnverwendungsbeschluss
Die Gesellschafterversammlung hat am 11.12.2019 folgende Gewinnverwendung beschlossen:

Der Jahresiiberschuss der Gesellschaft von EUR 1.742.471,09 wird in Hohe von EUR 1.181.629,00 an die Gesellschafterin ausgeschiittet. Der verbleibende Betrag wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die WALDORF TECHNIK GmbH, Engen
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der WALDORF TECHNIK GmbH, Engen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der WALDORF TECHNIK GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmadRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mainahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstden hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstélSe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Malknahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
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Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliefllich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 3. Mai 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Joachim Gorgs, Wirtschaftspriifer
ppa. Lothar Delvenne, Wirtschaftspriifer

Die Feststellung bzw. Billigung des Jahresabschlusses erfolgte am 11.12.2019.
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