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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 427 451 000 459 153 000
Sum inntekter 427 451 000 459 153 000
Kostnader

Varekostnad 4 203 225 000 215723 000
L gnnskostnad 5 149 717 000 154 782 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 89,10 74111 000 53 894 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8,9 6 251 000

Annen driftskostnad 6 41 579 000 41 806 000
Sum kostnader 474 883 000 466 205 000
Driftsresultat -47 432 000 -7 052 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 17,20 25496 000
Sum finansinntekter 25 496 000
Annen finanskostnad 17,20 19 977 000

Sum finanskostnader 19 977 000

Netto finans -19 977 000 25 496 000
Ordineert resultat far skattekostnad -67 409 000 18 444 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad -67 409 000 18 444 000
Arsresultat -67 409 000 18 444 000
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fraannen egenkapital -67 409 000 18 444 000
Sum overferinger og disponeringer -67 409 000 18 444 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 8 48 098 000 64 638 000
Sum immaterielle eilendeler 48 098 000 64 638 000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 9 663 241 000 456 138 000
Rett til bruk eiendeler 10 4747 000 10 185 000
Sum varigedriftsmidler 667 988 000 466 323 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 100 000 100 000
Sum finansielle anleggsmidler 100 000 100 000
Sum anleggsmidler 716 186 000 531 061 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4 118 153 000 102 783 000
Sum varer 118 153 000 102 783 000
Fordringer

Kundefordringer 21 12 548 000 9896 000
Andre fordringer 11 19 230 000 29 762 000
Sum fordringer 31778000 39 658 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 41 371 000 111 685 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 41 371000 111 685 000
Sum omlgpsmidler 191 302 000 254126 000
SUM EIENDELER 907 488 000 785187 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 14 239110000 239110000
Sum innskutt egenkapital 239 110000 239 110 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 77 991 000 145 400 000
Sum opptjent egenkapital 77991 000 145 400 000
Sum egenkapital 317 101 000 384 510 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 440 250 000 262 793 000
@vrig langsiktig gjeld 10 4876 000 10 316 000
Sum annen langsiktig gjeld 445 126 000 273109 000
Sum langsiktig gjeld 445 126 000 273109 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 35797 000

Leverandargjeld 57 434000 75552 000
Skyldige offentlige avgifter 10 325 000 9330 000
Annen kortsiktig gjeld 13 41 705 000 42 686 000
Sum kortsiktig gjeld 145 261 000 127 568 000
Sum gjeld 590 387 000 400 677 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 907 488 000 785187 000
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 8A, NO-0191 Oslo Www.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Norsun AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Norsun AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling over totalresultat, oppstilling av endringer | egenkapital og
kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkansistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjenen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Penneo dokumentnagle: LDQOK-WNEOS-0ZL7T-GF50L-DZWIL-G7125

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjegnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasijon i rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrcllen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter cmstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
neteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi medifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfpre at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo dokumentnagle: LDQOK-WNEOS-0ZL7T-GF50L-DZWIL-G7125

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

QOslo, 5. mai 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Petter Helseth
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Norsun AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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@ NorSun

NorSun
Styrets drsberetning og -regnskap
2020

Transaction 09222115557445682000 g8 Signed JA), FD, LPF, EEQ, PV, OJ, SIF
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Styrets drsberetning 2020
NorSun AS er et privateid solenergiselskap etablert i 2005, med hovedkontor i Oslo. NorSun fremstiller

monokrystallinske ingoter og wafere til bruk i hayeffektive solceller. NorSun har et moderne og nylig
utvidet produksjonsanlegg i Ardal.

Vesentlige hendelser

Betydelige negative effekter av covid-19 pd ekspansjonsprosjektet, kunder og drift

Inntekter pa NOK 427 millioner (NOK 459 millioner i 2019)

EBITDA p3 NOK 33 millioner (NOK 47 millicner i 2019)

Salg av 96 millioner wafere og 114 tonn ingot (107 millioner wafere og intet ingotsalg i 2019)
Styrket kostnadsposisjon, enhetskost for hovedprodukt redusert med 7,5 %

Nytt utstyr som skal doble produksjonskapasiteten til 1 GW er installert og delvis startet opp i
siste del av 2020

Ny statsgarantert lanefinansiering pa totalt NOK 50 millioner

&  Kundebase vesentlig utvidet - leveranser til fem nye kunder i lépet av aret

Veksten i solenergimarkedet fortsatte i 2020 og Bloomberg NEF estimerer installert kapasitet for &ret
til 141 GW, noe som vil vzere en gkning pa 19 % fra 2019. De fem stgrste markedene er Kina (52
GW), USA (16 GW), Vietnam (13 GW), Japan (8 GW) og Tyskland (5 GW). @kt kinesisk etterspdrsel
forklarer over 80 % av markedsveksten. Men selv utenfor Kina var det vekst i et &r som ble sterkt
preget av covid-19. Markedsveksten i 2020 tilsvarte totalmarkedets starrelse i 2010.

Produksjonskapasiteten for monokrystallinske wafere fortsatte & ske gjennom 2020. Som fglge av
produksjonsveksten og redusert etterspgrsel som fglge av covid-19 falt prisene i massemarkedet med
ca. 25 % i ferste halvdel av 2020. Prisfallet ble reversert i andre halvdel av aret som falge av
etterspgrselsvekst og gkte kostnader i leverandgrkjedene, spesielt for polysilisium. Prisveksten har
fortsatt i farste kvartal 2021.

Hay effektivitet kombinert med et unikt CO,-fotavtrykk gjer at NorSun fortsetter & se sterk
ettersparsel og hayere priser enn i massemarkedet. I tillegg til Frankrike har n& Korea innfart et
lignende system der produkter med lavt CO,-fotavtrykk far hgyere stgtteandel i auksjonene. I tillegg
har ettersperselen etter ikke-kinesiske produkter gkt som fglge av avslgringene om tvangsarbeid og
interneringer i Xinjiangprovinsen i Kina. Kundene etterspar derfor i skende grad europeiske og
amerikanske verdikjeder med transparens og sporbarhet, noe som bidrar til gkt interesse og
etterspgrsel for NorSuns produkter.

Fra mars til og med juni permitterte NorSun om lag halvparten av de ansatte for & kompensere for at
hovedkundene matte stenge ned sine fabrikker som falge av covid-19. I lgpet av kort tid ble imidlertid
nye kontrakter med fem nye kunder inngétt. Som resultat av dette var det mulig & drive ingot- og
blokkproduksjonen videre relativt uforstyrret inntil hovedkundene gjenopptok sin produksjon.
@kningen i blokksalg i denne perioden forklarer, sammen med gkningen i andelen stgrre wafere,
nedgangen i antall wafere solgt sammenlignet med 2019.

Forsikringsselskapet har ikke imgtekommet NorSun kompensasjonskrav for direkte skader og
produksjonstap som fglge av strembruddet i cktober 2019. Som en fglge av dette har NorSun stevnet
forsikringsselskapet for retten. Rettssaken er berammet til andre kvartal 2021.

Kommentarer til finansregnskapet

NorSuns finansregnskap for 2020 viser samlede driftsinntekter pd NOK 427,5 millioner. Dette er en
nedgang p& 7 % og skyldes i all hovedsak reduserte salgspriser og salgsvolum som falge av covid-19
samt forsinkelser i ekspansjonsprosjektet. Driftsresultat far avskrivninger endte p& NOK 32,9
millioner. Av- og nedskrivninger for ret belgp seq til NOK 80,4 millioner, der nedskrivinger utgjar

1

Transaction 09222115557445682000 Signed JA), FD, LPF, EEQ, PV, OJ, SIF
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NOK 6,3 millioner. Driftsresultatet for 8ret endte pa minus NOK 47,4 millioner. Netto finans endte pa
minus NOK 20,0 millioner. Arets resultat kom p& minus NOK 67,4 millioner.

Som en falge av ekspansjonsprosjektet har langsiktige eiendeler i lapet av 2020 gkt med NOK 185,1
millioner til NOK 716,2 millioner. Kortsiktige eiendeler ble redusert fra NOK 254,1 millioner i 2019 til
NOK 191,3 millioner, i all hovedsak relatert til reduksjon i kontantbeholdningen.

Ved &rsslutt 2020 hadde NorSun rentebzerende gjeld p& NOK 476,0 millioner. Dette er en gkning pa
NOK 213,2 millioner fra 2019. I tillegg til trekk p& eksisterende lanefasiliteter ble det inngatt to nye
statsgaranterte 1an pé til sammen NOK 50 millioner. Utestéende leverandgrgjeld var p& NOK 57,4
millioner.

Selskapets samlede eiendeler var NOK 907,5 millioner og bokfgrt egenkapital var NOK 317,1 millioner.

I tillegg til kontantstrem fra driften p& negative NOK 0,4 millioner, var de vesentligste postene som
pavirket kontantstremmen i 2020 utbetalinger knyttet til netto investeringer og aktiverte driftsmidler
pa totalt NOK 265,5 millioner, betaling av renter, avdrag og andre finanskostnader p& NOK 19,1
millioner samt netto ny langsiktig gjeld pd NOK 214,5 millioner. Netto kentantbeholdning ble redusert
fra NOK 111,7 millioner ved utgangen av 2019 til NOK 41,4 millioner ved utgangen av 2020.

Selskapet fglger likviditetsutviklingen ngye, og jobber Ispende med kreditorer og finansinstitusjoner
for & sikre tilstrekkelig arbeidskapital. Status og fremdrift rapporteres jevnlig til styret og l&ngiverne.

Styret mener at finansregnskapet gir et riktig bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og inntekter for regnskapséret 2020. Som et resultat av det pagdende ekspansjonsprosjektet
forventes det produktivitets- og resultatforbedringer gjennom 2021.

Ekspansjonsprosjektet i Ardal

Selskapet sikret i juni 2019 NOK 515 millioner i finansiering for & gke produksjonskapasiteten fra 450
MW til 1 GW i Ardal. Ekspansjonsprosjektet skulle etter planen gke kapasiteten fra ferste del av 2020.

Grunnet covid-19 har planen for oppstart og produksjonsvekst blitt forskjovet med over ett &r. Store
forsinkelser p& grunn av nedstengingen i Kina i januar 2020 ble etterfulgt av transportutfordringer og
problemer med innreisetillatelse for leverandagrene. Som falge av at inspektgrer ikke kunne reise til
leverandgrene, ble feil og mangler som kunne blitt avdekket og reparert for forsendelse, farst
avdekket etter installasjon i Ardal. Reparasjoner og forbedringer av utstyret har tatt lang tid p& grunn
av logistikkutfordringer.

Som felge av dette har den planlagte produksjonsgkningen blitt forsinket, og det har palgpt okte
driftskostnader p& grunn av hgyt forbruk av reservedeler og innsatsfaktorer.

Ved utgangen av 2020 hadde prosjektet ingen skader med fravaer. Estimert prosjektkostnad var ca.
10 % under budsjettet p& NOK 515 millioner. Deler av prosjektet var ved &rsslutt utsatt som et tiltak
for & forbedre selskapets likviditet, men disse er planlagt gjennemfart i 2021.

Fortsatt drift

Finansregnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at denne
forutsetningen er til stede pé grunnlag av selskapets utvikling gjennom 2020, ordresituasjonen og
fremtidige planer.

Det er fremdeles knyttet usikkerhet til covid-19-situasjonen for eksisterende produksjon og kunder,
oppkjgring av ny produksjonskapasitet hvor tilstedevasrelse og statte fra utenlandske leverandgrer
kan vaere krevende i lys av de gjeldende reiserestriksjonene og for tilgangen til
eksportkredittfinansiering fra tredjeparter. En forlengelse eller eskalering av covid-19-situasjonen kan
pavirke omsetning og lennsomhet negativt.
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Finansiell risiko, markedsrisiko, kreditt- og likviditetsrisiko

NorSun er eksponert for finansiell risiko knyttet til valuta- og rentesvingninger og har en strategi for
sikring av valuta- og renterisiko gjennom kontraktuelle mekanismer. Ved &rsslutt 2020 hadde
selskapet ingen aktive finansielle sikringsinstrumenter. NorSun har det alt vesentligste av sine
inntekter i USD og faste kostnader i NOK. Selskapet har hatt flytende rente gjennom 2020 (jfr. note
16 til &rsregnskapet).

Markedsrisikoen er hovedsakelig knyttet til to elementer: Prissvingning pa révarer, pclysilisium, og
prissvingning pa ferdigvarer, wafere. Polysilisium til selskapets starste kunde blir levert pd «back to
back» basis, hvilket innebaerer at risikoen og eksponeringen for prissvingninger ligger hos kunden.
Ogsa for andre kunder der tidshorisonten for leveransene er fastsatt, er det i hovedsak inkludert
prisreguleringsklausuler avhengig av innkjepsprisen pa polysilisium i den aktuelle leveranseperioden.

For ferdigvarer er NorSun eksponert mot markedssvingninger pa lik linje med andre produsenter.
Derfor sgker selskapet Igpende 3 inng salgsavtaler med lengre tidshorisont for & redusere denne
risikoen.

NorSun jobber aktivt med & utvide kundeportefglien. Eksisterende kunder er veletablerte og forventes
& veere blant de ledende aktgrene ogséa i arene fremover. Selskapets to stgrste kunder sto for 84 % av
omsetningen i 2020.

Béde markedsrisiko og kredittrisiko ble sett p& som moderat ved utgangen av aret, mens
likviditetsrisikoen ble ansett som hgy. Av denne grunn, har styret satt i gang en prosess med et
konvertibelt 18n mot eksisterende aksjonzerer.

Forskning og utvikling

NorSuns FoU-aktiviteter i 2020 har veert rettet inn mot kostnadsreduserende og kvalitetsforbedrende
produkt- og prosessutviklinger og implementering av utviklet teknologi. Et viktig prosjekt har veert
videreutvikling av wafer-sageteknologi basert pd diamantbunden tréd for & gke produktivitet,
muliggjere bruk av tynnere tradd og redusere tradforbruket. Videre har ingotprosessen pa eksisterende
og nytt produksjonsutstyr blitt videreutviklet for gkt produktivitet, starre ingoter og med lavere
cksygeninnhold.

NorSun har et erfarent FoU-team bestende av seks personer med lang fartstid i solbransjen, og
spesifikt fra ingot- og waferproduksjon. I tillegg har selskapet naert samarbeid med SINTEF som hadde
forskere allokert til NorSun i 2020. NorSun mottok i 2020 FoU-stgtte fra Norges forskningsrad,
Innovasjon Norge, SkatteFUNN og EU. NorSun er videre partner i et Forskningssenter for miljgvennlig
energi innenfor temaet solceller. Dette er et samarbeidsprosjekt mellom industrielle og akademiske
aktarer innen norsk solcelle-industri.

Arbeidsmilje inkludert likestilling

NorSun hadde 243 ansatte (181 menn/62 kvinner) ved slutten av 2020, fordelt p& 235 ansatte i Ardal
(207 fast ansatte (153 menn/54 kvinner), 25 midlertidige ansatte {17 menn/8 kvinner) og 3 leerlinger
(3 menn) og 8 ansatte (8 menn) i Oslo. I 2019 var antall ansatte i Ardal og Oslo henholdsvis 231 og
8. Gjennomsnittlig antall uker foreldrepermisjon var 15 uker for kvinner og 13 uker for menn.

NorSun har som malsetning kontinuerlig & forbedre sitt arbeidsmiljz.

I lgpet av 2020 skjedde det to fraveersskader sammenlignet med fire i 2019. Skadene har alle blitt
gransket og tiltak iverksatt for & unngé lignende skader i fremtiden.

I 2020 var sykefravaeret i NorSun 5,1 % av totale arbeidsdager, en reduksjon fra 6,1 % i 2019.
Reduksjonen var i hovedsak drevet av en nedgang i langtidsfravesret
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NorSun anerkjenner prinsippene for og verdien av mangfold blant vare ansatte og praktiserer
likebehandling og beskyttelse mot trakassering pa arbeidsplassen. NorSun tilstreber kun & vurdere
utdannelse, erfaring, resultater og andre profesjonelle kvalifikasjoner ved ansettelser, oppleering,
forfremmelse, kompensasjon eller belagnning av vére ansatte.

NorSun tilstreber & vaere en arbeidsplass med like muligheter for alle ansatte uavhengig av
nasjonalitet eller gruppetilhgrighet. Ved utlgpet av 2020 hadde NorSun ansatte fra 8 ulike land.
NorSuns retningslinjer for likebehandling inkluderer ogsa ansatte med funksjonshemninger. 26 % av
NorSuns fast ansatte er kvinner. Det er ingen kjennsbaserte lgnnsforskjeller.

Miljo

NorSuns produkter, ingoter og wafere, er innsatsfaktorer i heyeffektive sclpaneler og viktige
komponenter i moderne fornybare energilasninger. Arsproduksjonen i 2020 bidro til & produsere
energi som reduserer CO,-utslipp med 230.000 tonn hvert &r sammenlignet med fossile energikilder.

At fabrikken i Ardal utelukkende benytter vannkraft som energikilde og naturlig kjglevann fra
Ardalsvannet til & kjsle sine prosesser, bidrar ytterligere til reduserte klimautslipp og en styrking av
selskapets miljgprofil. Basert pa en livssyklusanalyse ble NorSuns produksjon i 2020 gjennomfert med
215.000 tonn reduserte CO;-utslipp sammenlignet med tilsvarende produksjon i Kina, som har en
energiproduksjon i stor grad basert p& de mest forurensende energikilder som kullkraft.

Gjennom slik produksjon bidrar selskapet til & redusere den globale klimaforurensningen og tar del i
den viktige overgangen fra fossilt brensel til fornybar energi for fremtidige generasjoner.

Videre er NorSun sine produksjonsprosesser utformet med sikte pé & benytte miljzvennlige lgsninger i
alle delprosesser og & resirkulere s& mye materiale som mulig. Rutiner er gjennamfart for & sikre
forsvarlig lagring, handtering og transport av kjemikalier. Kontinuerlig forbedring av delprosesser for &
redusere og eliminere bruk av kjemikalier er ogsé en del av NorSuns arbeidsmetodikk.

Alle biprodukter, inkludert avfall, som ikke gjenvinnes blir levert til godkjent avfallsmottak.
NorSun falger myndighetenes HMS-krav og har de ngdvendige utslippstillatelser fra Miljedirektoratet.

I 2020 bidro NorSun til utvikling av EUs rammeverk for vurdering av miljgfotavtrykket {som f.eks.
Eco-Design) til produkter i solindustrien og deltok aktivt i grunnleggingen av Ultra-low Carbon Solar
Alliance i USA.

NorSun bidro til & etablere et internasjonalt rammeverk for miljgsertifisering spesielt rettet mot
byggeindustrien (Environmental Product Declaration {(EPD) Product Category Rules) i 2020, for sa &
implementere EPD da den ble godkjent i februar 2021. Dette gjorde NorSun til verdens farste
sertifiserte ingot- og waferleverander.

Framtidsutsikter

Markedsutsiktene for solmarkedet er positive og drevet av stadig lavere enhetskostnader, noe som er i
ferd med & gjgre usubsidiert solenergi konkurransedyktig i store deler av verden. Dette vil fortsette i
2021 og vil bidra til & ske markedet ytterligere. Innenfor industrien skjer det en dreining mot mer
hayeffektive produkter med lavt CO,-fotavtrykk, noe som betyr at markedet som NorSun opererer i vil
vokse raskere enn totalmarkedet. Kapasiteten for hgyeffektivitetsprodukter er cgsa i vesentlig vekst,
hovedsakelig drevet av ekspansjon i Kina. Dette kan i perioder skape ubalanse i markedet cg
prisvolatilitet.

NorSun opererer med en vesentlig andel langsiktige fastpriskontrakter med sine hovedkunder, spesielt
der kundene kan realisere fordeler ved NorSuns industriledende karbonfotavtrykk. De langsiktige
kontraktene gjgr det mulig & arbeide med felles forbedringsprosjekter, der fokus er p& bade gkt ytelse
og reduserte kostnader. Selskapet er i ferd med & ferdigstille utvidelsen av anlegget i Ardal som skal
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doble kapasiteten fra 450 MW til 1 GW og redusere enhetskostnader ved gkt produktivitet og
automatisering. Videre produksjonsutvidelser er under planlegging og vil ytterlige gke kapasiteten,
redusere enhetskostnadene og skape en langsiktig kenkurransedyktig plattform for selskapets
aktiviteter.
Dekning av underskudd
Styret foreslar at NorSun AS’ underskudd dekkes sem felger:

(Belgp i NOK 1000)

Overfgres fra annen egenkapital -67 409

Sum -67 409

Oslo, 21. april 2021

dle e g (A yh

John Andersen jr. Fredrik Deutman Eivind Egeland Olsen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem

Lars Peder Fensli Peder Vindedal Ole-Monrad Jevnaker
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Sei Wy fiee

Svenn Ivar Fure
Adm. direkter
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RESULTATREGNSKAP
NorSun AS 1. januar - 31. desember

Belgp i NOK 1000 Note 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER

Salgsinntekter 427 451 459 153
Andre driftsinntekter - -
Sum driftsinntefder 427 451 459 153
DRIFTSKOSTNADER

Varekostnad 4 203 225 215723
Lenn og andre personalkostnader 5 149 717 154 782
Ordinaere avskrivninger 8,9 10 74 111 53 894
NedskKrivning varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8,9 6 251 -
Andre driftskostnader 6 41 578 41 806
Sum driftskostnader 474 882 466 205
DRIFTSRESULTAT (47 432) {7 052)

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Netto finansposter 17, 20 (19 977) 25 496
RESULTAT FOR SKATT (67 409) 18 444
Skatt 7 - -

ARETS RESULTAT (67 409) 18 444

Resultat per aksje:
- Ordingert {NOK) 15 -0,94 0,26
- Utvannet {NOK) 15 -0,94 0,26
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BALANSE
NorSun AS pr. 31. desember

Belgp i NOK 1000 Note 2020 2019
EIENDELER

Immaterielle eiendeler 8 48 098 64 638
Varige driftsmidler 9 663 241 456 138
Rett til bruk eiendeler 10 4747 10 185
Andre eiendeler 100 100
Sum langsiktige eiendeler 716 186 531 061
Lager 4 118 153 102 783
Kundefordringer 21 12548 9 896
Andre kortsiktige fordringer 1 19 230 29762
Kontanter og kentantekvivalenter 12 41 371 111 685
Sum kortsiktige elendeler 191 302 254 126
SUM EIENDELER 907 488 785 187
EGENKAPITAL OG GJELD

Aksjekapital 14 239110 239 110
Annen egenkapital 77 991 145 400
Sum egenkapital 317 101 384 510
GJELD

Rentebserende 1an 16 440 250 262 793
Annen langsiktig gjeld 10 4 877 10 316
Sum langsiktig gjeld 445 126 273 109
Rentebserende 1an 16 35796 -
Leverandergjeld 57 434 75 552
Annen kortsiktig gjeld 13 52 030 52 016
Sum korisiktig gield 145 261 127 568
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 907 488 785 187

Oslo, 21. april 2021

John Andersen Ir. Fredrik Deutman Eivind Egeland Olsen
Styremedlem Styremedlem
.
Lars Peller Fensli Peder Vindedal Ole-Monrad Jevnaker
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
SV R hnﬂlva‘ﬁﬁat
Adm. direktgr 7

Transaction 09222115557445682000

Signed JA), FD, LPF, EEQ, PV, OJ, SIF

06.08.2022 kI 11:53 Brgnngysundregistrene Side 14 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989186493

KONTANTSTROMOPPSTILLING

1. januar - 31. desember

Belap i NOK 1000 Note 2020 2019
Kentantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skatt (67 409} 18 444

Ordinaere avskrivninger, amortisering og nedskrivning 8,9 10 80 363 53 894

Endring i varer, kundefordringer og leverandergjeld (22 499) (38 803)
Netto finansposter 19 977 (25 496)
Endring i andre tidsavgrensningsposter (10 828) 7 284

Netto kontantstrom fra operasjonelie aktiviteter {396) 15 324
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Investering i immaterielle eiendeler 8 (896} (5633)
Utbetaling ved kjep av varige driftsmidler 9 {264 592) (196 620)
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter {265 488) (202 253)
Kentantstrem fra finansieringsaktiviteter

Ny egenkapital - 220 636

Opptrekk langsiktig gjeld 15 214 478 44 066

Nedbetaling langsiktig gjeld (1225} (5417)
Renter betalt 16 (17 939) (10 760)
Renter mottatt 16 256 1234

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 195 570 249 760
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (70 314} 62 831

Kontanter og kontantekvivalenter 1.1. 111 685 48 854

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 11 41 371 111 685
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OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITAL

NorSun AS pr. 31. desember

Belgp { NOK 1000
Aksje-kapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Egenkapital 01.01.2019 106 936 0 38 494 145 430
Emisjon 2019 132 174 88 462 220 636
Totalresultat 2019 18 444 18 444
_Egenkapital 31.12.2019 239 110 88 462 56 938 384 510
Totalresultat 2020 -67 409 -67 409
_Egenkapital 31.12.2020 239 110 88 462 -10 471 317 101
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[ Note 1 Selskapsinformasjon |

Arsregnskap for NorSun AS for regnskapsaret 2020 ble vedtatt av styret 21. april 2021. NorSun AS er
et aksjeselskap som hgrer hjemme i Norge. Selskapet ble stiftet 21. desember 2005. Selskapets
hovedkontor ligger i Karenslyst Allé 9C, NO-0278 Oslo.

NorSun produserer ingoter og wafere av monokrystallinsk silisium til bruk i hayeffektive solceller.
NorSuns visjon er & bli den ledende og mest kostnadseffektive produsenten av monokrystallinske
ingoter og wafere til den internasjonale solindustrien.

[ Note 2 Regnskapsprinsipper

Grunnlag for utarbeidelse av drsregnskapet

Regnskapet er utarbeidet i samsvar med internasjonale regnskapsprinsipper i henhold til
regnskapslovens § 3-9 og forskrift om forenklet anvendelse av 2014. Dette innebeerer i hovedsak at
innregning og méling felger internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god regnskapsskikk.

Regnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av fglgende
regnskapsposter:

s Finansielle instrumenter er regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet.

s Lan, fordringer og andre finansielle forpliktelser er regnskapsfart til amortisert kost.

Regnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for like transaksjoner og hendelser
under ellers like forhold.

Inntekter og kostnader i resultatregnskapet er presentert etter art.

Bruk av estimater i utarbeidelsen av drsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader
og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder szerlig vurdering av levetid og avskrivninger
pa varige driftsmidler, vurdering av levetid og verdifall p& immaterielle eiendeler og tilgang til
balansefaring av utsatt skattefordel. I de tilfeller hvor faktiske tall ikke er tilgjengelige, eller er
beheftet med usikkerhet pa tidspunktet for regnskapsavleggelsen, har ledelsen beregnet et beste
estimat for bruk i &rsregnskapet. Fremtidige hendelser kan medfgre at estimatene endrer seg.
Estimater og de underliggende forutsetningene vurderes lepende. Endringer i regnskapsmessige
estimater regnskapsferes i den perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige
perioder fordeles effekten over inneveerende og fremtidige perioder.

Prinsipper for inntektsfaring
NorSun produserer og selger monokrystallinske ingoter og wafere til den internasjonale solindustrien
og anvender IFRS 15 ved inntektsfaring.

Innregning av inntekter skal reflektere averfering av varen til en kunde. Inntekter regnskapsferes nar
en kunde oppnér kontroll over vare, det vil si det tidspunkt ndr kunden har muligheten til & bestemme
bruken av og kan motta fordelene fra varen eller tjenesten. Dette tidspunktet er bestemt i
leveranseforpliktelser og inkoterms i kundekontrakten, typisk ved leveranse av vare til fgrste
transportgr eller mottak p& kundes eiendom. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavgift og
rabatter.

Renteinntekter inntektsfzres basert pa effektiv rente-metode etter hvert som de opptjenes.
Segment

Selskapet har ett segment. Finansiell informasjon vedrarende geografisk fordeling er presentert i note
22.
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Linekostnader

Lénekostnader resultatfares nar l&nekostnaden oppstér. Lanekostnader balansefgres i den grad disse
er direkte relatert til kjgp/tilvirking av et anleggsmiddel. Rentekostnadene lgper under byggeperioden
til anleggsmiddelet balansefgres. Balansefering av lanekostnadene gjeres frem til det tidspunkt
anleggsmiddelet er klart for bruk. Om kostprisen overstiger anleggsmiddelets virkelige verdi blir det
foretatt en nedskrivning.

Pensjonskostnader

Selskapet har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte i trdd med kravene i Lov
om Obligatorisk Tjenestepensjon. Selskapet har ingen videre forpliktelser nér innskuddene er betalt.
Selskapets andel av &rets innskudd kostnadsferes og klassifiseres sammen med lgnnskostnader.

Utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt p& balansetidspunktet. Valutakursendringer
resultatfares Ispende i regnskapsperioden.

Inntektsskatt
Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi p& eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel er regnskapsfart ndr det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere pericder til & nyttiggjere skattefordelen. Selskapet regnskapsfzrer
tidligere ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan
benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den
grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte
skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er méalt basert pa forventet fremtidig skattesats knyttet til postene
hvor den midlertidige forskjellen har oppstétt.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel fares opp til nominell verdi og er klassifisert som finansielt
anleggsmiddel (langsiktig forpliktelse) i balansen.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige eiendeler og gjeld klassifiseres
som henholdsvis langsiktige eiendeler og langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
vurderes til nominell verdi.

Forskning og utvikling
Utgifter knyttet til forskningsaktiviteter resultatfares nér de palgper. Utgifter knyttet til
utviklingskestnader for individuelle prosjekter blir balansefart i den utstrekning selskapet kan pévise:

- teknisk og kommersiell gjennomfarbarhet
- tilstrekkelige ressurser til & ferdigstille utviklingen
- fremtidig gkonomisk gevinst fra prosjektet
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- tilstrekkelige ressurser for ferdigstillelse av utviklingen
Q- - Q- . -
- palitelig maling av utviklingskostnadene

Balansefarte utviklingskostnader fgres i balansen til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Balansefarte utviklingskostnader avskrives linesert over eiendelens estimerte brukstid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Nar
eiendeler selges eller avhendes, blir balansefgrt verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst
resultatfares.

Avskrivning er beregnet ved bruk av lineaer metode over estimert brukstid.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver &rsavslutning og
endringer i estimat p& utrangeringsverdi er regnskapsfart som en estimatendring.

Hver del av et anlegg, eiendom eller utstyr, med en kostpris som er vesentlig sett i forhold til den
totale kostprisen for anlegget avskrives hver for seg.

Ordinaer reparasjon og vedlikehold {rutinemessig vedlikehold) av anleggsmidler fgres som
driftskostnad, mens pakostninger balansefgres og avskrives over anleggets gkonomiske levetid. Et
anleggsmiddel blir fraregnet ved avhendelse eller nar fortsatt bruk ikke er forventet & gi fremtidig
gkonomisk gevinst. Gevinst eller tap fra salg eller avhendelse av anleggsmidler regnskapsfgres som
henholdsvis annen driftsinntekt eller annen driftskostnad i det &ret anleggsmiddelet fraregnes.

Balansefert verdi av anleggsmidler blir vurdert for nedskrivning nar hendelser eller endringer i
forutsetninger tilsier at balansefart verdi ikke er til stede. Dersom det foreligger en slik indikasjon og
hvor balansefgrt verdi overstiger estimert nytteverdi, blir eiendelen eller den kontantgenererende
enheten nedskrevet til nytteverdi.

Nytteverdien av anleggsmidler er det hgyeste av markedsverdi minus salgskostnader for anlegget og
bruksverdi. Ved fastsettelse av bruksverdien, er estimert fremtidig kontantstrem neddiskontert til

o - o h
naverdi ved bruk av en rente f@r skatt som reflekterer naveerende markedsvurdering av pengenes
tidsverdi og risiki spesifikke til anleggsmiddelet. For en siendel som ikke vesentlig genererer
selvstendige innbetalingsstremmer, bestemmes nytteverdien for den kontantstremgenererende
enheten som eiendelen tilhgrer. Nedskrivning kostnadsferes i resultatregnskapet

Anlegg under utfgrelse er klassifisert som anleggsmidler og er oppfart til kost inntil tilvirking eller
utvikling er ferdigstilt. Anlegg under utfgrelse blir ikke avskrevet far anleggsmiddelet blir tatt i bruk.

Leieavtaler (leasing)

Selskapet har pr 1. januar 2019 implementert ny IFRS 16 Leieavtaler hvor selskapet ved
kontraktinngdelse vurderer om en avtale inneholder et leieforhold hvor konsernet far en rett til &
kontrollere bruken av en identifisert eiendel. For identifiserte leieavtaler innregnes eiendeler og
tilhdgrende gjeld ved oppstart av leieavtalen, det vil si datoen som den underliggende eiendelen er
tilgjengelig for selskapet.

Leieforpliktelsen blir ved innregning malt til néverdien av fremtidige leiebetalinger. Leiebetalingene
inkluderer faste betalinger og eventuelle betalinger som varierer med en indeks eller rentesats, samt
restverdigarantier, og utnyttelse av kjgpsopsjoner. Variable leiebetaling inkluderes ikke i beregning.
Leiebetalinger diskonteres til ndverdi med selskapets marginale ldnerente dersom den implisitte
renten i leieavtalen ikke er tilgjengelig,

Leieavtaler med levetid under 12 méneder eller med lav verdi balansefgres ikke men kostnadsferes
direkte i resultatet som en annen driftskostnad.
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Balansefert rett til bruk eiendel tilsvarer beregnet leieforpliktelse ved inngaelse av leiekontrakten.
Rett til bruk eiendelen avskrives linezert over leieperioden og blir vurdert for nedskrivningsbehov
dersom det er indikatorer p& verdifall. Eiendelene inngér i varige driftsmidler i balansen.

Varelager

Varelager regnskapsfgres til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er
estimert salgspris ved ordineer drift fratrukket estimerte utgifter til ferdigstillelse, markedsfgring og
distribusjon. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter palept ved
anskaffelse av varene og kostnader for & bringe varene til ndvaerende tilstand og plassering.
Egenproduserte varer inkluderer variable og faste kostnader som kan allokeres basert pa normal
kapasitetsutnyttelse.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter inkluderer kontanter i kasse og bankbeholdning. Kontantekvivalenter er kortsiktig likvide
investeringer som omgéende kan konverteres til kontanter med et kjent belep, og med maksimal
lopetid p& 3 méneder.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler ervervet separat balansefares til kost. Balansefarte immaterielle eiendeler
regnskapsfgres til kost redusert for eventuell av - og nedskrivning.

Internt genererte immaterielle eiendeler, med unntak av balansefgrte utviklingskostnader,
balansefares ikke, men kostnadsfares lgpende.

@konomisk levetid er enten bestemt eller ubestemt. Immaterielle eiendeler med bestemt levetid
avskrives over gkonomisk levetid og testes for nedskrivning ved indikasjoner pé dette.
Avskrivningsmetode og -periode vurderes minst arlig. Endringer i avskrivningsmetode og eller -
periode behandles som estimatendring.

Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid testes for nedskrivning minst &rlig, enten individuelt eller
som en del av en kontantstremgenererende enhet. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid
avskrives ikke. Levetiden vurderes &rlig i forhold til em antakelsen om ubestemt levetid kan forsvares.
Hvis ikke behandles endringen til bestemt levetid prospektivt.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nar det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle
vilkérene knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsfaring av driftstilskudd
innregnes pa en systematisk mate over tilskuddspericden og presenteres som annen inntekt.
Investeringstilskudd balansefzres og innregnes pa en systematisk mate over eiendelens brukstid.
Investeringstilskudd innregnes ved at tilskuddet fares som utsatt inntekt.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter innregnes i balansen nar selskapet har blitt part i instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Finansielle instrumenter fraregnes nar de kontraktsmessige
rettighetene eller pliktene er oppfylt, kansellert, utlgpt eller overfart.

Forstegangs maling av finansielle instrumenter gjares til virkelig verdi p& ocppgjerstidspunktet, normalt
til transaksjonspris. Etterfelgende maling er avhengig av klassifiseringen av den finansielle eiendelen
eller den finansielle forpliktelsen. Klassifiseringen bestemmes av selskapets styring av finansielle
instrumenter og karakteristikken av kontantstrammene til det enkelte instrumentet.

Finansielle eiendeler klassifiseres som senere malt til enten amortisert kost, virkelig verdi over utvidet
resultat eller virkelig verdi over resultat. Finansielle forpliktelser klassifiseres som senere malt til enten
amortisert kost eller virkelig verdi over resultat.
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Selskapets finansielle eiendeler bestar i all hovedsak av kundefordringer, andre kortsiktige fordringer
og kontanter og kontantekvivalenter, hvorav kundefordringer og andre fordringer som mailt til
amortisert kost.

Selskapet holder verken finansielle derivater, eller gjeldsinstrumenter holdt for handelsformal. I
hovedsak klassifiseres derfor selskapets finansielle forpliktelser som senere malt til amortisert kost.

Nedskrivning av finansielle eiendeler ( kundefordringer)
For finansielle eiendeler som males til amortisert kost avsetter selskapet for forventet kredittap.

Selskapets finansielle eiendeler bestdr i hovedsak av kundefordringer og andre kortsiktige fordring,
uten vesentlige finansieringselementer. Det benyttes en forenklet metode for avsetning til forventet
kredittap pa disse fordringene hvor en gjennom kombinasjon av individuelle og sjablonmessige
vurderinger, maler forventet tapsavsetningen til et belgp som tilsvarer forventede kredittap i
levetiden.

Nedskrivninger av finansielle eiendeler vurdert til amortisert kost innregnes i resultatregnskapet.

Egenkapital

Gjeld og egenkapital

Finansielle instrumenter er klassifisert som gjeld eller egenkapital i overensstemmelse med den
underliggende gkonomiske realiteten.

Renter, utbytte, gevinst og tap relatert til et finansielt instrument klassifisert som gjeld, vil bli
presentert som kostnad eller inntekt. Utdelinger til innehavere av finansielle instrumenter som er
klassifisert som egenkapital vil bli regnskapsfart direkte mot egenkapitalen.

Kostnader ved egenkapitaltransaksjoner
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon blir regnskapsfert direkte mot
egenkapitalen etter fradrag for skatt.

Avsetninger

Avsetning for forpliktelser som restruktureringer, tapskontrakter og rettslige krav innregnes nér
selskapet, som fglge av en tidligere hendelse, har en eksisterende juridisk eller underforstatt
forpliktelse, det er sannsynlig av selskapet vil matte gjere opp forpliktelsen, og belgpet kan estimeres
palitelig. Det avsettes ikke for fremtidig driftstap. Avsetninger males til ledelsens beste estimat av
utgiftene for & gjere opp forpliktelsene pé rapporteringsdatoen.

Hvis effekten av pengenes tidsverdi er vesentlig, fastsettes avsetninger ved & diskontere forventet
fremtidig kontantstrem til en rente for skatt som reflekterer ndvaerende markedsvurdering av
pengenes tidsverdi og, hvis hensiktsmessig, risiker knyttet til forpliktelsen. I de tilfeller diskontering
benyttes, resultatfgres gkningen i avsetningen pa grunn av tidens gang, som rentekostnad.

Betingede forpliktelser

Usikre/betingede forpliktelser balansefgres i den grad det foreligger sannsynlighetsvekt for at
forpliktelsen kommer til oppgjer i form av en overfgring av gkonomiske ressurser og oppgjgrets
stgrrelse kan estimeres palitelig.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt i
o - o . . : - o
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pévirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig. Det henvises til note 3 for ytterligere informasjon.
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Kontantstrgemoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Nye og endrede standarder og fortolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Det foreligger ikke nye i standarder eller fortolkninger som er vedtatt frem til tidspunkt for avleggelse
av finansregnskapet, og hvor ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid med forventet vesentlig effekt for
NorSun sitt regnskap. NorSun sin intensjon er & implementere de relevante endringene pa
ikrafttredelsestidspunktet, under forutsetning av at EU godkjenner endringene fgr avleggelse av
finansregnskapet.

[ Note 3 Hendelser etter balansedagen

Nytt konvertibelt 14n p& opp til NOK 88 millioner: De langsiktige fglgende av Covid-19 har vaert
mer dyptgéende enn farst antatt og forérsaket ytterligere forsinkelser av ekspansjonsprosjektet. Dette
har pévirket likviditeten negativt og styret har etablert et konvertibelt 1&n pa opp til NOK 88 millioner.
Etter balansedagen har de fire starste aksjoneerer tegnet sin pro-rata andel og innbetalt NOK 60
millioner. Resterende aksjonaerer har fatt tilbud om & tegne sin pro rata andel for opp til totalt NOK 28
millioner.

15
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Note 4 Varelager og varekostnad

Belop | NOK 1000

2020 2019
Révarer 37 822 35079
Varer i arbeid 58 424 33 891
Forbruksmateriell 21411 23083
Lager av ferdige varer til kostpris 496 10 620
Bokfert verdi av varelager 118 153 102 783
Varekostnad
Kostpris solgte varer 203 225 215723
Sum 203 225 215723
Selskapets varelager er stillet som sikkerhet for selskapets langsiktige gjeld, jir note 16.
Note 5 Lennskostnader og godtgjerelse til styre
Belap | NOK 1000

2020 2019
Lenn 127 134 132 289
Arbeidsgiverawgift 16 485 17 073
Pensjonskostnader 3901 3484
Ander personalkostnader 5 568 4730
Sum 153 087 157 576
Pr. 31. desember 2020 hadde selskapet 243 ansatte, mot 235 ansatte pr. 31. desember 2019,
Ytelser til ledende ansatte Fastlonn  Andre ytelser Styreleder

Adm. Direkter
Styreleder

Administrerende direkter har ikke opptient bonus for 2020 og reduserte sin lenn til 6G i perioden april fil juni i solidaritet med de permitterte. Andre
ytelser er i all hovedsak knyttet til bilgodtgjerelse. Ved oppsigelse av ansettelseforhold foreligger en 6 maneders oppsigelsesfrist. Administrende

direkter har ikke krav pa sluttienn utover lann i oppsigelsesperioden.
Administrerende direkter eier og kontrolierer 43,085 NorSun aksier.

2287 110

Det er ikke utbetalt styrehonorarer eller kompensasjon til styrets medlemmer | 2020.

Det er i 20189 etablert ot opsjonsprogram for 6 ledende ansatte. Opsjonsprogrammet er basert pa falgende prinsipper: a) Aksjeprisen skal vazre NOK
8,14 per aksje; b) Opsjonene ma uteves innen 31. desember 2024; c} Antallet opsjoner tildelt den enkelte er basert pa en forventet opsjonsverdi
tilsvarende 50% av grunnlenn for CEO og 30% av grunnienn for resten av ledelsen, basert pa en fremtidig referanseverdi som tilsvarer en arlig
verdistigning pa 15%; d) Opsjonsavtalen inneholder bestemmelser om opptjening og andre bestemmelser som er vanlig knyttet til opsjoner, herunder
medsalgsrett og -plikt; e} Totalt antall opsjoner skal ikke overstige 3,5 millioner, filsvarende 4,8% av totalt antall utstedte aksjer (fullt utvannet}.

Pensjon

NorSun AS har en innskuddsbasert pensjonsordning hvor selskapet dekker 4.0% av lenn fra 1-7,1 G og 6% av lenn mellom 7,1-12G. Selskapets

pensjonsordning tilfredsstiller kravet til Obligatorisk Tienestapensjon.

Selskapet har en avtalefestet ordning for fartidspensjonering (AFP} som er en ytelsesbasert flerforetaksordning. Det er ikke mulig for selskapet &
beregne selskapets andel av eiendeler og gjeld, og ordningen biir derfor innregnet som innskuddsbasert pensjonsplan. Ved uttak avsettes det for

selskapets forpliktelse til & dekke egenandel | AFP perioden.

Hele belzpet kostnadsferes ved uttak. | 2020 var det to personer som benyttet seg av AFP.

Note6 Andre driftskostnader

Belap i NOK 1000

2020 2019
Kjep av profesjonelle tienester og andre fremmedytelser 4 338 6683
Husleie, strem, renhold og andre kostnader knyttet til lokaler 3720 6896
IT 0g kommunikasjonsutgifter & 480 6708
Driftsmateriell, arbeidskler og verneutstyr 5444 3718
Reparasjon og vedlikehold 8 575 6796
Reise- og representasjonsutgifter 466 1218
Frakt vedrerende salget 8 829 6765
Forsikring 1442 1132
Leie - utstyr 132 170
Eiendomsskatt 772 760
Phvrige driftskostnader 1400 960
Sum andre driftskestnader 41 578 41 806
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Revisjonshonorar
Godigjerelse fil revisor er fordelt pa falgende:

2020 2019
Lowpalagte revisjonsenester 400 410
Attestasjonsfienester 115 50
Andre ikke-revisjonstienester - 35
Sum 515 435

Merverdiawgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret

Forsknings- og utviklingskostnader

NorSun AS har balansefart ca. NOK 1,0 millioner {netto etter filskudd) pa forsknings- og ubiklingskostnader i 2020, med det formal & optimalisere
produksjonsprosessen av monokrystallinske silisium wafere. Prosjektene inkluderer krystallrekking, varmesoner samt sagemetoder som ikke benytter

tradisjonell sagetrad, men diamantbelagt trad.

Offentlig stette er mottatt giennom Skattefunn, Innovasjon Norge, Norges Forskningsrad og EU. Statte er regnskapsfart som kostnadsreduksjon i takt

med resultatfering av forskning og utviklingskostnader.

Note 7 Skatt
Belgp i NOK 1000
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2020 2019
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt -15125 926
Endring i nedwurdering av utsatt skattefordel 15125 -926
Sum skattekostnad 0 0
Beregning av drets skattegrunnlag:
Resultat fer skattekosihad -67 409 18 444
|kke fradragsberettigede kostnader 14 -10 883
SkatteFunn -1356 -3349
Offentlig stotte - ikke skattepliktig 0 0
Endring i midlertidige forskjeller 1275 -57 108
Arels skattegrunnlag -67 476 -52 896
22% betalbar skatt 0 0
Midlertidige forskjeller:

31/1242020 3112/2019 Endring
Varelager 0 0 0
Fordringer og andre fordringer 0 0 0
Anleggsmidler -158 787 -157 512 1275
Leasing avaler -130 -131 -1
Annen avsetning for gjeld 0 0 0
Sum midertidige forskjeller far underskudd til fremfering -158 917 -157 643 1274
Underskudd fil fremfering -1848 574 -1781098 67 476
Grunnlag for utsatt skattefordel i balansen -2 007 491 -1938 741 68 750
22% utsatt skatt -441 648 -426 523 15125
Nedwrdering ulsatt skattefordel 441 648 426 523 -15125
Balansefat utsatt skatt {skattefordel) 0 0 0
Effektiv skattesats:
22% av resultat for skatt -14 830 4058
Permanente forskjeller 22% -295 3131
Endring i nedwrdering av utsatt skattefordel 15125 -926
Effekt pa utsatt skatt av endret skattesat: 0 0
Beregnet skattekostnad 0 0
Effektiv skattesats 0% 0%

Utsatt skattsfordel er ikke regnskapsfert da det ikke kan tilstrekkelig sannsynliggjeres at selskapet kan benytte seg av utsatt skattefordel | det korte

bildet.
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Note 8 Immaterielle eiendeler

Belgp i NOK 1000 Teknologi- Internt utvikiede

rettigheter eiendeler sum
Balansefart verdi 1. januar 2019 20612 47 492 68 103
Tilgang - - -
Tilgang - utviklet internt - 5633 5633
Nedskrivning - - -
Avskrivning 4122 -4 976 -9 098
Balansefart verdi 31. desember 2019 16 489 48 149 64 638
Balansefart verdi 1. januar 2020 16489 48 149 64 638
Tilgang - - -
Tilgang - utviklet internt - 896 896
Nedskrivning - -3 974 -3974
Avskrivning 4122 -9340 -13 462
Balansefart verdi 31. desember 2020 12 367 35731 48 008
Pr. 31. desember 2020
Anskaffelseskost 57 760 85 227 142 988
Akkumulerte av- og nedskrivninger -45393 -49 497 -94 890
Balansefart verdi 31. desember 2020 12 367 35731 48 008
Dkonomisk levetid Tar 4-54r
Avskrivningsmetode Linezer Linezer

Eiendeler under utvikiing inkluderer prosjekter som fortsatt er under utvikling og hvor avskrivning ikke er startet.

Immaterielle eiendeler pr 31. desember 2020 er knyttet til aktiverte utviklingskostnader og kjep av teknologirettighster, og avskrives linezert over
forventet levetid.

Selskapet har gjennomgatt nedskrivningsindikatorer og foretatt nedskrivningswrderinger av varige drifsmidler. Med bakgrunn i foretatte
tester er det ikke identifisert nedskrivingsbehov. Se note 9 for ytterligere beskrivelse.

Note 9@ Varige driftsmidier

Belgpi NOK 1000 Maskiner og Anlegg under

utstyr Bygg utforelse Sum
Balansefart verdi 1. januar 2019 181 968 - 6531 188 499
Tilgang 53 005 128192 151 150 333 347
Avgang -121 855 - - -121 855
Nedskrivning - - - -
Akkumulerte avskrivninger avgang 121 855 - - 121855
Justering -22 465 - - -22 485
Avskrivning -38 936 -4 307 - -43 243
Balansefart verdi 31. desember 2019 173 572 124 885 157 681 456 138
Pr. 31. desember 2019
Anskaffelseskost 508 942 128192 157 681 795 815
Akkumulerte av- og nedskrivninger -335370 -4 307 - -339 677
Balansefart verdi 31. desember 2019 173 572 124 885 157 681 456 138
Balansefart verdi 1. januar 2020 173572 124 885 157 681 456 138
Tilgang 50 268 - 216 975 267 243
Avgang - - - -
Nedskrivning -2278 - - -2278
Avskrivning -49 497 -8 364 - -57 862
Balansefart verdi 31. desember 2020 172 064 116 521 374 656 663 241
Pr. 31. desember 2020
Anskaffelseskost 559210 128192 374 656 1063 058
Akkumulerte av- og nedskrivninger -387 145 -12 871 0 -399 817
Balansefert verdi 31. desember 2020 172 064 116 521 374 656 663 241
Dkonomisk levetid 3-10ar 20 ar
Avskrivningsmetode linezar linezer

Varige driftsridler inkluderer byggelansrenter i forbindelse med bygging av visse eiendeler.

Det er gitt pant i selskapets driftsmidler i forbindelse med opptak av langsiktig gjeld (jfr. note 16)
18

Transaction 09222115557445682000 Signed JA), FD, LPF, EEQ, PV, OJ, SIF

06.08.2022 kI 11:53 Brgnngysundregistrene Side 25 av 31



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989186493

Selskapet har investert vesentige verdier i langsiklige eiendeler i form av materielle og immatericlle eiendeler. Balanseferte eiendeler overvakes
lepende og ved indikatorer pa at verdien av eiendelene ikke lenger er gjenvinnbare foretas verdifaltest av eiendelene. Dersom verdifalitest indikerer at
bokfert verdi av eiendelene overstiger eiendelens gjenvinnbare belap, definert som det hayeste av nettosalgs- og bruksveri, nedskrives eiendelen til
det gjenvinnbare belepet. Selskapet bestar av etf segment og har ikke identifisert uavhengige kontantstremmer pa lavere niva enn defte. Ved

indikaspner av verdifal er derfor verdifaltesting giennorfart pa selskapsniva.

Basert pa arets resultater er det per 31. desember 2020 foretatt nedskriviingsvurdering av selskapets materielle og immaterielle eiendeler.
Nedskrivingswurderingen indikerer ikke verdifall pé balanseferte immaterielle og malterielle eiendeler, og viser gjemvinnbare belep utover balanseferte

belap.

Note 10 Leieavialer

Selskapet har tatt i bruk ny IFRS 16 Leieavtaler fra 1. januar 2018. Ikke uvesentiige leieforpliktelser balanseferes som rentebzerende gjeld og
tilherende "rett til bruk eiendel” balansefares og avskrives over leieperioden. Kortsiklige leicavaler eller leieavtaler med lav verdi kostnadsferes som

andre driftskosinader.

Selskapets har ved utgangen av 2020 4 stykk lgpende leieavialer, hvor av de sterste er knyttet til selskapets leieavtale for hovedkontor i Oslo, samt leie
avIT-utstyr. Lepetiden pa leieavtalen varierer fra 48-60 maneder og det er ikke identifisert vesentige opsjonsklasuler eller variable betalingselementer

i avtalene.

Leieavtalene har i 2020 hatt resultateffekt pa NOK 3,1 millioner hvorav NOK 2.8 milioner er kostnadsfart som avskriviinger av rett til bruk eiendel, og
NOK 0,3 millioner resukatfert som rentekostnad pa leieforpikielsen.

Belop i NOK 1000
Balanseforte rett til bruk eiendeler
Kontor/Leiligheter Maskiner Tranposrimidier Sum
Balansefort verdi 1.1.2019 5140 0 31 5481
Tigang 0 6256 0 6258
Avskrivninger -1285 =170 -89 -1554
Balansefort verdi 31.12.2019 3855 §088 21 10 185
Balansefort verdi 1.1.2020 3855 6088 241 10185
Tilgang 0 0 0 0
Avskrivninger -1285 -1402 -89 -2787
Awgang 0 -2 652 0 -2 §52
Balansefert verdi 31.12.2020 2570 2034 142 4747
Belep i NOK 1000
Udiskentert leieforpliktelse og forfall av betalinger
<1ar 1-2ar 2-5ar Sum
Totale udiskenterte forpliktelser 1913 1850 1014 4877
Note11 Andre fordringer
Belep i NOK 1000
2020 2019
Forskuddsbetake kostnader/utstyr 7847 13 940
Fordringer pa ansatte 7 381
Til gode offentiige avgifter myv 5167 12 091
Fordring offentige statteordninger 6209 3349
Sum 19230 20 762
Note 12 Kontanter og kontantekvivalenter
Belep i NOK 1000
2020 2018
Ordinaere bankinnskudd 29 664 100 679
Bundet skattetrekkskonto 7230 6525
2nrige bundne midler 4477 4 481
Sum 41371 111 685
Note 13 Annen kortsiktig gield
Belep i NOK 1000
2020 2019
Opptiente feriepenger 16 207 16 867
Skyldig offentiige avgifter 12080 11157
Pélepte renter 4 305 3277
Forskudd fra kunder 3032 3169
Pélepte kostnader 13415 11 086
2wrig kortsiktiq gield 2992 £ 440
Sum 52 030 52 018
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Note 14 Egenkapital og aksjonaerinformasjon

Selskapets aksjekapital pr. 31. desember 2020 pa NOK 239.109.837 bestar av 71.804.786 aksjer, hver palydende NOK 3,33.
Alle aksjer er fullt innbetalt. Selskapet har kun &n aksjeklasse.

Aksjonar Antall aksjer % Roller
Nysng K|i|’nainw5te[inge[ AS 13 314 479 18'54% Styremediem Eivind Egeland Olsen er GIO | Nysng Klimainvesteringer AS
ABN AMRO Energy Transition Fund BV 13 313 457 18,54% Styremediem Fredrk Deutman er MD: | ABN Ambro ETF
Scatec Innovation AS* 11 466 860 15'97% Styremediem John Andersen Jr.er GEO | Scalec Innowation AS
Arendals Fossekompani ASA 11 458 797 15,96% Styremediem Lars Peder Fensli er CFG i Arendals Fossekompani
QOjada AS 3377373 4,70%
Fondsavanse AS 3 154 408 4,39%
Hydro Energi AS 3003 587 4,18%
MP Pensjon PK 2388 982 3,33%
Solan Capital AS 2278291 3,17%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 1368 840 1,91%
Sum 10 sterste 65 125 074 90,70%
Andre 6679712 9,30%
Sum 71 804 786 100,00%
* inkiuderer Scatec Invest il (1. 12%), som er kontolfert av Scatec Innovation AS, men eid av Scatec Innovation AS ansatfe
2020 2018
Aksjebeholdning pr. 31.12. 71804 786 71804 786

Note 15 Resultat per aksje

Belop | NOK 1000 2020 2019
Resultat -67 408 18 444
Gj.snittlig antall aksjer {in 1000} 71805 71805
Ordineert resukat per aksje (NOK} -0,84 0,26
Utvannet resultat per aksje (NOK} -0,84 0,28

Naote 16 Rentebzerende gjeld

Belep i NOK 1000 2020 2019

Rentebarende 1@n 471 084 262 686

Balanseferte lanekostnader 4 981 107

Sum rentebzerende gield 476 046 262 793

Nedbetalingsprofil: 201 2022 2023 Etter 2024 Sum
Banklan 27 230 38123 - - 65 353
Covid-19 - 25 000 25000 - 50 000
Byaglan 966 3991 - - 4957
Kommunale 1@n 800 800 800 1600 4000
Innovasjons 1an 2015-2018 3 500 7 100 7100 2717 20 417
Innovasjons lan 2020 - 4000 11 000 25 200 40 200
Kiimateknologilan - - - 166 345 166 345
Sellers kreditt (Bygg Ardal) 3 300 3400 3500 114 575 124775
Total 35796 82 414 47 400 310 436 476 046

Renten er flyterde og felger NIBOR for hoveddelen av laneportefdjen. Se note 20 for beskrivelse av renterisiko.

Covenants:

Laneavtalen regulerer finansielle covenants knytiet til minimums likviditet p4 NOK 10 millioner og en egenkapitalandel sterre enn 20%.
Alle giekiende covenants er oppfylt ved utgangen av 2020.

Sikkerhet:

Det er stillet sikkerhet for gjelden i selskapets bygg, varelager, kundefordringer og produksjonsutstyr.

Note 17  Finansinntekter og -kostnader

Belop | NOK 1000 2020 2019
Renteinntekter 256 1234
Disagio -37 758 -17 426
Agio 38 459 16 069
Rentekostnader -17 838 -10759
Garantikostnader -3412 -3 835
Rentekostnad - ikke kredittinstitusjoner -983 -1 4086
Andre finanskostnader -491 -144
Andre finansinntekter 0 42 034
Sum finanskostnader -19 977 25 767
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Note 18 Transaksjoner med nzrstiende parter

Selskapet legger til grunn armlengdes prinspipp ved avaler eller transaksjoner med naersteande parter. Neerstiende parter utover de spesifisert under
inkluderer selskapets hovedbankforbindelser som er aksjonasrer i selskapet. Hovedbankforbindelsene har per 31.12.2020 en eierandel pa 2.32% av
selskapet.

Leiekostnader
NorSun har inngatt en avtale om leie av kontorlokaler i Oslo fra Scatec Innovasjon AS. Avalen er inngatt pa markedsmessige betingelser.

NorSun har i 2020 hatt ransaksjoner med felgende selskaper i Norsk Hydro (aksjonzer):
Belep i NOK 1000 2020 2019
Hydro Aluminium AS 9 605 ") 8767}

*) Belgpene er inkl. ma

Note 19 Forpliktelser

Belap | NOK 1000 Sum* Mindre enn 1 &r 1-24r
Kontrakt ingsforpliktelser pr. 31. desember 2019

Ravarer 163 443 96 636 66 806
Senice avialer 975 975 -
Sum 164 418 97 6§13 £6 806
Kontrakt ing: pliktelser pr. 31. desember 2020

Ravarer 49 062 49 062 -
Senvice avtaler 1880 1021 859
Sum 50 942 50 083 859

NorSun var pr. 31. desember 2020 kontrakts forpliktet til & kjepe ravarer fra trediepart, i henhold il belepene ovenfor. Ravareforpliktelsene er i all
hovedsak polysilikon kjgp og tilsvarer kontrakifestet wafersalg.

Note 20  Finansielle instrumenter og markedsverdi

Fastsettelse av virkelig verdi

Selskapets finansielle instrumenter er listet i tabell under.

Finansielle instrumenter inkluderer instrumenter som er verdsait til virkelig verdi og til amortisert kost.

Selskapet har ikke inngatt valutaterminkontrakter eller rentebytieavialer for regnskapsarene 2019 og 2020 og har siledes ikke utestiende derivater pr
31. desember 2020.

Balansefert verdi av kontanter og kontantekvivalenter og kassekreditt er tilnsermet ik virkelig verdi pa grunn av at disse instrumentene har kort
forfallstid. Tilsvarende er kundefordringer og leverandargjeld tilnssrmet lik virkelig verdi da de inngas il "normale” betingelser.

Under felger en sammenligning av balanseferte verdier og virkelig verdi for selskapets finansielle instrumenter.

2020 (IFRS 9) 2019 (IFRS 9)
Bokfert verdi Markedsverdi  Bokfert verdi  Markedsverdi

Finansielle eiendeler

Kontanter oq kontantekvivalenter 41371 41371 111 685 111 6685
Kundefordringer 12 548 12 548 8 896 9 896
Andre kortsiktige fordringer 19 230 19 230 29762 29 762

Finansiell gjeld
Leverandergiekd og annen gield 114 341 114 341 137 884 137 684

Rentebarende gjeld og andre lan
Rentebzerende gjeld 476 048 476 046 262 793 262 783

Finansiell Risiko

NorSun benytter finansielle instrumenter som banklan og I&n fra andre kredittinstitusjoner. Formalet med disse finansielle instrumentene er & skaffe
kapital til investeringer | selskapets virksomhet. | tillegg har selskapet finansiele instrumenter som kundefordringer, leverandergjeld o.l. som er direkte
knyttet til virksomhetens daglige drift

De vikligste finansielle risiki selskapet er utsatt for er knyttet til renterisiko, likviditetsrisiko og valutarisiko.

Da NorSun driver internasjonal virksomhet er det utsatt for betydelig valutarisiko.

() Kredittrisiko

NorSun har noen f3, store kunder, hvilket kan gi en konsentrasjon av kreditirisiko. Selskapets 2 sterste kunder stod for ca 82% av omsetningen i
2020. Selskapet bruker i all hovedsak faktoring og eller forskuddsbetalinger ved inngaelse av kundeavaler.

Det er ledelsens oppfatning at det ikke knytter seg betydelig kredittrisiko til selsbzIets omlapsmidler.
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(i) Renterisiko

Selskapet har, jfr. note 18, finansiering i rentebaerende gjeld. Gielden har flytende rentebetingelser basert p4 NIBOR + en margin, som betyr at
selskapet er eksponert for endringer i rentenivaet. NorSun wirderer Igpende risikoreduserende fittak som flytende til fast rentebytteavtale, men har i
2020 ikke benyttet seg av denne type finansielle instrumenter.

En endring i renten pa +/- 1% vl gi en effekt pA selskapets rentebetalinger med +~ NOK 4,8 mil p4 &rlig basis. Selskapets gjeld er i norske kroner.

(iii) Likviditetsrisiko

NorSuns strategi er 4 ha tilstrekkelig kontanter, kontantekvivalenter eller lAnerammer il envher tid til & kunne finansiere drift og investeringer.
Selskapet opererer innen en industri i sterk vekst og nsker a opprettholde en hay grad av finansiell fleksibilitet ved & ha filgang il filstrekkelig
finansiering. P& grunn av press pa likviditeten rapporteres det regelmessig til styret pa ulike likviditetsparametre.

(iv) Valutarisiko

NorSun driver intemasjonal virksomhet og er utsatt for valutarisiko. Risikoen relaterer seg hovedsakelig til svingninger i USD og EUR mot norske
kroner. Det vil fil en viss grad foreligge naturlig sikring avinntekter og kostnader i USD. P4 grunn av lengde pa kontrakisperiode mot sentrale kunder
og leveranderer samt avtaler om faste priser og valutamekanismer har valutaterminkontrakter ikke veert benytiet gjennom aret. Valutarisiko wirderes
lepende av selskapet og man har i 2020 redusert risiko gjennom & kontrakisfeste salg i norske kroner.

Selskapets hovedmalsetning med sikringsstrategien er a forbedre NorSuns langsiklige konkurranseevne og lennsomhet giennom &
redusere/kontrollere risiko og eksponering mot uforutsette valutasvingninger.

Transaksjoner i utenlandsk valuta bokferes til transaksjonsdagens kurs, og valutagevinst- og/eller -tap resultatferes lepende.
Det var ingen uoppgjorte terminkontrakter pr. 31. desember 2020.

Effekt pa netlo valutagevinst (tap)

Hvis lokal valuta hadde svekket seg/styrket seg med 10% mot alle andre valutaer for NorSun pr. 31. desember 2020, og med alle andre variabler holdt
konstant ville netto resultat for selskapet for aret halt et estimert effekt pa NOK 5,0 millioner. Defte som feige av at selskapet har kontrakisfestet ca

70% av total rsomsetning i norske kroner. Valutarisiko mot evrige 30% av kundene il NorSun, blir minimert giennom at selskapet ogsa foretar mye av
sine innkjep i USD og EUR.

Note 21 Kundefordringer

Belep i NOK 1000
Pr. 31. desember 2020 hadde selskapet felgende aldersfordeling pa kundefordringer:

Ikke forfalt 0-30 dager 60-90 dager > 90 dager Sum
Kundefordringer 11 479 1069 0 0 12 548

Selskapet har giennom 2020 hatt avtale om factoring med DNB og kredittgarantier fra Coface GK Forsikring. Giennom factoringavale overtar DNB
risiko og rett pa 90 % av kontantstremmer mot kunde, resterende 10% er selskapets egen risiko. Det er ikke gjort avsetnign for forventet tap pa
kundefordringer.

Kredittrisiko og valutarisiko knyttet til kundefordringer er nzermere omtalt i note 20.
Selskapets kundefordringer er stillet som sikkerhet for selskapets I&n 1 kreditfinstitusjoner, jfr note 16.
Note 22 Salgsinntekter

Belep i NOK 1000 Geografisk fordeling*

Malaysia 237 855 391 587
Kina 83412 15930
Filippinene 65572 30043
Frankrike 22022 10830
Andre 18 590 10 662
Sum 427 451 459 153

* Etter kundens lokalisering

Selskapets driftsinntekter genereres giennom leveranser av ingot og wafere fil bruk i solcelleproduksjon. Det er ikke idenfifisert vesentige separerbare
forpliktelser i leveransen og leveransen inntekisfiares nar kontroll over varen overfares fil mottaker. Kontrolloverfering er styrt avincoterms i avaler
med motpart og vil vanligvis veere pé ved leveranse fil farste transportar eller pa motparts eiendom. Selskapets eiendeler ved opplylielse av kontrakten
er i all hovedsak kundefordringer. Selskapet har ikke regnskapsfert vesentlige gjeldsposter knytiet til oppfyllelse av kundekontrakter.
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