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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 21 512 591 000 474 262 000
Annen driftsinntekt 22 3000 000 3000 000
Sum inntekter 515 591 000 477 262 000
Kostnader

V arekostnad 269 226 000 269 978 000
L gnnskostnad 144 789 000 148 021 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8,9 44 002 000 41 662 000
Annen driftskostnad 56 481 000 57 475 000
Sum kostnader 514 498 000 517 136 000
Driftsresultat 1093 000 -39 874 000
Annen finanskostnad 16,19 15 471 000 -2 613 000
Sum finanskostnader 15 471 000 -2 613000
Netto finans -15 471 000 2613 000
Ordineert resultat far skattekostnad -14 378 000 -37 261 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -14 378 000 -37 261 000
Arsresultat -14 378 000 -37 261 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 8 68 103 000 68 472 000
Sum immaterielle eilendeler 68 103 000 68 472 000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 9 188 499 000 175631 000
Sum varige driftsmidler 188 499 000 175631 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 100 000

Sum finansielle anleggsmidler 100 000

Sum anleggsmidler 256 702 000 244103 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4 100 807 000 102 583 000
Sum varer 100 807 000 102 583 000
Fordringer

Kundefordringer 20 13 947 000 11 710 000
Andre fordringer 10 12 606 000 20 372000
Sum fordringer 26 553 000 32 082 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 48 854 000 60 986 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 48 854 000 60 986 000
Sum omlgpsmidler 176 214 000 195 651 000
SUM EIENDELER 432 916 000 439 754 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 13 106 936 000 106 936 000
Sum innskutt egenkapital 106 936 000 106 936 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 38494 000 52 873 000
Sum opptjent egenkapital 38494 000 52 873 000
Sum egenkapital 145 430 000 159 809 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 15 97 763 000 75 762 000
Annen langsiktig gjeld 42 035 000 36 810 000
Utsatt inntekt 22 3000 000
Sum annen langsiktig gjeld 139 798 000 115572 000
Sum langsiktig gjeld 139 798 000 115572 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 1710 000
Leverandargjeld 107 486 000 114 084 000
Annen kortsiktig gjeld 12 40 200 000 48 579 000
Sum kortsiktig gjeld 147 686 000 164 373 000
Sum gjeld 287 484 000 279 945 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 432 914 000 439 754 000
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Styrets drsberetning 2018

NorSun AS er et privateid solenergiselskap, etablert i 2005, med hovedkontor i Oslo, NorSun
fremstiller monokrystallinske ingoter og wafere, til bruk i hgyeffektive solceller. NorSun har et
moderne produksjonsanlegy beliggende i Ardal.

Vesentlige hendelser

e Inntekter pd MNOK 516 (MNOK 4771 2017)
o EBITDA pa MNOK 45 (MNOK 1,81 2017)
e Produksjonsrekord med 101 millioner wafere (76 millioner wafere i 2017)

o  Sikret mer enn 20% av salgsvolumet i 2019 med fast avtalte priser og
valutasikringsmekanismer

o Styrket kostnadsposisjon, enhetskost for hovedprodukt redusert 26% siste to &r

Marked- og salgsutvikling

Veksten i solenergimarkedet fortsatte i 2018 og Bloomberg New Energy Finance estimerer installert
kapasitet for 8ret p& 107 GW, som er en gkning p& 8% fra 2017. De store markedene er fremdeles
Kina (44 GW), USA (12 GW), India (11 GW) og Japan (7 GW). Fremvoksende markeder bidrar ogsa
sterkt til markedsveksten og i 2018 var det 13 land som installerte mer enn 1 GW med solenergi.
Veksten er forventet & fortsette og Bloomberg New Energy Finance estimerer installert kapasitet pé
117 GW og 120 GW i henholdsvis 2019 og 2020.

Dreiningen mot hgyeffektive solceller fortsetter og etterspgrselen etter monokrystallinske wafere har
vaert hgy. Ilgpet av 2018 gkte den globale produksjonskapasiteten tit mer enn 70 GW. @kt kapasitet
har, sammen med prisreduksjoner | multisegmentet, bidratt til & redusere prisene bade generelt og
innenfor NorSuns segmenter, Det er forventet ytterligere kapasitetsutvidelser og prisreduksjoner i
perioden fremover.

Hoy effektivitet kombinert med et unikt CO2-fotavtrykk gjgr at NorSun fortsetter 8 se hoy etterspersel
og hpyere priser i det franske markedet. [ 2017-18 var det franske solmarkedet pd 1,0-1,5 GW.
Frankrike har hevet mélet for installert solenergi til 3 GW per ar fra 2019 ti} 2028.

NorSun har giennom 8ret hatt hgy aktivitet og etterspgrsel. Stabil drift sgrget for produksjonsrekorder
i alle avdelinger. Antall wafere produsert og solgt endte pa 101 millioner som er en oppgang p& 33%
sammenlignet med 2017, Det forventes vtterligere volumgkning i 2019.

Selskapet jobber aktivt med 8 kvalifisere seg som leverandpr av n-type wafere for nye kunder og
produkter som vit sikre god bredde i kundeportefaljen.

Kommentarer til finansregnskapet

NorSuns finansregnskap for 2018 viser samlede driftsinntekter pd MNOK 515,6. Driftsresultat far
avskrivninger endte p& MNOK 45,1. Av- og nedskrivninger for gret belgp seq til MNOK 44,0, som i sin
helhet er ordineere avskrivninger. Driftsresultatet for 8ret ble positivt p§ MNOK 1,1. Arets resultat
endte negativt pd MNOK 14,4,

Det var ingen vesentlige endringer | selskapets fangsiktige og kortsiktige eiendeler i 2018.

Ved arsslutt 2018 hadde NorSun rentebzerende gjeld pd MNCK 97,8 som er en gkning p& MNOK 22,0
fra 2017. I 2018 ble det etablert et nytt 13n pd MNOK 20 fra Innovasjon Norge og et lan pd MNOK 2
fra Ardal Kommune. Utest8ende teverandgrgjeld var pd MNOK 107,5. Omigpsmidler utgjorde MNOK
176,2, inkludert en likviditetsbeholdning p& MNOK 48,8. Selskapets samlede eiendeler var MNOK
432,9 og bokfart egenkapital var MNOK 145,4.
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I tillegg til kontantstrem fra driften p& MNOK 30,6, var de vesentligste postene som pivirket
kontantstremmen i 2018 utbetaling knyttet til netto investeringer pd MNOK 56,6, betaling av renter,
avdrag og andre finanskostnader med MNOK 8,5 samt netto ny langsiktig gjeld p&d MNOK 22,0,
Differansen mellom kontantstrgm fra driften og driftsresultatet p& MNOK 29,4 knytter seg
hovedsakelig til ordinaere avskrivninger og endring i arbeidskapital.

Seiskapet fglger likviditetsutviklingen ngye, og jobber lgpende med kreditorer og finansinstitusjoner
for & sikre tilstrekkelig arbeidskapital. Status og fremdrift rapporteres jevnlig tH styret og
hovedbankene.

Styret mener at fmansregnskapet gir et riktig bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og inntekter for regnskapséret 2018. Det forventes fortsatt produktivitets- og resultatforbedringer
gjennom 2019, og selskapets prognose for 2019 viser et ytterligere forbedret driftsresultat for
avskrivninger sammenlignet med 2018.

Fortsatt drift

Finansregnskapet er utarbeldet under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at denne
forutsetningen er til stede pd grunnlag av selskapets utvikling gjennom 2018 samt fremtidige planer.
Man erkjenner imidlertid at selskapet fortsatt er avhengig av kredittforsikring og andre ordninger for a
finansiere arbeidskapital. I sammenheng med NorSun's planer om videre ekspansjon i Ardal, vil

selskapets behov for vtterligere kapitalisering evalueres lgpende. Styret er av den oppfatning at det
finnes flere realistiske alternative kapitaliseringsmuligheter.

Finansiell risiko, markedsrisiko, kreditt- og lfikviditetsrisiko

Pr. 31. desember 2018 var NorSun eksponert for finansiell risiko knyttet til valuta- og
rentesvingninger. Selskapet har en strategi for sikring av valuta- og renterisiko, men ingen aktive
hedginginstrumenter. NorSun har det alt vesentligste av sine inntekter i USD og faste kostnader i
NGOK. Selskapet har hatt flytende rente gjennom 2018 (jfr note 15 til rsregnskapet).

Markedsns:koen er hovedsakelg knyttet til to elementer: Prissvingning pa rdvarer - polysilisium og
prissvingning pa ferd|gvarer - wafere. Eksponeringen mot polysilisiummarkedet er betydelig redusert
forhold til tldllgere ar og er i dag kun knyttet til nye kundekontrakter. Polysilisium til selskapets stprste
kunde blir levert p§ «back to back» basis, hvitket innebaerer at risikoen og eksponeringen for
prissvingninger ligger hos kunden. For ferdigvarer er NorSun eksponert mot markedssvmgnmger pd lik
linje med andre produsenter. For & redusere denne risikoen sgker selskapet lopende & inngd
salgsavtaler med lengre tadshoﬂsont NorSun har f8, men veletablerte kunder, som forventes § vaere
blant de ledende aktgrene 0gsé i 3rene fremover. Selskapets to stgrste kunder sto for 88% av
omsetningen i 2018.

B3de markedsrisiko og kredittrisiko anses som moderat ved utgangen av aret, mens fikviditetsrisikoen
anses som moderat til hgy.

Forskning og utvikling

NorSuns FoU-aktiviteter | 2018 har veert rettet mot kostnadsreduserende og kvalitetsforbedrende
produkt- og prosessutvikling og Jmplementermg av utviklet teknologn Cet viktigste pros;ektet har
vart utvikling av wafer-sageteknologi basert pa diamantbunden trid, videreutviklet for a redusere
vaierforbruk og muliggjere bruk av tynnere vaier. Videre har mgotprosessen blitt videreutviklet for
hayere produktivitet, stgrre ingotdiameter og lavere oksygeninnhold, samt resirkulering av argon.

NorSun har et erfarent FoU-team bestdende av seks personer med lang fartstid i solbransjen, fra
ingot- og waferproduksjon. I tillegg har selskapet nzert samarbeid med SINTEF som hadde tre forskere
allokert til NorSun | 2018. NorSun mottok i 2018 stgtte fra Norges forskningsrdd, Innovasjon Norge,
SkatteFUNM og EU. NorSun er videre partner i et Forskningssenter for mifjevennlig energi innenfor
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tema solceller, som er et samarbeidsprosjekt mellom industrielle og akademiske aktgrer innen norsk
soicelle-industri.

Arbeidsmiljg inldudert iikestilling

NorSun hadde 234 ansatte ved slutten av 2018, fordelt p8 227 ansatte i Ardal {207 fast ansatte, 15
midlertidige ansatte og 5 l=rlinger) og 7 ansatte | Osio. 1 2017 var antal! ansatte i Ardal og Oslo
henholdsvis 221 og 7.

NorSun har som mélsetning & kontinuerlig forbedre sitt arbeidsmiljs.
I lgpet av 2018 forekom det en fravaersskade.
1 2018 var sykefraveeret i NorSun 5,20 % av totale arbeidsdager, en gkning fra 4,97 % i 2017.

NorSun anerkjenner prinsippene for og verdien av mangfold blant vBre ansatte og praktiserer
tikebehandling og beskyttelse mot trakassering pa arbeidsplassen. NorSun tilstreber kun & vurdere
utdannelse, erfaring, resultater og andre profesjonelie kvalifikasjoner ved ansettelser, opplaering,
forfremmelse, kompensasjon elter belgnning av vBre ansatte.

NorSun tilstreber 8 vaere en arbeidsplass med like muligheter for alle ansatte uavhengig av minoritet
eller gruppetilhgrighet. Ved utlgpet av 2018 hadde NorSun ansatte fra 8 ulike land. NorSuns
retningslinjer for likebehandling inkluderer ogsa ansatte med funksjonshemninger.

26,5 % av NorSuns fast ansatte er kvinner. Det er ingen kjgnnshaserte lgnnsforskjelier.

Milje

NorSuns produkter, ingots aog wafere, er innsatsfaktorer i hayeffektive solpaneler og viktige
komponenter i moderne fornybare energilsninger. Gjennom slik produksjon bidrar selskapet til 3
redusere den globale klimaforurensningen og tar del i den viktige overgangen fra fossilt brensel til
fornybar energi for fremtidige generasjoner. At fabrikken i Ardal utelukkende benytter vannkraft som
energikilde, bidrar ytterligere til reduserte klimautslipp og en styrking av selskapets miljgprofil.

Videre er NorSun sine produksjonsprosesser utformet med sikte pd 8 benytte miljsvennlige lgsninger i
alle defprosesser og 8 resirkulere s& mye materiale som mulig. Rutiner er implementert for 3 sikre
forsvarlig lagring, hindtering og transport av kjemnikalier. Kontinuerlig forbedring av delprasesser for 8
redusere og eliminere bruk av kjemikalier er en del av NorSuns arbeidsmetodikk.

Alle biprodukter, inkludert avfal, som ikke gjenvinnes blir levert til godkjent avfallsmottak.

NorSun fplger HMS myndighetskrav ag har de ngdvendige utslippstillatelser fra Miljgdirektoratet.

Framtidsutsikter

Markedsutsiktene for solmarkedet er positive og drivet av stadig lavere enhetskostnader, noe som er i
ferd med & gjere usubsidiert solenergi konkurransedyktig i sterre deler av verden. Dette vil fortsette i
2019 og vil bidra tit 3 gke markedet ytterligere. Innenfor industrien skjer det en dreining mot mer
hgyeffektive produkter, noe som betyr at markedet som NorSun opererer i vil vokse raskere enn
totalmarkedet. Kapasiteten for hgyeffektivitetsprodukter er ogs8 i vesentlig vekst, hovedsakelig drevet
av ekspansjon i Kina. Dette kan i perioder skape ubalanse i markedet og prisvolatilitet.

NorSun opererer med en vesentlig andel langsiktige fastpriskontrakter med sine hovedkunder, spesielt
der kundene kan realisere fordeler ved NorSuns industriledende karbonfotavtrykk. De langsiktige
kontraktene gjgr det mulig & arbeide med felles forbedringsprosjekter, der fokus er pd bade gkt ytelse
og reduserte kostnader. Ut over disse tiltakene jobber NorSun med & realisere en utvidelse av
anlegget i Ardal. En slik utvidelse vil skje i faser og vil i sum kunne gke kapasiteten, redusere
enhetskostnadene og skape en langsiktig konkurransedyktig plattform for selskapets aktiviteter.

3
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Dokning av underskudd
Styret forest8r at NorSun AS' underskudd dekkes sem (alger:

(Belap | NOK 1000)

Dakkes fra annen egenkapital -14 379

Sum ~14 379

Qslo, 28, mars 2019

~ Jobn Andersen Lars Peder Fenslt Tlm Mcc#aary
/) Styrets leder Styremedlem Styremediem

Gunnar Hvammen Siv Bakken Peder Vindedal
Styremediem Styremadiem Styremediem

%\,c,m ot fuee

Svenn Ivar Fure
Adm, direktar
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[ [Note 1 Selskapsinformasjon. = .

Arsregnskap for NorSun AS for regnskapsaret 2018 ble vedtatt av styret 28. mars 2019. NorSun AS er et
aksjeselskap hjemmeharende i Norge. Selskapet ble stiftet 21. desember 2005. Selskapets hovedkontor
ligger i Karenslyst Allé 9C, NO-0278 Oslo.

NorSun produserer ingoter og wafere av monokrystallinsk silisium tif bruk | heyeffektive solceller.
NorSuns visjon er & bli den ledende og mest kostnadseffektive produsenten av monckrystallinske ingoter
og wafere til den internasjonale solindustrien.

L e —

Grunnlag for utarbeidelse av rsregnskapet

Regnskapet er utarbeidet | samsvar med internasjonale regnskapsprinsipper i henhold til
regnskapslovens § 3-9 og forskrift om forenklet anvendelse av 2014. Dette innebaerer | hovedsak at
innregning og méaling felger internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapsiov og god regnskapsskikk.

Regnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av fglgende
regnskapsposter:

» Finansielle instrumenter er regnskapsfart tit virkelig verdi over resultatet,
e Léan, fordringer og andre finansiefie forpliktelser er regnskapsfert til amortisert kost.

Regnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for like transaksjoner og hendelser under
ellers like forhold.

Inntekter og kostnader i resultatregnskapet er presentert etter art.

Endringer i regnskapsprinsipper og noteapplysninger
Anvendte regnskapsprinsipper er konsistent med prinsippene anvendt i foregdende regnskapspericde.
Norsun har fra 1. januar 2018 adoptert felgende nye standard utgitt av IASB og vedtatt av EU;

» IFRS 9 Finansielle instrumenter: Standarden har introdusert nye krav til klassifisering og maling,
verdifall og sikringsbokfaring. Under verdifall gar standarden fra en palept tapsmodell til en
forventet tapsmodell for fordringer.

+ IFRS 15 inntekter fra konirakter med kunder; Standarden legger til grunn at inntekter skal
reflektere overforingen av avtalte varer eller tjenester til kunder, til et belep som gjenspeiler
vederiaget seiskapet forventer & ha rett til i bytte for disse varene eller tjenestene.
Kundekontrakten skal vurderes for separate ytelser og leveranser. Inntekten innregnes ferst nar
en kunde oppndr kontroll over en ytelse, og dermed har muligheten til & bestemme bruken av og
kan motta fordelene fra denne.

Endringene | IFRS eller IFRIC tolkninger med effekt fra 1. januar 2018 har ikke resultert i noen endringer i
Norsun sitt separate finansregnskap vedrgrende bafansen, resultatet eller noteopplysninger. Selskapet
har anvendt modifisert retrospektiv metode for implementering av standardene og ikke hatt effekter av
mot egenkapital. For yiterligere beskrivelse av nye prinsipper henvises til prinsippene beskrevet under

Norsun har ikke tidlig adoptert noen andre standarder eller tolkninger i 2018,

Bruk av estimater i utarbeidelsen av arsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og
opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder saerlig vurdering av levetid og avskrivninger pa
varige driftsmidler, vurdering av levetid og verdifall p& immaterielle eiendeler og tilgang tit balansefering
av utsalt skattefordel. | de tiffeller hvor faktiske tall ikke er tilgjengelige, eller er beheftet med usikkerhet
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pa tidspunktet for regnskapsavieggelsen, har jedelsen beregnet et beste estimat for bruk i &rsregnskapet.
Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endrer seg. Estimater og de underliggende
forutsetningene vurderes lapende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsferes i den
perioden endringene oppstér. Hvis endringene ogsé gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over
innevaerende og fremtidige perioder.

Prinsipper for inntektsforing
NorSun produserer og selger monokrystallinske ingoter og wafere til den internasjenale solindustrien,

Innregning av inntekter skal reflektere overfering av varen tif en kunde. Inntekter regnskapsferes nar en
kunde oppndr kontroll aver vare, det vil si det tidspunkt ndr kunden har muligheten til & bestemme bruken
av og kan motta fordelene fra varen eller tjenesten. Dette tidspunktet er bestemt i leveranseforpliktelser
og inkoterms i kundekaontrakten, typisk ved leveranse av vare lil farste transportar elfer mottak pa kundes
eiendom. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter.

Renteinntekter inntekisferes basert p& effektiv rente-metcde etter hvert som de opptienes.

Segment
Selskapet har ett segment. Finansielf informasjon vedrerende geografisk fordeling er presentert i note 21,

Linekostnader

La&nekostnader resultatferes nar I3nekostnaden oppstar. Lanekostnader balanseferes i den grad disse er
direkte relatert til kjgp/tilvirking av et anleggsmiddel. Rentekostnadene |gper under byggeperioden til
anleggsmiddelet balansefores. Balansefering av ldnekostnadene gjares frem til det tidspunkt
anleggsmiddelet er klart for bruk. Om kostprisen overstiger anleggsmiddelets virkelig verdi blir det foretatt
en nedskrivning.

Pensjonskostnader

Selskapet har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte i tr&d med kravene i Lov om
Obligatorisk Tjenestepensjon. Selskapet har ingen videre forplikielser ndr innskuddene er betalt.
Selskapets andel av arets innskudd kostnadstares og klassifiseres sammen med lennskostnader.

Utentandsk vaiuta

Transaksjoner i utentandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenfandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som
méles til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes tif norske kroner ved & benytte valutakursen
p& transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males t virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til valutakursen fastsatt p& balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lepende i
regnskapsperioden.

Inntektsskatt
Skattekostnad bestér av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet p&
alle forskjelter mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gield.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nér det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd | senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Seiskapet regnskapstgrer tidligere ikke
regnskapsfart utsatt skatteforde! | den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan benytte seg av den
utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad seiskapet ikke
lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.
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Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidig skattesats knyttet til postene hvar
den midlertidige forskjellen har oppstatt.

Utsatt skatt og utsait skattefordel fores opp til nominell verdi og er klassifisert som finansielt
anleggsmiddel (langsiktig forpliktelse) i balansen.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsferi direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg il egenkapitaltransaksjoner.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omiapsmidler og kortsiktig gield omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Dvrige elendeler og gield klassifiseres som
henholdsvis langsiktige eiendeler og langsiklig gjeld.

Omilgpsmidier vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
vurderes til nominell verdi.

Forskning og utvikling
Utgifter knyttet til forskningsaktiviteter resultatferes nar de palaper. Utgifter knyttet til utviklingskostnader
for individuelle prosjekter blir balansefert i den utstrekning selskapet kan pavise:

- teknisk og kommersiell giennomfarbarhet

- tilstrekkelige ressurser tif & ferdigstilie utviklingen

- fremtidig skonomisk gevinst fra prosjekiet

- tilstrekkelige ressurser for ferdigstillelse av utviklingen
- pélitelig maling av utviklingskostnadene

Balansefarte utviklingskostnader feres i balansen til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Balansefarte utviklingskostnader avskrives linesert over eiendelens estimerte brukstid,

Varige drifismidier
Varige driftsmidler méles til anskaffetseskost, fratrukket akkumuterte av- og nedskrivninger. Nar eiendeler
selges eller avhendes, blir batansefert verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatferes.

Avskrivning er beregnet ved bruk av lineser metode aver estimert brukstid.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver &rsavslutning og
endringer i estimat p4 utrangeringsverdi er regnskapsfert som en estimatendring.

Hver del av et anlegg, siendom eller utstyr, med en kostpris som er vesentlig sett i forhold tif den totale
kosiprisen for antegget avskrives hver for seg.

Ordinzert reparasjon og vedlikehold (rutinemessig vedlikehold} av anleggsmidler fores som driftskostnad,
mens pakostninger balansefares og avskrives over anleggets skonomisk levetid. £t anleggsmiddel blir
fraregnet ved avhendelse eller nar fortsatt bruk ikke er forventet 4 gi fremtidig skonomisk gevinst. Gevinst
elter tap fra salg eller avhendelse av anleggsmidier regnskapsfares som henholdsvis annen driftsinntekt
elter annen drifiskostnad i det iret anleggsmiddelet fraregnes.

Balansefert verdi av anleggsmidier blir vurdert for nedskrivning néar hendelser eller endringer i
forutsetninger tilsier at balansefert verdi ikke er tilstede. Dersom det foreligger en slik indikasjon og hvor
balansefart verdi overstiger estimert nytteverdi, blir eiendelen eller den kontantgenererende enheten
nedskrevet til nytteverdi.
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Nytteverdien av anleggsmidier er det hayeste av markedsverdi minus salgskostnader for anlegget og
bruksverdi. Ved fastsettelse av bruksverdien, er estimert fremtidig kontantstrem neddiskontert til naverdi
ved bruk av en rente for skaftt som reflekterer ndveerende markedsvurdering av pengenes tidsverdi og
risiki spesifikke tit anleggsmiddelet. For en eiendel som ikke vesentlig genererer selvstendige
innbetalingsstrammer, bestemmes nytteverdien for den kontantstremgenererende enheten som
eiendelen tilharer. Nedskrivning kostnadsferes i resultatregnskapet

Anlegg under utferelse er klassifisert som anleggsmidier og er oppfart til kost inntil tilvirking eller utvikling
er ferdigstilt. Anlegg under utfarelse blir ikke avskrevet far anleggsmiddelet blir tatt i bruk.

Leasing
Seiskapet har kun operasjonelle leieavtaler.

Qperasjonelle leieavtaler

Leieavtaler hvor det vesentligste av risiko og avkastning som er forbundet med eierskap av eiendelen
ikke er overfart klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Leiebetalinger klassifiseres som driftskostnad
og resultatieres linezert over kontrakisperioden.

Varelager

Varelager regnskapsferes til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er
estimert salgspris ved ordinaer drift fratrukket estimerte utgifter til ferdigstillelse, markedsfering og
distribusjon. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter palept ved
anskaffelse av varene og kostnader for & bringe varene til ndvesrende tilstand og plassering.
Egenproduserte varer inkluderer variable og faste kostnader som kan allokeres basert p& normal
kapasitetsutnyttelse.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter inkluderer kontanter i kasse og bankbeholdning. Kontantekvivalenter er kortsiktig likvide
investeringer som omgéende kan konverteres til kontanter med et kjent belap, og med maksimal lapetid
pé& 3 méneder.

Immaterielie eiendeler
Immaterielie eiendeler ervervet separat balanseferes til kost. Balansefarte immaterielle eiendeler
regnskapsferes til kost redusert for eventuell av — og nedskrivning.

Internt genererte immaterielle eiendeler, med unntak av balansefarte utviklingskostnader, balanseferes
ikke, men kostnadsferes lepende.

Jkonomisk levetid er enten bestemt eller ubestemt. Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives
over gkonomisk levetid og testes for nedskrivning ved indikasjoner pa dette. Avskrivningsmetode og -
periode vurderes minst arlig. Endringer | avskrivningsmetode og eller -periode behandles som
estimatendring.

Immaterielie siendeler med ubestemt levetid testes for nedskrivning minst &rlig, enten individuelt eller
som en del av en kontantstremgenererende enhet. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid
avskrives ikke. Levetiden vurderes &rlig i forhold til om antakelsen om ubestemt levetid kan forsvares.
Hvis ikke behandles endringen til bestemt levetid prospektivt.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nér det foreligger rimelig sikkerhst for at selskapet vil opptylie vilkirene
knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsfering av driftstilskudd innregnes pa en
systematisk méte over tilskuddsperioden og presenteres som annen inntekt. Investeringstilskudd
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balansefares og innregnes pé en systematisk mate over siendelens brukstid. investeringstilskudd
innregnes ved at tilskuddet fores som utsatt inntekt.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter innregnes i balansen nar selskapet har blitt part i instrumentets kontraktsmessige
betingelser. Finansielle instrumenter fraregnes ndr de kontrakismessige rettighetene eller pliktene er
oppfylt, kansellert, utlept eller overfart.

Farstegangs méling av finansielle instrumenter gjeres til virkelig verdi pa oppgjerstidspunktet, normalt til
transaksjonspris. Etterfalgende maling er avhengig av klassifiseringen av den finansielle eiendelen eller
den finansielle forpliktelsen. Klassifiseringen bestemmes av selskapets styring av finansielte instrumenter
og karakteristikken av kontantstrammene til det enkelte instrumentet.

Finansielle eiendeler klassifiseres som senere malt til enten amortisert kost, virkelig verdi over utvidet
resultat eller virkelig verdi over resultat. Finansielle forplikielser klassifiseres som seners mait til enten
amortisert kost eller virkelig verdi over resultat.

Selskapets finansielle siendeler bestar i all hovedsak av kundefordringer, andre kortsiktige fordringer og
kontanter og kontantekvivalenter, hvorav kundefordringer og andre fordringer som malt til amortisert kost.

Seiskapet holder verken finansielle derivater, elier gjeldsinstrumenter holdt for handelsformal. | hovedsak
klassifiseres derfor selskapets finansielle forpliktelser som senere malt tif amortisert kost.

Nedskrivning av finansielle eiendeler (kundefordringer)
For finansielle eiendeler som maéles til amortisert kost avsetter selskapet for forventet kredittap.

Selskapets finansielle eiendeler bestar i hovedsak av kundefordringer og andre kortsiktige
fordring, uten vesentlige finansieringselementer, Det benyites en forenklet metode for avsetning
til forventet kredittap p& disse fordringene hvor en gjennom kombinasjon av individuelle og
sjablonmessige vurderinger, maler forventet tapsavsetningen 4l et belep som tilsvarer
forventede kredittap i ievetiden.

Nedskrivninger av finansielle eiendeler vurdert tit amortisert kost innregnes i resultatregnskapet.

Egenkapital

Gfeld og egenkapital

Finansielle instrumenter er kiassifisert som gjeld eller egenkapital i overensstemmelse med den
underliggende akonomiske realiteten.

Renter, utbytte, gevinst og tap relatert til et finansielt instrument klassifisert som gjeld, vil bli presentert
som kostnad eller inntekt. Utdelinger il innehavere av finansielle instrumenter som er klassifisert som
egenkapital vil bli regnskapsfert direkte mot egenkapitalen.

Kostnader ved egenkapitaltransaksjoner
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon blir regnskapsfart direkte maot
egenkapitalen etter fradrag for skatt,

Avsetninger

Avseining for forplikielser som restruktureringer, tapskontrakter og rettslige krav innregnes nar selskapet,
som felge av en tidligere hendelse, har en eksisterende juridisk eller underforstatt forpliktelse, det er
sannsynlig av selskapet vil matte gjere opp forpliktelsen, og belopet kan estimeres pélitelig. Det avseties
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ikke for fremtidig driftstap. Avsetninger males til fedelsens beste estimat av utgiftene for & gjere opp
forpliktelsene pa rapporteringsdatoen.

Hvis effekien av pengenes tidsverdi er vesentlig, fastsettes avsetninger ved & diskontere forventet
fremtidig kontantstrem til en rente for skatt som reflekterer ndvesrende markedsvurdering av pengenes
tidsverdi og, hvis hensiktsmessig, risiki knyttet til forpliktelsen. | de tilfeller diskontering benyttes,
resultatferes gkningen i avsetningen pa grunn av tidens gang, som rentekostnad.

Betingede forpliktelser

Usikre/betingede forplikielser balansefares i den grad det foreligger sannsynlighetsvekt for at forpliktelsen
kommer til oppgjer i form av en overfering av gkonomiske ressurser og oppgigrets sterrelse kan
estimeres palitelig.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa batansedagen er hensyntatt i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling | fremtiden er opplyst om dersom dette
er vesentlig. Det henvises til note 3 for ytterligere informasijon.

Kontantstramoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet stter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Nye og endrede standarder og fertolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Standardene og fortolkningene som er vedtatt frem til idspunkt for avleggelse av finansregnskapet, men
hvor ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid, er oppgitt under. NarSun sin intensjon er 4 impiementere de
relevante endringene pa ikraftiredelsestidspunktet, under forutsetning av at EU godkjenner endringene
for avieggelse av finansregnskapet. Det er vurdert at endringen ikke vil fa vesentlig effekt pd NorSun sitt
separate finansregnskap. Bare endringer som er relevant for NorSun sitt ndvaerende regnskap er medtatt.

IFRS 16 Leieavialer

IFRS 16 Leieavtaler erstatter eksisterende IFRS-standard for leicavtaler, IAS 17 Leieavtaler. IFRS 16
angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om leieavialer for begge parter i en
leieavtale, dvs. kunden (leietager) og tilbyder (utleier). Den nye standarden krever at leietager innregner
eiendeler og forpliktelser for alle leieavtaler, med unntak av leieavtaler som belspsmessig er uvesentlige
og leieavtaler av kort karakter, typisk under ett &r. Standarden medfarer gkie balanseverdier gjennom
innregning av rett til bruk eiendeler og leieforplikielser. | resultatet vil avskrivninger fra rett til bruk
siendeler gke selskapets avskrivninger, og renteelement fra leieforpliktelser belaste rentekostnader,
samtidig som andre driftskostnader reduseres med tidligere resuliatferte leiekostnader. ikrafttredelsss-
dato er t.januar 2019,

NorSun har gjennomgatt alle selskapet leieavialer og har utover enkelte mindre leieavialer identifisert en
feieavtale med vesentlig IFRS 16 implementeringseffekt, knyttet ti leie av fabrikkiokale | Ardal. Selskapet
arbeider med ferdigstillelse av beregning av endelig effekt av balansefaring av lefekontrakt av
fabrikklokale i Ardal og vil ferdigstille dette arbeidet i lopet av ferste halvir 2019.

Note 3 Hendelser etief balansedagen. . ==

Selskapet har i 2019 mottatt en kreditnota pd NOK 20 millioner inkl. MVA fra en av vire
utstyrsteveranderer som faige forlik vedrerende spesifikasjonskrav pé ervervet anleggsmiddel. Bokfering
av kredit nota gjeres | 2019 regnskapet.
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Det har forevrig ikke fremkommet informasjon etter balansedagen som vesentlig pavirker selskapets
finansielle stilling pr 31. desember 2018.
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Arsrcgnskap
NorSun AS
(Org.nr. 989 186 493)

RESULTATREGNSKAP

NorSun AS 1. januar - 31. desember

Belpp i NOK 1000 Note 2018 2017

DRIFTSINNTEKTER

Salgsinntekter 21 512,591 474,262
Andre driftsinntekter 22 3,000 3,000
Sum driftsinntekter 515,591 477,262

DRIFTSKOSTNADER

Varekostnad 4 269,226 269,978
Lenn og andre personalkostnader 5 144,789 148,021

Ordinesre avskrivninger 8,8 44,002 41,662
Andre driftskostnader [} 56,481 57,475
Sum driftskostnader 514,499 517,135
DRIFTSRESULTAT 1,082 (39,873)

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Netto finansposter 16, 19 (15,471) 2,613
RESULTAT FOR SKATT (14,379) (37,260)
Skatt 7 - R

ARETS RESULTAT (14,379) (37,260)

Resultat per aksje:
- Ordinegrt (NOK) 14 0.00 0.00
- Utvannet (NOK) 14 0.00 0.00
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Arsregnakep
NorSun AS
(Org.nr, 869 186 483)

BALANSE

NarSun A8 pt. 31. desember

Belzp | NOK 1000 Nole 2018 2047
EIENDELER

Immaleriolie elendsiar 8 68 103 68472
Varige driRomidier 2] 184 409 175621
Andre elendglor 100 -
Sum longslitige elendsler 260 T02 244 103
Lager 4 100 807 102 583
Kundefordringer 20 13 947 1710
Andre kortalktige fordringer 10 12608 20372
Kontenter op kontantekvivaianter 11 48 854 80988
Sum kortelktigs elandeler 178 243 195852
SUM RIENDELER 432 014 439 755
EGENKAPITAL QG GJELD

Akajekepitel 13 108 036 108938
Annen egenkaplial 13 38 424 52 873
Sum egonkeplitat 145 430 159 609
GJELD

Rentsbmarenda l4n 15 a7 763 75762
Annen fangaiktg gleld 18 42 035 38810
Uttt inntait 22 » 3000
Sum tangsiktig gleld 139 798 115 572
Rentebsaronde iin 15 - jro
Leverandargleld 107 488 114084
Annon kortsikllg gleld 12 40 200 48 879
Sum korlsiktig afold 147 663 184273
SUM QJIELD OG EGENKAPITAL 432 8148 430 750

{)l,‘ S

[ /TRA 3erseh1r.i Tim McCleary

- f - Syrets leder Sﬁwemedlem Styremedlem
amimen SIv akken Peder Vinded, U

Styremediem Styremediem Styremediem

6Sveﬂl'i W\n?‘}f:'i

Admn, direktpr
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Jz\rsregnskap
NorSun AS
{Org.nr. 989 186 493)

KONTANTSTROMOPPSTILLING

1. januar - 31. desember

Belop i NOK 1000 Note 2018 2017

Kontantstrem fra operasjonelle akiiviteter

Resultat for skatt {14,379} (37,260)
Ordinzere avskrivainger, amortisering og nedskrivning 8 9 44,002 41,662
Endring i varer, kundefordringer og leverandargjeld {9,528) 31,805
Netto finansposter 15,471 (2,613}
Endring i andre tidsavgrensningsposter {(5,007) (9,447)
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 30,559 24,147

Kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Investering i immaterielle eiendeler 8 (5,098) {4,300)
Utbetaling ved kjep av varige driftsmidler 9 (51,403) (38,051)
Endring i andre langsiktige poster (100} 2,934
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter {66,601) (39,416}

Komtantstrom fra finansieringsaktiviteter

Ny egenkapital - 68,243
Opptrekk langsiktig gjeld 15 22,000 -

Nedbetaling langsiktig gjeld (1,667) (19,683)
Renter betait 16 (6,834) (3,567)
Renter mottatt 16 454 173
Andre finanskostnader {43) (254)
Netto kontanistrom fra finansieringsaktiviteter 13,811 44,913
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter {12,132) 29,643
Kontanter og kontantekvivalenter 1.1. 60,986 31,343
Kantanter og kontantekvivalenter 31.12. 11 48,854 60,966
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Arsregnskap
NorSun AS
(Org.nr. 989 186 493)

OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITAL

NorSun AS pr 31. desember

Belap i NOK 1000

Aksje- Annen Sum

kapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 1. januar 2017 104,862 23,965 128,827
Nedskrivning aksjekapital (69,943) 69,943 -
Emisjon 70,000 (1,758) 68,242
Konvertering av gjeld 2,017 {2,017 -
Totalresultat 2017 (37,260) {37,260)
Egenkapital 31. desember 2017 106,936 52,873 159,809
Totalresultat 2018 (14,379) {14,378}
[Egenkapital 31. desember 2018 106,936 38,494 145,430
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Note 3 ' Varelaget og vareKostriad

Belop i NOK 1000

Révarer

Varer | arbeid

Forbruksmateriell

Lager av ferdige varer til koslpris

- Nedskrivning til estimert realiserbar verdi

Bokfort verdi av varelager

Varekostnad
Kostpris solgte varer
Nedskrivning av varelager

Sum

Selskapets varelager er stiflet som sikkerhet for selskapets langsiktige gjeld, jir note 15.

Note 5 Lennskosthader og godtgiorelse tif styre

Belep i NOK 1000

Lenn

Arbeidsgiveravgifl
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Ander persenatkostnader

Sum

Antail &rsverk som har veert sysselsatt i regnskapsaret

Pr. 31. desember 2018 hadde selskapet 235 ansatie, mot 228 ansaite pr. 31. desember 2017.

Yielser til fedende ansatte

Adm. direktor
Styreleder, John Andersen

2018 2017

36,803 30,870

28,132 37,118

21,388 19,973

14,484 14,627

100,807 102,583

269,226 260,978

260,226 269,978
2018 2017

119,084 122,675

16,102 15,577

3,457 3,440

- 733

6,168 5,686

144,789 148,021
226 219
Fastionn  Andre ylelser Styreleder

2,503 109

Admirdstrerende dirketor har ikke opptjent bonus for 2097, Andre yielser er | all hovedsak knyltet 1il bilgodigjerelse. Ved oppsigelse av
ansefielseforhold foreligger en 6 maneders oppsigelsesfrist, Administrende direkter har ikke krav p& sluttlenn utever lenn | oppsigelsesperioden.

Biorn-Olav Brelin, tidligere administrerende direkter, fikk som en del av sin fratredeisesavtale en opsjon pa 4 kjope aksjer tilsvarende inntit 1%
av solskapet il samme pris per aksje som tegningskurs ved emisjonen i oktober 2017, tilsvarende 0,00333 NOK per aksje. Avialen er gyldig
frem til 1. juni 2019, Per 21, desember 2018 er summen av aksjer og tegningsretter pd 36.438.214.548.

Dat er ikke utbetalt styrehonorarer eller kompensasjon il styrets medlemmer | 2018,

Pensjon

NorSun AS har en innskuddshaser! pensjonsordning hvor selskapet dekker 3% av lonn fra 1-7,1 G og 6% av lann
meliom 7,1-12@G. Selskapels pensjonsordning tilfredsstiller kravet til Obligatorisk Tjenestepensjon.

Selskapet bar en avialefestet ordning for fartidspensjonering {AFP) som er en ylelsesbasert flerforelaksordning.

Det er ikke mulig for selskapet & beregne selskapets andet av siendeler og gjeld, og ordningen blir derfor innregnet som
innskuddsbasert pensjonsplan. Ved ultak avseties det for selskapets forplikielse & & dekke egenandel | AFF periaden,
Hete belapet kosinadsfares ved uttak. | 2018 var det ingen person som benytiet seg av AFP,

Note 87/ Aidie driftskostiader «

Belop | NOK 1000

Kjep av profesjoneile tienester og andre fremmedytelser
Husleie, strem, rénhold og andre kostnader knyitet til lokaler
IT ag kommunikasjensutgifter

Drifismateriel], arbeidsklzr og verneutstyr

Reparasjon og vedlikehold

Feise- og representasjonsutgifter

Frakt vedrarende salget

Forsikring

Leie - utstyr

Eiendomsskait

Gvrige drifiskostnader

Sum andre drifiskostnader

2018 2017
7,187 3,538
16,398 21,003
8,282 8,781
6,249 8,332
8,309 7,240
1,667 1,778
5,684 5,315
1,086 1,101
329 331
836 649
454 1,407
56,481 57,475
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Ravisjonshonorar
Godigjorelse til revisor er fordelt pa folgende:

2018 2017
Lovpaiagte revisjonstjenester 408 350
Alestasjonstjenester 100 -
Skatterddgivning - -
Andre ikke-revisjonstjenester 38 115
Sum 546 465

Merverdiavgift er ikke inkluderl i revisjonshonoraret.

Forsknings- og utvikiingskostnader

MorSun AS har balansefert ca, NOK 8,3 millioner (netto etter tilskudd) p8 forsknings- og utviklingskostnader i 2018, med det
formél & optimalisere produksjonsprosessen av monokrystallinske silisium wafere. Prosjeltene inkiuderer krystalitrekking,
varmesoner samt sagemeloder som ikke benytter tradisjonell sagetrd, men diamantbeiagt rad.

Offentlig stotle er mottatt gjennom Skattefunn, thnovasjon Morge, Norges Forskningsrid og EU.

Stotte er regnskapsfart som kostnadsreduksjon i takt med resultatfering av forskning og utviklingskostnader.

Nots 7 Skatty o e e e

Belap i NOK 1000

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2018 2017
Betalbar skatt i G
Endring i utsatt skatt 14,744 8,949
Endring i nedvurdering av utsatt skattefordel -14.744 -8,948
Sum skattekostnad 0 0

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnad <14 378 -37 260
ke fradragsberettigede kostnader i21 103
SkatteFunn -3,113 -2,666
Offentlig stotte - ikke skattepliktig -3,000 -3,000
Endring i midlertidige forskjeller -21,344 -30,998
Arets skattegrunntag -41,715 -73,821
23% [ 24% betalbar skatt 0 0

Midlertidige forskjeller:

31/12/2018 31/12/2017 Endring
Varelager 0 -4,665 -4,665
Fordringer og andre fordringer 380 380 0
Anteggsmidier -173.0%8 -195,750 -22,654
Annen avsetning for gjeld -42,035 -36,060 5,875
Sum midlertidige forskjeller for underskudd til fremfaring -214,751 -236,095 -21,344
Underskudd tit fremiering -1,728,201 1,656,466 41,715
Grunniag for utsatt skatiefordel i balansen -1,842 852 -1,922,581 20,371
22% (23%) utsatt skalt 427,449 -442,193 -14,744
Nedvurdering utsalt skatlefordet 427,449 442,193 14,744
Balansefert utsatt skaft (skaitefordel) 0 0 0
Eftektiv skattesats:
23% (24%) av resultat for skatt -3,307 -5,942
Permanente forskjeiler 23% {24%) -1,378 -1,335
Endring | nedvurdering av utsait skattefordesl -14,744 8,949
Effeit pd utsatt skatt av endret skattesats 19,429 19,226
Beregnet skatiekostnad 0 Q
Effektiv skattesats 0% 0%

Litsatt skattefordel er ikke regnskapsfert da det ikke kan tilstrekkelig sannsynliggjeres at seiskapet kan benylte seg av utsalt
skattefordel i det korie hildet.
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Note 8 Immaterielle efendeler i sy

Belop | NOK 1000 Teknologl- Interns utviklede

rettighetar eiendeler Sum
Balansefort verdi 1. januar 2017 28,857 45,579 74,436
Tilgang - - -
Tilgang - utviklet internt - 4,300 4,300
Nedskrivning - - -
Avskrivning -4,123 -6,141 -10,264
Balansefort verdi 31. desember 2017 24,735 43,738 68,472
Balansefort verdi 1. januar 2018 24,735 43,738 68,472
Tilgang - - -
Tigang - utviklet internl - 9,221 9,221
Nedskrivning - - -
Avskrivning -4,123 -5,467 -9,500
Balansetort verdi 31. desember 2018 20,612 47,492 68,103

Pr. 31. desember 2018

Anskaffelseskost 57,760 78,698 136,458
Akkumulerte av- og nedskrivninger -37,149 -31,207 -68,355
Balansetort verdi 31. desember 2018 20,612 47,492 68,103
Bkonomisk levetid T ér 4-5 ar
Avskrivningsmetode Lineser Linesar

Erendeder under utvikling inkluderer prosjekter som fortsatt er under vtvikling og hvor avskrivning ikke er startet.

Immaterielle eiendeter pr 31. desember 2018 er knyttet til aktiverte ulviklingskosinader g kjgp av teknologirettigheter,
og avskrives lineart over forventet levatid.

Selskape! har giennomgall nedskrivningsindikatorer og foretati nedskrivningsvurderinger av varige drifsmidler. Med bakgrunn | foretatte
tester er det ikke identifiser! nedskrivingsbehov. Se note 9 for yiterligere beskrivelse.

Note & Varige driftsmidler.

Beiop i NOK 1000 MasKiner &g Anlegg under

utstyr utforelse Sum
Balansefort verdi 1. januar 2017 168,978 - 168,978
Tilgang 38,946 - 38,946
Avgang -896 - -896
Nedskrivning - - 0
Akkumulerte avskrivninger avgang - 0
Avskrivning -31,397 - -31,397
Balansefoert verd: 31, desember 2017 175,631 - 175,631
Pr. 31. desember 2017
Anskaflelseskost 559,508 - 559,508
Akkumulerie av- og nedskrivninger -283,877 - -383,877
Balansefert verdi 31. desember 2017 175,631 - 175,631
Balansefart verdi 1. januar 2018 175,631 - 175,631
Tilgang 40,749 6,531 47,280
Avgang - 0
Nedskrivning - - 0O
Akkurnulerte avskrivninger avgang - 0
Avskrivning -34,412 - -34,412
Balanseforl verdi 31, desember 2018 181,968 6,531 188,499
Pr. 31. desember 2018
Anskaffelseskost 800,257 £,531 608,788
Akkuruierte av- og nedskrivninger -418,289 & -418,289
Balansefart verdi 31, desember 2018 181,968 6,631 188,499
@konomisk levetid 3-10A&r
Avskrivningsmetode linegr

Varige driftsmidler inkluderer byggeldnsrenter i forbindelse med bygaing av visse eiendeler.

Det er gitt pant i selskapets drifismidler { forbindelse med opplak av langsildig gield (jfr. note 15)
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Selskapet har investert vesentlige verdier | langsiktige eiendeler | form av materefle og immaterialle eiendeter, Batanseferie eiendeler
overvikes lepende og ved indikatorer pd at verdien av elendelene ikke lenger er gjenvinnbare forstas verdifalltest av eiendelene, Dersom
verdifalltest indikerer at bokfart verdi av eiendelene overstiger eiendelens gienvinnbare belep, definert som det heyeste av nettosalgs- og
bruksveri, nedskrives eiendelen til det gienvinnbare belopet. Selskapet bestdr av ett segment og har ikke identifisert vavhengige
kontantstrammer pé lavere nivd enn dette. Ved indikasjoner av verdifall er derfor verdilalitesting gjennomfart p4 seiskapsniva,

Basert p& &rets resultater er det per 31. desember 2018 foretatt nedskrivningsvurdering av sefskapets materielie og immaterielie eiendeler.

Nedskrivingsvurderigen indikerer ikke verdifall p& balanseferte immateriele og materielle eiendeler, og viser gjenvinnbare belop utover
balanseferie belsp.

Verdsettelsen forutsetter bedret lonnsomhetsforbedring i driftsresultat fer avskrivninger og jegger til grunn en fremitidig margin pa 15% i
lerminalleddel, Selskapet benyiter et avkastningskrav etter skatt p& 9,5% (lilsvarends for skatt 12,2%}.

Sensistivitetsanalyser viser al endring i 3% paeng i driftsmargin fer avskrivninger og 2 % poeng endring i avkastningskrav hver for seg ikke vil
medfare nedskrivning av immatericlle eiendeler og varige driftsmidler.

Nate 10, - Andre fordrifger. 0

Belop | NOK 1000

2018 2017
Forskuddsbetalie kostnader 1,382 1,506
Fordringer pd ansatte - 44
Tit gode offentlige avgifier mv 2,851 3,355
Fordring offentlige stetteordninger 8,373 15,467
Andre fordringer - -
Sum 12,606 20,372
Mate 710 Kéntanter od Kentantekvivalentér:
Belop | NOK 1000

2018 2017
Crdinzere bankinnskudd 42,743 54,854
Bundet skattetrekkskonto 6,111 6,132
Sum 48,854 60,988
Note 12 Annen kortsikiiggleld:
Befop i NOK 1000

2018 2017
Opptiente feriepenger 15,471 14,104
Skyldig offentlige avgifter 10,597 10,523
Péleple renter 224 224
Forskudd fra kunder 2377 11,401
Pdiopte kostnader 2,519 7,920
@vrig kortsiklig gjeld 2,012 4,337
Sum 40,200 48,579

Note'13 7 Egenkapital og aksjonestinformasjon:

Seiskapets aksjekapital pr. 31. desember 2018 p& NOK 106.935.907 bestar av 32.112.885,092 aksjer, hver plydende NOK 0,00333.
Alle aksjer et fullt innbetalt. Selskapet har kun én aksjeklasse.

Aksjonser Antall aksjer % Rotier
Scalec AS 6,842 801,632 21.31% Styremedlemn John Andersen Ji. er CEQ | Scatec AS
Arendais Fossekompani ASA 6,835,441,238 21.29% Styremedlem Lars Peder Fensfi e CFQ i Arendals Fossekompani
Hydro Energi AS 3.003,586,811 9.35% Styremedlem Tim McCleary er SVP and Head of M&A i Norsk Hydro
Solan Capital AS 2,278,290,343 7.09% Eiet av styremediem Gunnar Hvammen
Fendsavanse AS 2,251,501,501 7.01%
Ojada AS 2,001,504,243 8.23%
Siva Eiendom Holding AS 1,169,870,094 3.64%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 1,100,600,601 3.43%
PV Capital AS 980,603,798 3.08%
MP Pensjon PK 930,016,000 2.90%
Sum 10 starste 27,404,218.461 85.34%
Andre 4,708,666,631 14.66%
Sum 32,112,885,092 100.00%
2016 2017 2018
Aksjebeholdning pr. 31.12. 10,486,235947 32,112,885,092 32,112,885,092

06.08.2022 kI 11:53 Brgnngysundregistrene Side 23 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989186493

Notd 147 Résuliat'per aksje

Belop i NOK 1000 2018 2017
Resultat -14,379 -37,260
Gj.snittlig antall aksjer {in 1000} 32,112,885 12,288,457
Ordingert resuitat per aksje (NOK) 0.00 0.00
Utvannet resullat per aksje {NOK) 0.00 0.00

Note 15! Rentebasrende gjeld: i

Belap i NOK 1000 2018 2017
Rentebasrende {n 98,143 77,852
Balanselorte lnekostnader -380 -380
Sum rentebaerende gjeld 97,763 77,472
Nedbetalingsprofil: 2019 2020 2021 Etter 2021 Sum
Banklin - - 32,676 32,676 65,353
Innovasjons |&n § 1,667 1,667 1,667 8a3 5,833
Innovasjons 1&n i 5,000 5,000 5,000 5,000 20,000
Byggidn - - 966 3,991 4,957
Kommunale (&n - 400 400 1,200 2,000
Total 6,667 7,067 40,709 43,701 98,143

Renten er flytende og feiger NIBOR for hoveddelen av 18ineporiefsljen. Se note 19 for beskrivelse av renterisiko.

Covenants:

Laneavtalen reguierer finansieile covenants knyttet til minimums likviditel p& NOK 10 millioner og en egenkapitalandel starre enn 20%.
Alle gjeldende covenants er opplylt ved utgangen av 2018,

Sikkerhet:
Det er stitlet sikkerhet Tor gjelden i seiskapets varelager, kundefordringer og produksjonsutstyr.

Note 16/ Finansinntekter og -kostnader: i

Belgp i NOK 1000 2018 2017
Renteinntekter 454 173
Disagio -25,848 -18,079
Agio 22,744 22,931
Rentekostnader -5,834 -3,566
Garantikostrradar -6,462 -1,73¢
Rentekostnad - ikke kredittinstitusjoner 0 4,556
Andre finanskostnader -276 -672
Andre finansinntekter 750 4
Sum finanskestnader -15,471 2614

Note 17 Transaksjoner. med nerstiende parter 7

Seiskapet fegger il grunn armiengdes prinspipp ved avialer eiler transaksjoner med naerstednde parter. Neerstende parter ulover
de spesifisert under inkiuderer selskapets hovedbankdorbindelser som er aksjoneerer i selskapet, sami selskapet starste kunde, SunPower,
Hovedbankfarbindelsene og SunPawer har per 31,12.2018 en eferandel p4 henholdsvis 5.00% og 0.96% av seiskapet.

Leiekostnader
NorSun har inngatt en aviale om Ieie av kontoriokater i Oslo fra Scatec AS. Avtalen er inngdit p& markedsmessige
betingelser.

NorSun har | 2018 hatl transaksjoner med felgende selskaper i Norsk Hydro (aksjonaar):

Belop i NOK 1000 2018 2017
Hydro Aluminium AS 7,888 8,698 4
Hydro Aluminium Profiler AS 280 337

*} Belopene er inkl. mva

06.08.2022 kI 11:53 Brgnngysundregistrene Side 24 av 28



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989186493

Note 18 Forplikielser::

Belep i NOK 1000 Sum* Mindre enn 1 & 128 354 Over 5 &r

Kontrakisfestede betalingsforpliktelser pr. 31. desember 2017

Ravarer 31,428 31,428 - - -
Utstyr 43,610 43,610 - -
Lejg** 245,560 8,000 28,520 63,200 145,840

Sum 320,698 83,038 28,520 63,200 145,840
Kontrakisfestede betalingsforpliktelser pr. 31. desember 2018

Ravarer 35,485 35,465 - -

Utstyr 43,610 43,610 - -

Leie 250,112 8,000 43,659 67,591 130,862

Sum 329,187 87,075 43,659 67,501 130,862

* Sum kontraktsfestede betalingsforpiiktelser er udiskontert.
** |_eie utgjer | all hovedsak leieforpliktelser for leie av fabrikkbygg i Ardal.

NorSun var pr. 31. desember 2018 kontrakisforpliktet tit & kjepe rdvarer fra tredjepart, i henhold 6l belepene ovenfor,

Leiekontrakt SIVA

Fabrikkbygget i Ardat er eiet av SIVA, NorSun inngikk | 2008 en giensidig bindende lsleaviale med SIVA fra 2008 til 2028. | 2017 ble det, som
del av NorSun's finansielle restrukturering, fremforhandiet en titleggs aviate med fast pris for drene 2017, 2018 og 2019 samtidig som

teieavtalen ble forlenget fra 2028 it 2030. Regnskapsmessig er reduksjonen i leiekostnader fordelt linezert over gjenvarende lopetid pd avialen.
Reduksion i lelekestnader er presenter som annen langsiklig gjeld i balansen og utgjar pr 31. desember 2018 NOK 42 miltioner.

Fastsettelse av virkelig verdi
Seiskapets finansielle instrurnenter er listet i tabell under.
Finansteile instrumenter inkluderer instrumenter som er verdsatt 1il virkelig verdi og til amortisert kost.

Seiskapet har ikke inngdtt t valutaterminkontrakter eller rentebyttavialer for regnskapsarene 2017 og 2018 og har siledes ikke utestiende
derivater pr 31. desember 2018.

Balansefort verdi av konlanter og komantekvivalenter og kassekreditt er tiinaermet fik virkelig verdi pd grunn av at disse instrumentene har kost
forfalistid. Tilsvarende er kundefordringer og leverandergjeld tilnarmet lik virketig verdi da de inngds ti "normale” betingelser.

Under felger en sammenligning av baiansefarte verdier og virkelig verdi for selskapets finansielie instrumenter,

2018 {IFRS 9) 2017 (1AS 39)
Bokfart verdi Markedsverdi  Bokfertverdi  Markedsverdi

Finansielle eiendeler

Kaontanter og kontantekvivalenter 48,854 48,854 60,9886 B0,986
Kundefordringer 13,047 13,947 7,960 7,960
Andre kortsikiige fordringer 12,128 12,128 20,372 20,372

Finansiell gjeld
Leverandergjeld og annen gjeld 189,723 189,723 198,186 198,185

Rentebaerande gjeld og andre lan
Rentebarende gjeld 98,143 98,143 77.852 77,852

Finansiell Risiko

NorSun benytter finansielle instrumenier som bank!in og 1an fra andre kredittinstitusjoner. Formalet med disse finansielle insttumentene or &
skafle kagilal il invesleringer i selskapets virksomhet, | tillegg har selskapet finansielie instrumenter som kundefordringer, leverandargjeld o.l.
som er direkte knyttet til vicksomhetens daglige drift.

De viktigste finansielle risiki selskapet er uisatt for er knyttet til renterisiko, likviditetsrisiko og valutarisiko.

Da NoeSun driver internasjonal vircksomhet er det utsatt for betydelig valutarisika,

(i) Kreditirisiko

NorSun har noen &, stote kunder, hvilket kan gi en konsentrasjon av kreditlrisiko. Selskapels 3 sterste kunder stod for ca 92% av omsetningen
i2018. Selskapet bruker i all hovedsak faktoring og eller forskudds betalinger ved inng&else mot kundeavialer.

Det er tedelsens oppfatning at del ikke knylier seg betydelig kredittrisiko til seiskapets omiepsmidler.
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(#) Renterisiko

Selskapet har, . note 15, finansiering i rentebasrende gjeld. Gjelden har fiytende rentebetingelser basent pd NIBOR + en margin, som betyr at
selskapet er eksponert for endringer i renteniviet. NorSun vurderer lepende risikareduserende tiltak som flylende til fast rentebytteavtale, men
har i 2018 ikke benyttet seg av denne type finansielle instrumenter.

En endring i renten pa +/- 1% vil gi en effekt pa seiskapets rentebetalinger med +/- KNOK 981 p &rlig basis. Selskapets gjeid er i norske

(i) Likviditetsrisiko

NorSuns strategi er & ha tilstrekkelig kontanter, kontantekvivalenter eller Hnerammer tif envher tid til & kunne finansiere drift og investeringer,
Selskapet opererer innen en industri i sterk vekst og ensker 4 oppretthalde en hoy grad av finansiell fieksibilitet ved & ha tilgang il tilstrekketig
finansfering. P& gruan av press pd likviditeten rapporteres det regelmessig til styret pa ulike likviditetsparametre,

(iv) Vatutarisiko

NorSun driver internasjonal virksomhet og er utsatt for valutarisiko. Risikoen relaterer seg hovedsakelig tit svingninger i USD og EUR mot
norgke kroner. Det vil tif en viss grad foreligge naturlig sikring av inntekter og kostnader | USD. P& grunn av lengde pé kontrakisperiode mot
sentrale kunder og leveranderer samt avtaler om faste priser og valutamekanismer har valutaterminkentrakter ikke vaert benyttet giennom &ret,
Valutarisiko vurderes lepende av selskapet og man har i 2018 redusert risiko gjennom kontrakisfesie salg i norske kroner.

Selskapets hovedmélsetning med sikringssirategien er & forbedre NorSuns tangsiktige konkurranseevne og iennsomhet gjennom &
reduserefkontrollere tisiko ag eksponering mot uforutsette valutasvingninger,

Transaksjoner | uteniandsk valuta bokferes tit transaksjonsdagens kurs, og vakitagavinst- ogfeller -tap resultatiores lspende.
Det var ingen uoppgjorte terminkontrakter pr. 31, desember 2018,

Effekt pd netto valutagevinst (tap)

Hyis lokal valuta hadde svekke! seg/styrket seg med 10% mot alle andre valutaer for NorSun pr. 31. desember 2018, og med alla andre
variabler holdt konstant ville netlo resultat for seiskagpet for dret hatt et estimert effekt pA NOK 4 millioner. Delle som folge av at selskapet har
kontrakisfestel ca 85% av lotal &rsomselning i norske kroner, Valutarisike mot gvrige 15% av kundene fit NorSun, bfir minimert gjennom at
selskapet ogsd foretar mye av sine innkjep | USD og EUR.

Notg 200 Kifindefordiinger 77

Belop i NOK 1000
Pr. 31. dessmber 2018 hadde selskapet tslgende aldersfordeling pA kundefordringer:

Ikke forfalt 0-30 dager 60-90 dager > D0 dager Sum

Kundefordringer 9,027 4,614 22 384 13,247

Seiskapet har gjennam 2018 hatt avtale om factoring med DNB og kredittgarantier fra GIEK Kredittforsikring. Gjennom factoringaviale overtas
DNB risika og rett pd 30 % av kontantstremmer mot kunde, reslerende 10% er selskapets egen fisiko. Det er ikke giont avsetnign for forventet
tap pé kundefardringer.

Kredittrisiko og valutarisiko knytted 1il kundefordringer er ngermere omtail i note 19,
Selskapets kundefordringer er stillel som sikkerhet for selskapets 13n 1 kredittinstitusjoner, jir nota 15.

Note 21 Salgsinntékter;

Bedop i MOK 1000 Geograflsk fordefing*

2018 2017
Malaysia 393,703 98,025
Filippinene 30,875 228,725
Frankrike 26,270
Taiwan 22,703 10,362
Japan 11,362 11,058
Tiekkia 9,536
Russland 8,170 76,571
Kina 5,066 5,454
Andra 4,906 44,067
Sum 512,591 474,262

* Etter kundens lokalisering

Seiskapets driftsinntekter genereres gjennom leveranser av ingot og wafers til bruk i soicelleproduksjon. Det er ikke identifisert vesenttige
separetbare forpliktelser i ieveransen og leveransen inntektsferes nér kontroli over varen overfores til mottaker. Kontrolloverfering er styrl av
incolerms i aviater med motpart og vil vanligvis veere pd ved leveranse il forste ransporior elier pA motparts eiendom. Selskapets eiendeler
ved opplyliefse av kontrakten e i all hovedsak kundefordringer. Seiskapet har ikke regnskapsfort vesentlige gieldsposter knyttet til oppfylielse
av kundekontrakter.

Note 22°Andre diiftélnntekter &

Offentlig stette pd MNOK 30 moilali fra Innovasjon Norge er definert som investeringstilskudd og presenteres som utsatt inntekt
ag inntekisiores over eiendelenes brukstid. MNOK 3 av investeringstilskuddet bie inntekisfert som annen driftsinntekt i 2018 og 2017,

06.08.2022 kI 11:53 Brgnngysundregistrene Side 26 av 28



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989186493

Siztsautoniserte revisorer Coretaksregisteret: NO 876 388 387 MvA
Ermst & Young AS TiE #4724 00 24 00
Fax +47 24 00 24 01
Orenning fufemias gale 5, NO- WWW.BY.NC
Posthoks 11568 Sentrum, NC-0107 Osio Mediemmer av Den norske revisariprening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamiingen i NorSun AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for NorSun AS som bestdr av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap, oppstilling av endringer | egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende hilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontanistrammer for
regnskapsaret avsiutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder de
infernasjonale revisjionsstandardene (1SA-ene). Vare oppgaver og plikter 1 henhold til disse standardene
er heskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av seiskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene, Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra &rsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkter (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
atiesterer ikke den @vrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens metiom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjenen inneholder
vesentlig feilinformasijon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvariig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller fail,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt tit selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensiki & avvikie selskapet elter legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faige av mistigheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhetf, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feillinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utever vi profesionelt skienn og utviser profesjonel! skepsis gjennom hele revisionen. | tillegg:

» identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig failinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfagrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunriag for vér konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke hlir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, sidgen misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger efler overstyring av intem kontrol;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omsiendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

= vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tithgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pa om ledelsens bruk av forisatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere vér konklusjon. Vére konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis irmhentet frem tit datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser elter forhold kan
imidlertid medfore at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er i stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, sirukiuren og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene p3 en mate som gir et
retivisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konkiusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om forisatt drift og forsfaget til disponering av resuitatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller farenkiet revisorkontrell av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov 0g god bokferingsskikk i
Norge.

Oslo, 4. april 2019
ERNSF& YOUNG AS

-

statsautorisert revisor

Uavhengig revisers baretning - Norbun AS
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