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VD har ordet

Ar det nagon som minns att det fanns mobiltelefoner som inte var smarta?

Smartphones kom ut pa marknaden redan 1996 och lanserades da av Nokia. Ett ar senare lanserade
Ericsson sin forsta smartphone. | dag finns begreppet smartphones kvar, men vare sig Ericsson eller
Nokia producerar langre nagra mobiltelefoner.

Apple ddremot, som lanserade Iphone 2007, finns pa marknaden och leder utvecklingen. Man hade
aldrig ndgon ryggsack, utan kunde tanka fritt och ratt fran forsta bérjan. En hint om hur det kommer
att se ut pa mikroprocessormarknaden pa vag mot Artificiell Intelligens (Al).

Pa mikroprocessormarknaden ser vi de forsta riktigt smarta Al-processorerna. De som kommer att
finnas i framtidens Al tillampningar. Det &r inte sékert att dagens ledande halvledarbolag blir
morgondagens leveranttrer av mikroprocessorer fér Al. Det ar inte ens sékert att alla Gverlever.

Imsys har malet att féra ut sin teknik inom Al med applikationer inom telekom, sékerhet och
fordonsindustri. Inom telekom finns stora behov av berékningskapacitet inom radiokommunikation
fér 5G och 6G. Inom sakerhet pagar utveckling av Al-smarta Biometriska applikationer och
bildanalyser som behdver stor berdkningskapacitet med minimal energiférbrukning.

P4 fordonssidan pagar utvecklingen i rasande fart. En fingervisning om vad som hdnder hos Tesla,
som ar tydlig marknadsledare, presenterades av Teslas ledning pa deras Al-dag den 19 augusti.
Teslas ledning beréattade bland annat om vilka krav deras Al-applikationer stéller pa morgondagens
mikroprocessorer.

Imsys méter Teslas krav pa framtidens processorer. Det &r inte troligt att Imsys far méjlighet att
leverera till Tesla, men sakert &r att de krav som redovisas for marknaden &r de krav Tesla stéller. Det
behovs smart berakningskraft nar bilarna ska navigera och hantera oférutsedda trafiksituationer. Att
hantera gigantiska méngder data med bearbetning i realtid, har redan tvingat ut fordonsindustrin pa
jakt efter smarta processorer. Sadana som de inte behdvde tidigare.

I Europa har VW bestamt sig for att ta upp konkurrensen med Tesla. Bolagets VD beskriver visionen
s& hér: Fordon pa niva 5 kan réra sig sjalvsténdigt utan mansklig hand i alla typer av trafik. Genom
medvetenhet om den omgivande miljén, konstant uppkoppling och smart bil-till-bil-kommunikation
behovs ingen forare langre. Varken vid resans start, eller slut.

Ingen tvekan om att fordonsindustrin har satt upp mycket héga ambitioner och investerar gigantiska
summor. Vad jag férs6ker beskriva ar att det har &r en stor méjlighet for Imsys. Utvecklingen gar
snabbt och skapar applikationer inom Al med krav pa massiv berdkningskraft som &r flexibel,
strémsnal och kan hantera stora dataméngder utan fordréjning.

Vi &r teknikféretaget som nu gar in den breda och djupa marknadsfasen. Vi kommer att fortsatta
anstélla de bdsta teknikerna. Parallellt med detta kommer vi att anstélla de basta siljarna och
marknadsférarna. Inte de flesta utan de bésta.

Distributionssamarbeten kommer ni att héra mer om. Vart avtal med Mindchip var det férsta. Det
kommer att bli fler av dem. Vi sdker inte de stérsta aktérerna. Dér finns risken att vi da prioriteras
bort. Vi s6ker distributérer med de bésta kontakterna in hos de kunder dér vi kan skapa mest vérde.
Upplands Vasby i september 2021

Magnus Stuart
Verkstallande direktor
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Detta ar Imsys

Kort om Imsys AB
Imsys AB &r ett publikt Svenskt hégteknologiskt aktiebolag som grundades 1981.

Verksamheten ar inriktad pa att utveckla, marknadsféra och sélja egenutvecklade mikroprocessorer
och licensrattigheter baserade pa bolagets know-how. Imsys produkter och/eller licensréattigheter
levereras som standardprodukter eller anpassas till kunders specifika behov.

2021102900844

Bolagets huvudmarknad ar applikationer inom Atrtificiell Intelligens inom framftrallt mobila applikationer
som inte hdmtar sin processorkraft fran datacenters.

Genom det 8kade fokuset p& miljé och hallbar utveckling ifragasétts sékerhetslésningar inom
blockchain och kryptovalutor. Detta har skapat méjligheter fér Imsys dven inom datacenteromradet.
Imsys kan tilthandahalla hég sakerhet och lag stromférbrukning. Det innebar uthallig sékerhet.

Kort om Imsys strategi

Imsys erbjuder unika mikroprocessoriésningar for Artificiell Intelligens (Al). Bolaget har en unik teknik
som erbjuder skalbara I6sningar som ger massiv berékningskraft, med hdg flexibilitet och minimal
energiférbrukning.

Imsys erbjuder tva olika produkter och I8sningar till marknaden: IM4000 och ALICE-teknologin.

IM4000 som &r senaste generationen av en serie mikroprocessorer fran Imsys och ar en
vidareutveckling av IM3000. IM4000 &r en avancerad styr- och kontrollprocessor.

ALICE-teknologin som &r en multikdrnig mikroprocessorlésning for applikationer som kréaver massiv
berakningskapacitet. Den &r val 1dampad for berdkningsarbetet med neurala natverk, med anvandning
till exempel for bildanalys, biometri och for sjélvkérande fordon.

Marknadsutsikter

Marknadsanalyser visar pa stark tillvéxt for mikroprocessorer med |6sningar for Artificiell Intelligens .
Enligt analysforetaget Allied Market research véntas mikroprocessormarknaden for segmentet Al att
véxa till 90 miljarder USD 2025. Den arliga tillvaxten mellan 2019 och 2025 éverstiger 40%.

I rapporten pekas i pa féljande anvandningsomraden som driver den hér starka tillvaxten:

1. Smarta hem; dér olika funktioner 6vervakas av uppkopplade enheter.

2. Smarta stader dér intelligenta enheter dvervakar trafikfldden och kollektivtrafik

3. Smarta datacenters for molnbaserade tjanster inom High Performance Computing som erbjuder
specialiserad berdkningskraft inom avancerad bildanalys och liknande.

4. Brist pa kvalificerad arbetskraft driver fram I6sningar med ny kapacitet genom Al- applikationer.

5. Vaxande efterfragan pa Al i utvecklingslénder for att férbattra optimeringar inom infrastrukturella
system sasom vattenforsorjning, trafik och telekommunikation,

6. Vaxande efterfragan fran olika typer av robotar i skiftande applikationer. Alltifran gréasklippning och
stédning till industriproduktion och I8sningar f6r olika former av transport.

Sammanfattningsvis dr marknadsutsikterna fér Imsys produkter, mycket goda.

Immateriella réittigheter

En nyckelfaktor fér Imsys vérdetillvéxt ar kontroll &r ett brett och starkt bibliotek av immateriella
rattigheter. Imsys skyddar fortiépande centrala delar av sin teknik genom patent. Bolagets ledning
fortsatter kontinuerligt att utveckla patentportfdljen kombinerat med att séka skapa formella och de
facto standards baserade pa systemarkitekturen i Bolagets teknik.

Under verksamhetsaret 2020/21 inldmnade Imsys patentombud en ansékan om en provisorisk

patentansokan i USA i slutet av december 2020. Sedan dess har Imsys lamnat in fyra specifika
patentans6kningar inom ramen for den provisoriska ansékan. Bolagets arbete med patentskydd
planeras fortsatta under 2021/22.
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En annan del av Imsys unika know-how utgérs av Imsys system arkitektur och ISA (Instruktion Set
Architechture) som ger Imsys mojlighet att skapa unika egenskaper som ar komplicerade att kopiera.
En viktig del av ISA &r Bolagets bibliotek med mikrokodade instruktioner, som till omfattning ar ett av
de framsta i varlden.

Resultatet efter rdkenskapsaret
Verksamhetsaret 2020-2021 har resulterat i goda resultat inom fem omraden:

Forstarkning av Bolagets utvecklingsorganisation med nyckelmedarbetare och med externa
partners som tillfor strategisk kompetens

Framgangsrikt arbete med patent och immaterialratter som resulterat i fyra patentansékningar

Etablering av distributdrsavtal i Asien med potential att expandera férséljningen av IM4000

Noteringen av Imsys pa NGM, Nordic SME

Beviljande av Vinnova medel for strategiskt utvecklingssamarbete under ledning av RISE

2021102900845

Sammanfattningsvis har Imsys astadkommit en stark bas fér Bolagets fortsatta verksamhet.

Bolagets organisation
Organisationen bestar av tre delar; forsaljning; utveckling och produktion.

Bolagets organisation omfattar ocksa vél etablerade relationer till ett stort antal samarbetspartners

med olika kompetenser och roller. Samarbetspartners finns inom olika vérde kedjor;
Utvecklingsprocessens olika delar; HW design, SW design, och tillgang till utvecklingsverktyg
Produktionskedjan med sourcing, tillverkning av kretsar testning och logistik
Férsaljningsprocessen med kunder, férséljning, distribution och logistiska I6sningar.

Sammantaget &r nu Imsys organisation jadmte sina manga olika samarbetsparters en kraftigt vaxande
enhet med méjlighet att leverera alla komponenter i de komplexa Idsningar som efterfragas.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Imsys AB (publ), 556213-1614, far harmed avge sin
arsredovisning for rakenskapsaret 2020-05-01 - 2021-04-30.

Bolaget har under verksamhetsaret fortsatt sitt ambitiésa utvecklingsprogram. Underliggande resultatet
har forsémrats till féljd av den intensifierad tekniska utvecklingen som medfért 6kade kostnader, men
genom att dessa i hdg grad har aktierats, ar det synliga resuitatet i linje med nivan fran féregaende
verksamhetsar.

2021102900846

Insatserna inom utveckling under verksamhetsaret har resulterat i att Bolagets stéllning starkts - bade
kommersiellt, tekniskt och genom skapad IP.

Bolagets organisation har forstarkts genom att viktiga rekryteringar och genom nyetablering av
partnerskap har Bolaget tillférts tililgang till strategiska kompetenser.

Kapitalférsorjning

Bolaget har under verksamhetsaret tillforts kapital genom en nyemission i samband med noteringen pa
NGM . Medlen anvands i tekniskt, kommersiellt och immaterialrattsligt utvecklingsarbete. | samband
med nyemissionen utfardades teckningsoptioner som kan konverteras till aktie under februari/mars
2022. Om sa sker fullt ut kommer bolaget att tillféras ytterligare netto ca 20 MSEK .

Bolagsstyrning

Under verksamhetsaret har Bolagets styrelse besatt av Anna Petre, Ordférande, Jan Wéreby ledamot,
Urban Fagerstedt, ledamot och Stefan Blixt ledamot. Styrelsen har haft 12 protokoliférda
sammantraden och I6pande dialog via mail och telefon.

Styrelsen konstituerades omedelbart efter Bolagets arsstdmma som hélls den 25 november 2020. Till
styrning av Bolaget fasstélldes policydokument med Arbetsordning f6r styrelsen, Instruktion for VD,
Instruktion fér rapportering, Attestinstruktioner, Informationspolicy och Finanspolicy.

Eftersom Imsys AB aktier ar noterade for handel vid NGM, Nordic SME, star Bolaget under tillsyn fran
NGMs marknadsévervakning.

Goteborg Corporate Finance har varit Bolagets mentor i relation till noteringen vid Nordic SME.

PWC &r Bolagets valda revisor med auktoriserad revisor Martin Johansson som ansvarig.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Imsys AB verksamhet omfattar en mangd olika affarsrisker som konkurrens, férandringar i marknaden
och variationer i efterfragan. Pa de marknader Imsys agerar &r man en liten aktdr jamfort med
huvuddelen av konkurrenterna. Detta skapar i sig risker. Vidare &r Bolagets verksamhet relaterad till
risker i forhalllande till exponering mot frammande valutor, rantor, motparter och framtida kapitalbehov.

Imsys framgangar &r beroende av nyckelpersoner och tillgang till deras kunskaper, erfarenheter och
kreativitet. Om en eller flera av dessa personer ldmnar organisationen och inte kan erséattas snabbt,
kommer detta leda till negativa effekter fér verksamheten.

Imsys framtida tillvéixt beror pa Bolagets formaga att attrahera nya, samt att behalla kvalificerade
medarbetare. Konkurrens om personal inom Bolagets verksamhetsomrade innebar risk for att
kompetent personal inte kan rekryteras eller att personal inte kan rekryteras pa kommersiellt
acceptabla villkor. Denna risk utgér ett hot fér Bolagets tillvéixt och dess formaga att leverera.

Imsys har konkurrenter med potential att paverka Bolagets verksamhet. Det finns féretag som

konkurrerar med likartade produkter, baserade pa andra teknologier. Nya produkter hos konkurrenter
utgor en risk fér verksamheten genom att produkter foraldras.
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Imsys &r ett litet féretag med begrénsade resurser sett ur management-, organisations- och finansiell
synvinkel for att kunna driva sin omfattande utveckling. Smé stérningar kan har ge negativa effekter.
Det viktigt att ha tillgang till olika nédvéndiga produktionsresurserna i tid. Om sa inte sker kan Bolaget
skadas och riskerar konsekvenser med bade finansieila och strukturella problem.

Covid -19 utgor en faktor som tydliggér behovet av Al I6sningar, men epidemin skapar samtidigt
problem genom mera komplicerad kapitalforsdrjning och langsammare beslutsvégar hos kunder och
leverantorer.

2021102900847

Bolagets styrelse och ledning identifierar och utvarderar I6pande de risker som Bolaget &r utsatt for
och soker hitta effektiva strukturer, strategier och atgarder fér att hantera dessa.

Coronapandemin

Spridningen av coronaviruset bedéms efter balansdagen ha haft en generellt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet genom 6kad os&kerheten inom néringslivet géllande politiska beslut och den
framtida samhaélliga utvecklingen.

Utsikter for verksamhetsaret 2021/2022

De marknader som Imsys opererar pa kdnnetecknas av en stark tillvaxt. Bolagets erbjudande bedéms
vara mycket attraktivt. Detta skapar mycket goda méjligheter att skapa en omséttningsmassigt stark
tillvaxt pa medellang sikt. Ledtider fran initialt avtal till affar varierar erfarenhetsmassigt fran 12-36
manader.

Fordonsindustrin, Telekommunikation, S&kerhet, HPC Datacenters och Internet of Things (IoT) &r
Imsys kdrnmarknader. De forandrdringar som dessa marknader star infér erbjuder méjligheter till stark
kommersiell drivkraft.

Bolagets styrelse utvarderar I6pande olika alternativ fér kapitalférsérjningen. Bade verksamhetens
snabba utveckling och féréandringar i marknadernas efterfragan skapar méjligheter att tillféra kapital.

Bolagets vantas inte under den kommande 12 manadersperioden generera tillréickliga kassafléden for
att tillgodose verksamhetens behov.

IM4000 och Alice

Organisationen har hittills vuxit organisk med rekryteringar av nyckelpersonal som ett viktigt focus for
ledningen. Att rekrytera och behalla toppkrafter med teknisk kompetens har hittills varit hégsta prioritet.
Anstrangningar har resulterat i ett team som representerar den hdg internationell kompetensniva. Det
ar Imsys stolt dver- | den fas bolaget nu gar in i blir marknadsforing och férséljning allt mera centralt for
att bli framgangsrik. Aven har maste yppersta kompetens rekryteras.

Visentliga hdndelser efter rakenskapsaret
Bolagets har som ett led i kommersialiseringen tecknat sitt férsta distributérsavtal i Asien den 16
augusti 2021.

Den 8 september tecknades ett finansieringsavtal inneb&rande att Imsys tillférdes 25 MSEK som lan.
Vidare har Bolaget traffat avtal om att anvdnda Mangold Fondkommission AB som finansiell radgivare
och senare samma manad som likviditetsgarant fér handeln i Bolagets aktier.

Infér verksamhetsaret 2021-2022

Sammanfattningsvis har verksamhetséret varit framgangsrikt. Vart utvecklingsarbete féljer plan och
jag ser manga tecken pa att Imsys teknik blir battre och konkurrenskraftigare.

Imsys organisation som ju arbetar med digitala verktyg har anpassat sig val till att samarbeta digitalt,
dven om alla medarbetare i grund och botten ser fram mot att métas pa kontoret igen. Det ser ut att
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kunna handa i bérjan av oktober.

Som Imsys VD vill jag sarskilt tacka var positiva och kunniga personal och vara konsulter for vérdefuilt

engagemang och for alla extraordindra insatser som gdrs inom vart viktiga utvecklingsarbete. Ser med
stor tillforsikt fram mot vart fortsatta arbete tillsammans!
Resultat och stéllning
Belopp i kkr
2021-04-30 2020-04-30 2019-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Nettoomséttning 1095 2 345 1035 823 570
Rérelseresultat -6 323 -2 348 -3 472 -2 182 242
Soliditet % 74,7 30,9 34,9 63,8 72,3
Definitioner: se not 1.
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel:
overkursfond 34 856 273
balanserat resultat -31 080737
arets resultat -7 874 427
Totalt -4 098 891
disponeras for
balanseras i ny rakning ' -4 098 891
Summa -4 098 891

Vad betréffar resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tilthérande noter.
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Resultatréakning
Belopp i kkr Not 2020-05-01- 2019-05-01-
2021-04-30 2020-04-30
Nettoomséttning 1095 2345
Aktiverat arbete f6r egen rakning 7 969 5 307
Ovriga rérelseintikter 3 326 252
9390 7 904
Rérelsens kostnader :
Handelsvaror -716 -174
Ovriga externa kostnader -5 679 -3 746
Personalkostnader 4 -5983 -3 970
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 260 -2 330
Ovriga rorelsekostnader -75 -32
Rorelseresultat -6 323 -2 348
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 2 -
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 663 -307
Resultat efter finansiella poster -7 984 -2 655
Resultat fére skatt -7 984 -2 655
Skatt pa arets resultat 5 110 110
Arets resultat -7 874 -2 545
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Balansrékning
Belopp i kkr Not 2021-04-30 2020-04-30
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6 15 658 10 424
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt likn rattigheter 7 2 507 3009
18 165 13433
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 1 23
1 23
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 20 20
20 20
Summa anlaggningstillgangar 18 186 13476
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 186 218
Varor under tillverkning - 394
186 612
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 63 252
Ovriga fordringar 1106 116
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 255 54
1424 422
Kassa och bank 2150 240
Summa omsittningstillgangar 3760 1274
SUMMA TILLGANGAR 21946 14 750
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Balansrédkning
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Belopp i kkr Not 2021-04-30 2020-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 1546 1313
Reservfond 1337 1337
Uppskrivningsfond 12 1956 2347
Fond for balanserade utvecklingsutgifter 15 658 10 305
20 497 15 302
Fritt eget kapital
Overkursfond 34 856 9452
Balanserad vinst eller férlust -31 081 -17 647
Arets resultat - -7 874 -2 545
-4 099 -10 740
Summa eget kapital 16 398 4 562
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 552 662
552 662
Langfristiga skulder 13
Obligationslan - 500
Ovriga skulder till kreditinstitut 450 1500
450 2000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 600 -
Leverant6rsskulder 833 1451
Véaxelskulder - 180
Ovriga kortfristiga skulder 14 1388 4707
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1725 1188
4 546 7 526
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21946 14 750
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Forandringar i eget kapital

Upp- Ovrigt
skriv- Over- fritt Totalt
Aktie- Reserv-  nings- Fond fér kurs- eget eget
2019-05-01--2020-04-30 kapital fond fond utv utg. fond  kapital  kapital
Vid arets bérjan 1231 1337 2738 5420 6363 -13154 3935
Nyemission 82 3089 3171
Ej registrerat aktiekapital -391 391 -
Fond for utvecklingsutgifter 4 885 -4 885 -
Disposition enl arsstdammobesliut
Arets resultat 2544 -2544
Vid arets slut 1313 1337 2347 10305 9452 -20192 4562
Férdndringar i eget kapital
Upp- Ovrigt
skriv- Over- fritt Totalt
Aktie- Reserv-  nings- Fond for kurs- eget eget
2020-05-01--2021-04-30 kapital fond fond utv utg. fond  kapital kapital
Vid arets borjan 1313 1337 2347 10305 9452 -20192 4 562
Nyemission 233 25 404 25637
Emissionskostnader -5927 5927
Fond for utvecklingsutgifter 5353 -5 353 -
Uppskrivningsfond, uppldsning -391 391 -
Disposition enl arsstdammobesiut
Arets resultat -7874 -7874
Vid arets slut 1 546 1337 1956 15658 34856 -38955 16398
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Kassaflédesanalys

2020-05-01- 2019-05-01-
Belopp i kkr Not 2021-04-30 2020-04-30
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -6 323 -2 348
Ej kassaflédespaverkande poster 3259 2330
Betald rénta -1662 -307
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fore féréandringar
av rorelsekapital -4 726 -325
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital
Lager 427 -396
Kundfordringar 189 -194
Ovriga fordringar -1191 109
Leverantdrsskulder -618 680
Ovriga skulder -2782 2282
Summa férandring rorelsekapital -3 975 2481
Investeringsverksamheten
Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -7 969 -5 307
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 969 -5 307
Finansieringsverksamheten
Nyemission 25637 3171
Emissionskostnader -5 927 -
Amortering av lan -1 130 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 580 3171
Arets kassafléde 1910 20
Likvida medel vid arets boérjan 240 220
Likvida medel vid arets slut 2150 240
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kkr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna &r
oférandrade jamfort med féregaende ar.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarde dar inget annat anges.

Intékter

Férséljning av varor
Vid férséljning av varor redovisas en intékt nar féljande kriterier &r uppfyllda:

- De ekonomiska férdelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
féretaget,

- Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt,

- Féretaget har 6verfort de vasentliga riskerna och férdelarna som &r forknippade med varornas
agande till képaren,

- Foretaget har inte léngre ett sddant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
férknippas med agande och utévar inte heller nagon reell kontroll Gver de salda varorna, samt

- De utgifter som har uppkommit eller férvéntas uppkomma till foljd av transaktionen kan beriknas pa
ett tiliforlitligt satt.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intékt nér
villkoren for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren fér att
redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Anldggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart 6ver
den bedémda nyttjandeperioden med hénsyn till vasentligt restvdrde. Féljande avskrivningsprocent
tillampas.

Immateriella anldggningstillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebér
att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang
aktiveras och skrivs av under tillgdngens nyttjandeperiod, under forutsattning att kriterierna i BFNAR
2012:1 ar uppfyllda.
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Avskrivningar

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5
Patent 10

Materiella anldggningstillgangar

Avskrivningar

Materiella anléggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5
Varulager

Varulager har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvérde pa
balansdagen. Med nettoforsaljningsvarde avses varornas berdknade forséljningspris minskat med
férsaljningskostnader. Den valda vérderingsmetoden innebdr att inkurrans i varulagret har beaktats.

Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster som forsakring och
underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga
Overskott. Bolagets beddmning &r att vinst inte kommer att genereras under nastkommande
rakenskapsar och har valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fére extraordinéra intékter och kostnader.

Soliditet:
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt)
i procent av balansomslutningen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Vid uppréattandet av arsredovisning gor styreisen och féretagsledningen bedémningar och antaganden
som paverkar balansréknings- och resultatrékningsposter samt harmed sammanhiéngande
information. Nedanstaende poster bedéms vara de viktigaste posterna fér bedémningar av betydelse
och osakerhet.

Férutsattningarna for Imsys &ndras [8pande vilket betyder att dessa bedémningar kan komma att
féréndras.

Forskning och utveckling

Utgifter for utveckling dér kunskap tillampas for att astadkomma nya eller férbéttrade produkter
redovisas som en tillgang i balansrékningen om produkten &r tekniskt och kommersiellt anvandbar och
féretaget har tillréckliga resurser for att fullfélja utvecklingen och darefter anvénda eller sélja den
immateriella tillgangen.
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Det redovisade vardet inkluderar direkt hdnférbara kostnader, som till exempel externt inképta tjanster
och erséattningar till medarbetare och konsulter. Kostnader redovisade i balansrakningen ar upptagna
till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och beslutade nedskrivningar.

Bolaget har balanserade utvecklingsutgifter fér utveckling till ett vérde av 15,7 (10,4) MSEK i
balansrakningen. Dessa balanserade utvecklingsutgifter avser utveckling av Alice teknologin och
utvecklingen av IM4000 samt kostnader foér patentansékningar.

Imsys prévar de immateriella anlaggningstillgangarnas nyttjandevéarden arligen eller nér det finns
indikation pa att nyttjandevardet understiger tillgangarnas bokférda varden.

2021102900856

Nedskrivningsprovning for aktiverade utvecklingskostnader

Nuvarande vardering av Imsys tillgangar i form av aktiverade utvecklingskostnader och lager
forutséatter att Bolagets afférsplan kommer att realiseras. De férvéntade framtida forsaljningsvolymerna
ar sa pass omfattande att de diskonterade kassaflédena fran dessa med god marginal kan rattfardiga
nuvarande vérderingar. Foretaget bedémer att sannolikheten &ar hég att genomftra affarsplanen och
att aktiverade utvecklingskostnader sannolikt leder till framtida ekonomiska férdelar. Utifran denna
beddémning féreligger dédrmed inget nedskrivningsbehov enligt de nedskrivningsprévningar som
genomforts av bolagets aktiverade utvecklingskostnader eller dess lager.

Bolagets aktiverade utvecklingskostnader har gjorts inom olika teknologier. Samtliga ar dock kopplade
till konstruktion och design av mikroprocessorn Alice och IM4000 samt dess programvaror vilket ar
den priméra teknologi som bolaget bygger sin verksamhet pa.

Virdering av underskottsavdrag

Per bokslutsdagen hade Imsys skatteméssiga underskottsavdrag av naringsverksamhet som
beréknas uppga till 17 473 kkr. Dessa underskottsavdrag har inte asatts nagot vérde i balansrakningen
da bolaget historiskt sett inte tidigare redovisat nagot skatteméassigt Gverskott.

Not 3 Ovriga rorelseintikter
2020-05-01-  2019-05-01-
2021-04-30 2020-04-30

Projektbidrag 279 201
Ovrigt 47 51
Summa 326 252

Not 4 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2020-05-01- 2019-05-01-
2021-04-30 Varav mén 2020-04-30 Varav mén
Sverige 7 7 6 6
Totalt 7 7 6 6

Léner och andra ersiéttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2020-05-01- 2019-05-01-
2021-04-30 2020-04-30

Léner och andra erséttningar: 4342 2915
Sociala kostnader 1589 923
(varav pensionskostnader) 281 78

Med VD finns ett konsultavtal om ersattning om 35 000 SEK per manad samt 20% avséttning till
tjanstepension.
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Not 5 Skatt pa arets resultat

16(19)
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2020-05-01- 2019-05-01-
2021-04-30 2020-04-30
Aktuell skattekostnad - -
Uppskjuten skatt 110 110
110 110
Avstdmning av effektiv skatt
2020-05-01- 2019-05-01-
2021-04-30 2020-04-30
Procent Belopp
Resultat fére skatt -7 985 -2 655
Skatt enligt géllande skattesats 21,4% 1709 21,4% 568
Ej avdragsgilla kostnader -109 -108
Ej skattepliktiga intékter -
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -1 600 -460
Tempordr féréandring av uppskjuten skatt 110 110
110 110

Ej aktiverad skattefordran uppgar till 3 599 (2 018) kkr. Ej aktiverad skattefordran &r beréknad utifran

20,6 (20,6)% skatt. Bolagets skatteméassiga underskott uppgar till 17 473 (9 796) kkr.

Not 6 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2021-04-30 2020-04-30
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 15 653 10 346
-Internt utvecklade tillgangar 7970 5 307
Vid arets slut 23623 16 653
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -5 229 -3440
-Arets avskrivning -2736 -1789
Vid érets slut -7 965 -5 229
Redovisat varde vid arets slut 15 658 10 424

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter

2021-04-30 2020-04-30
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5015 5015
Vid arets slut 5015 5015
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -2 006 -1 505
-Arets avskrivning -502 -501
Vid arets slut -2 508 -2 006
Redovisat varde vid arets slut 2507 3009
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
2021-04-30 2020-04-30

17(19)

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 487 487
-Nyanskaffningar -

487 487
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -464 -424
-Arets avskrivning -22 -40
-486 -464
Redovisat virde vid arets slut 1 23

Not 9 Andra langfristiga vidrdepappersinnehav
2021-04-30 2020-04-30

Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 20 20

Redovisat viirde vid arets slut 20 20

Avser andel i den ekonomiska foreningen som ager stiftelsen Elektronik UtvecklingsCenter i Véstra
Gotaland, EUC.

Not 10 Disposition av vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor -4 098 891, disponeras enligt foljande:

2021-04-30

Balanseras i ny rakning -4 099
-4 099

Not 11 Aktiekapital

Antal aktier uppgar till 15 464 029 (13 127 271) aktier. Genomsnittligt antal stamaktier under aret har
uppgatt till 13 941 280 (12 541 535) aktier. Potentiella stamaktier uppgar till 1 477 229 (0) aktier.
Potentiella stamaktier kan vid fullt utnyttjande 6ka aktiekapitalet med 148 tkr.

Det finns ett utestdende teckningsoptionsprogram med teckningsperiod 14 februari 2022 till 11 mars
2022. Fyra teckningsoptioner ger ratt att teckna 3 nyemitterade aktier till en kurs om 15 kronor. Totalt
finns 1 969 638 teckningsoptioner.

Not 12 Uppskrivningsfond
2021-04-30 2020-04-30

Redovisat vérde vid arets borjan, netto efter skatt 2 347 2738
Belopp som tagits i ansprak under aret -391 -391
Redovisat virde vid arets slut 1956 2 347

Not 13 Langfristiga skulder
2021-04-30 2020-04-30

Skulder som forfaller senare an ett ar men inom fem ar fran balansdagen

Ovriga skulder till kreditinstitut 450 1500
Ovriga skulder - 500
450 2 000
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Not 14 Transaktioner med narstaende

| posten Gvriga kortfristiga skulder ingick féregaende ar skulder till narstaende om 4,4 mkr per
2020-04-30, som under rakenskapsaret 2020-2021 har kvittats mot aktier.Ngrstaende har under
rakenskapsaren 19/20 och 20/21 lamnat lan till bolaget med villkor om 5% avgift + 8% ranta. Lanen
som senare kvittats till aktier uppgick totalt till 10,1 mkr inklusive rénta och avgifter.

Not 15 Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

2021102900859

Stéllda sdkerheter
2021-04-30 2020-04-30

Fér egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 1 500 1500
1 500 1500
Summa stéllda sakerheter 1500 1500

Eventualforpliktelser
Inga (Inga)

Not 16 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har som ett led i kommersialiseringen tecknat sitt forsta distributérsavtal i Asien i augusti 2021.
| september tecknades ett finansieringsavtal innebarande att Imsys tillférdes 25 MSEK som lan. Vidare
har Bolaget tréffat avtal om att anvéanda Mangold Fondkommission som finansiell radgivare.
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Underskrifter

Stockholm 4/10 2021

Anna Petre
Styrelseordférande

Stefan Blixt
Ledamot

Magnus Stuart
Verkstéllande direktér

Var revisionsberéattelse har [amnats den 4/10 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Jan Erik Wareby
Ledamot

Urban Fagerstedt
L.edamot
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOQOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: GUSTAV MARTIN
JOHANSSON

Martin Johansson
Auktoriserad revisor

IMSYS AB Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Magnus Allan Waltersson
Stuart

Magnus Stuart

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Anna Elisabeth Petre

Anna Petre

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Jan Erik Wareby

Jan Erik Wareby

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: STEFAN BLIXT

Stefan Blixt
19420213-0656

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frén Svenskt BankID: Urban Fagerstedt

Urban Fagerstedt
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Imsys AB (publ), org.nr 556213-1614

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Imsys AB (publ) for rakenskapsaret 1 maj 2020 till 30 april 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Imsys AB (publ)s finansiella stélining per den 30 april 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberatteisen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Imsys AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Imsys AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019/2020 har utforts av en annan revisor som [&mnat en
revisionsberattelse daterad 16 september 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller d&ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-4. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att |asa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningsiagen. Styrelsen och verkstailande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig fér att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

1av3
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Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

02110290086

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning fér Imsys AB (publ) fér rakenskapsaret 1 maj 2020 till 30 april 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt férslaget i forvaliningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Imsys AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget {ill dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &ar nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

2021102900864

Stockholm den dag som framgar av vér elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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